JVP CONSULTORES S.A. (SUCURSAL DE JVP CONSULTORES S.A. ARGENTINA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en US Ddlares)

1. JVP CONSULTORES S.A. (SUCURSAL DE JVP CONSULTORES S.A.

ARGENTINA)

Es una sucursal establecida en la Reptiblica del Ecuador, cuya participacién accionaria es del
100% de JVP Consultores S.A. (JVP Consultores S.A. Argentina), constituida en la ciudad de
Buenos Aires, Republica de Argentina e inscrita el 7 de mayo de 1991 en el Registro de la
Inspeccién General de Justicia bajo el No. 2520 del Libro 109 Tomo A de S.A. La Sucursal
fue constituida bajo leyes de la Reptblica del Ecuador, el 1 de abril del 2004 ante el Notario
Decimo Primero del Distrito Metropolitano de Quito, de acuerdo a los nimeros exigidos en el
articulo 415 de la Ley de Compaiiia para el establecimiento de sucursales extranjeras en la
Repiblica del Ecuador. Su domicilio y actividad comercial es en la Ciudad de Quito y tiene
por objeto dedicarse a actividades vinculadas a la prestacién de servicios de investigacion,
estudio, asesoria y consultoria mediante asesoramiento integral técnico, asi como todas
aquellas actividades afines a la asesoria juridica, comercial, administrativas y financieras para

empresas del sector privado y sector publico.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con autorizacién de fecha 27 de mayo de 2020 por parte del Apoderado, y posteriormente

serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de
2018. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, e
incorporan las principales politicas contables que se describen a continuacién. Los estados

financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de América (USD).

Efectivo en banco: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la Sucursal. El efectivo

comprende tanto el efectivo como los depésitos a la vista.

Cuentas por cobrar a clientes: Se originan en el giro ordinario del negocio de la Sucursal. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se reconocen como corrientes pues son exigibles en menos de

doce meses.

Cuentas por pagar a proveedores y relacionadas: Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal
de negocio y no devengan intereses. Las cuentas por pagar a relacionadas comprenden
obligaciones de pago por transacciones comerciales por venta de productos y prestacion de
servicios técnicos, administrativos y regalias. Se reconocen a su valor razonable, pues no
existe diferencia significativa con su costo amortizado. Se clasifican como corrientes, pues se

liquidan en menos de doce meses.
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BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y tributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas. Se reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce

meses.

Vehiculos, mobiliarios y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la vida util del

activo, se capitalizan.

La vida util estimada de Vehiculos, mobiliarios y equipos es como sigue:

Activos Afios
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El gasto por depreciacién de Vehiculos, mobiliarios y equipos se lo registra en los resultados

del afio.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de equipos se revisan al cierre de

cada ejercicio econdmico anual. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios sociales corrientes: las vacaciones del personal se registran sobre la base
devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de acuerdo a

la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio, que se contabilizan segin estudio preparado por un perito
actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del servicio
presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito proyectada. Las
provisiones se registran contra resultados del periodo. Para los afios 2019 y 2018 no se

consider6 necesario incrementar la provision.

Participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la

normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se contabilizan en base
al método de devengado, segin lo establece la Seccién 23 de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas— NIIF para PYMES, y se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.Los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en las medidas que el servicio ha sido prestado, independientemente

del momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.
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BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando se

conocen.

- Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aino

actual

Durante el afio en curso, la Compafifa ha adoptado las modificaciones a las Normas e
Interpretaciones IFRS emitidas por el IASB que entraron en vigencia a partir del 1 de enero

del 2019.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva
efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019. La Administracién

considerd que el efecto de la adopcién de la NIIF 16 no era significativo.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del

enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no

utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administraciéon de la Compaiiia realizé una evaluacién de los aspectos tributarios que
podrian afectar a la Compaiiia y determind que no existen tratamientos tributarios inciertos

que ameriten revelacion o afecten la utilidad gravable.

- Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiifa no ha aplicado las

siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

Modificaciones a la Definicién de material

NIC 1y NIC 8 Enero 1, 2020

Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en las Normas NIIF Enero 1, 2020

Marco Conceptual

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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- Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 Definicién de material

Las enmiendas tienen por objeto facilitar la comprension de la definicion de material en la
NIC 1 y no pretenden alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. El concepto de "ensombrecimiento" de la
informacién material con informacién inmaterial se ha incluido como parte de la nueva

definicion.

El umbral para la materialidad que influye en los usuarios se ha cambiado de "podria influir"

a "podria esperarse razonablemente que influya".

La definicion de material en la NIC 8 se ha sustituido por una referencia a la definicién de
material en la NIC 1. Ademads, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB
modific6 otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una definicién de material o el

término "material" para garantizar la coherencia.

Esta interpretacion se aplica prospectivamente para los periodos anuales que comienzan a

partir del 1 de enero de 2020, y se permite la aplicacién anterior.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta modificacién no tendria

un impacto en los estados financieros.

- Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de marzo
de 2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual
de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6,
NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF

22y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2019)
o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones

desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

3. INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS

ESTIMACIONES Y JUICIOS:

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida. A
continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la Administracién ha

utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable incrementando
el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4. EFECTIVO EN BANCO:

Diciembre 31

2019 2018
Bancos (a) 498,908 174,872
Total 498,908 174,872

a) Representa cuenta corriente bancaria esta denominada en délares estadounidenses y
son de libre disponibilidad.

S. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Diciembre 31

2019 2018
Clientes (a) 88,138 109,220
Otras cuentas por cobrar locales 1,769 2,777
Total 89,907 111,997

a) En opinién de la Administracién, no existe riesgo de deterioro, debido a la experiencia
histérica de recuperacién por parte del drea de cobranzas.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Diciembre 31
2019 2018
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta - 15,360
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (a) 42,146 67,807
Total 42,146 83,167

a) Corresponde a retenciones de Impuesto al Valor Agregado efectuadas durante el
periodo.

7. CUENTAS POR PAGAR:

Diciembre 31

2019 2018
Proveedores 1,260 1,458
Otras cuentas por pagar 81,625 81,625
Relacionada - Matriz JVP Consultores S.A. (Argentina) (a) 350.000 200.000
(Ver nota 12) ’ ’
Total 432,885 283,083

a) Corresponde a facturas por servicios especializados realizados durante el afio 2019 por
un valor de US$350,000 y que estdn siendo cancelados durante el afio 2020.
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8.

9.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Diciembre 31
2019 2018
Con la administracion tributaria (a) 50,108 14,417
Impuesto a Renta por pagar (b) (Ver Nota 10) 18,810 17,449
Beneficios sociales 1,024 1,012
Participacion trabajadores (Ver Nota 10) 17,418 4,065
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 1,014 979
Total 88,374 37,922

a) Incluye US$50,000 por la retencién del 25% de impuesto a la renta por el pago de la
deuda del afio 2018 a la matriz JVP Consultores S.A. (Argentina) realizado en el mes
de septiembre y que a la fecha de emisién de este informe (mayo 27 del 2020) atin no

se ha realizado el respectivo pago.

b) En el afio 2019 el valor del impuesto a la renta se presenta compensando con el crédito

tributario de impuesto a la renta por un valor de US$13,659.

PATRIMONIO:

Capital asignado: Representa apertura de capital asignado para operar en Ecuador.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF: Se
registran los ajustes resultantes de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Sucursal.

10. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES IMPUESTO A

LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades y la

base imponible del impuesto a la renta de la Sucursal, fue el siguiente:

Diciembre 31
2019 2018
Utilidad antes del 15% participacion trabajadores e impuesto a la 116,118 27.098
renta
Menos: 15% de participacién de trabajadores (Ver nota 8) (17,418) (4,005)
Mas: Gastos no deducibles 48,886 56,281
Utilidad gravable 147,586 79,314

Gasto de Impuesto a la renta tasa del 22% (Ver nota 8) 32,469

17,449
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11. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

I. LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las principales reformas,
que estardn vigentes a partir del ejercicio econémico 2020, son las siguientes:

e os dividendos o utilidades efectivamente distribuidos a todo tipo de contribuyente con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a una sociedad residente en
Ecuador o un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente, estardn
gravados con el 40%. Cuando se distribuyen a personas naturales residentes en Ecuador,
formaran parte de su renta global y serdn sujetos de retencién del 25%.

¢ Se elimina definitivamente la figura de anticipo de impuesto a la renta como pago minimo,
y se otorga la posibilidad del pago anticipado y voluntario del impuesto a la renta, por una
suma que serd igual al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior menos
las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y
a los consumos especiales, para microempresas, incluidos micro emprendedores.

eLas sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién dnica y temporal,
para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la
siguiente tabla:

Ingresos gravados

Desde Hasta Larify
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

En ningiln caso esta contribucién serd superior al 25% del impuesto causado del ejercicio
fiscal 2018, no podré ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

¢ Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacion patronal o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

eLa remisiéon del 100% del interés y recargos generados por las obligaciones de crédito
tributario que hayan vencido o por convenios de pagos; la condonacién incluye intereses por
mora, multas y gastos administrativos que se hallen pendientes de pago a la fecha de entrada
en vigencia de la presente Ley, siempre que sean derivadas de la instrumentacion de créditos
educativos concedidos en cumplimiento de las politicas publicas, planes, programas o
proyectos de fortalecimiento, formacién y capacitacion del talento humano.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Exenciones Impuesto a la Renta:

e Solamente los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales (la
capitalizacion de utilidades no se considera distribucion de dividendos inclusive si se genera
por efectos de la reinversion de utilidades).

el as utilidades, rendimientos o beneficios de sociedades, fondos y fideicomisos de
titularizacién en el Ecuador, cuya actividad econémica sea la inversion y administracién de
activos inmuebles, siempre y cuando cumplan con ciertas condiciones establecidas en la Ley.

e Los pagos parciales de rendimientos financieros anteriores al plazo minimo de tenencia de
365 dias

e Aquellos derivados directa y exclusivamente por ejecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

e Se agregan los servicios de infraestructura hospitalaria, educativos y culturales y artisticos
como sectores econdmicos prioritarios para el Estado.

Deducciones

11

e Serd deducible el interés en operaciones con partes relacionadas, siempre y cuando, no sea
mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

e Seran deducibles con el 50% adicional los gastos de seguros de crédito contratados para la
exportacion.

e Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y pensiones jubilares,
actuarialmente formuladas por empresas o profesionales especializados. En el caso de las
provisiones para pensiones jubilares, deberdn corresponder a personal que haya cumplido
por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa, y los aportes en efectivo de estas
provisiones, deberdn ser administrados por empresas especializadas en administracion de
fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

e Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos, hasta un 150% de los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales, y hasta el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones para carreras de pregrado y postgrado entregados a
Instituciones de Educacién Superior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes
del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaifiia relacionada.
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12.

13.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
alos US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar mediante
requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la informacién conducente
a determinar si endichas operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de
conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotaciéon de
recursos no renovables.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Diciembre 31

2019 2018

Gasto de Personal 70,875 83,825
Arriendo 10,080 10,080
Depreciacion 787 -
Gastos de Impuestos (retenciones, ISD, etc.) 7,541 58,180
Servicios especializados - JVP Consultores S.A. (Argentina) 350,000 450,000
(Ver nota 7 (a))

Hospedaje 14,950 11,819
Honorarios profesionales 47,900 38,627
Seguros 1,189 1,455
Varios 63,494 86,929
Total 566,816 740,915

EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rdpida expansién
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
declaro a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacién, por lo que a través del Decreto N° 1017 del 16 de marzo de 2020 el
Presidente Constitucional de la Republica de Ecuador, decreto6 el “estado de excepcion”, el
cual implica la restriccién de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones. Las
limitaciones promulgadas, podrian impactar el negocio de la Compaiiia.

A la fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el
tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y de los posibles efectos.

Adicional a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
los estados financieros (mayo 27 del 2020) no se produjeron otros eventos que en opinién de
la Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.



