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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
JVP CONSULTORES S.A. (Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina)
Guayaquil, Ecuador

He examinado los estados financieros adjuntos de JVP CONSULTORES S.A.
(Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina), que incluye los estados sobre la
posicion financiera por el afo terminado al 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables méas significativas y otra informacion
financiera explicativa (Expresados en USDoélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracidn es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién
de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en mi auditoria. Mi examen se efectué de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacidn y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le
permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también evalua las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Creo que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi
opinion.
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Opinién:

4. En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de JVP
CONSULTORES S.A. (Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina), por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafos de énfasis:

5. Los estados financieros del ejercicio 2011 fueron auditados por otros auditores cuya
opinion sin salvedad se emitié el 13 de Agosto del 2012, se presentan con fines

comparativos.
E:r/. L/ 2/ / %&tf’i,’ -
13 de marzo del 2013 René Alarcon B.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.1513

Superintendencia de Comparnias No.132



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina)

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

(Expresados en USDoélares)

Al 31 de diciembre del

2012 2011
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 1,982.31 4,353.18
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 29,690.79 160,652.43
Pagos Anticipados 8,470.28 7,566.34
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 40,143.38 172,571.95
INVERSIONES A LARGO PLAZO 0.00 0.00
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota E) 13,301.18 17,630.74
TOTAL DEL ACTIVO 53,444.56 190,202.69
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota F) 8,399.17 94,565.07
Gastos acumulados por pagar 2,837.71 7,505.78
Porcion corriente del pasivo a largo plazo 0.00 0.00
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 11,236.88 102,070.85
PASIVO A LARGO PLAZO 0.00 0.00
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota G)
Acciones Pagadas 2,000.00 2,000.00
Superavit por Valuacion 3,034.20 3,034.20
Reserva por adopcion NIIF 1,980.00 1,980.00
Resultados acumulados 81,117.64 63,287.73
Resultado del Ejercicio -45,924.16 17,829.91
42,207.68 88,131.84
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 53,444.56 190,202.69
0.00 0.00
CONTINGENTES 0.00
CUENTAS DE ORDEN 0.00 0.00

£/

Edgar Naranjo Lopez
Apoderado

Vea notas a los estados financieros
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CPA. Ingrid Sanisaca

Contador General



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDolares)

Servicios y Asesorias
Total de Ingresos

Egresos y Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta
Participacion de los trabajadores (Nota H)
Impuesto a la Renta (Nota H)

Utilidad Operacional

é'/l

Edgar Naranjo Lopez
Apoderado

Anos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
76,500.00 384,800.00
76,500.00 384,800.00

122,386.78 333,502.32

0.00 4,542.13
37.38 41.13
122,424.16 338,085.58
-45,924.16 46,714.42
0.00 -7,071.42
0.00 -21,813.09
-45,924.16 17,829.91

f»ﬂcﬁ?

CPA Ingrid Sanisaca

Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina )

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en USDélares)

Capital Superavit Reservas Resultados  Resultados Total

social por valuacion Legal Facultativa Adopcion NIIF _De Capital Revaluo Acumulados del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,000.00 3,034.20 0.00 0.00 1,980.00 0.00 0.00 63,287.73 17,829.91 88,131.84
Utilidad del ejercicio -45,924.16 -45,924.16
Aumento de Capital 0.00
Distribucion de dividendos 0.00
Transferencia a Reserva Legal 0.00
Salario Digno 0.00
Saldo al 31 de diciembre del 2012 2,000.00 3,034.20 0.00 0.00 1,980.00 0.00 0.00 63,287.73 _ -28,094.25 42,207.68
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Edgar Naranjo Lopez CPA. Ingrid Sanisaca
Apoderado Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros

Otros ingresos
Efectivo neto usado en (proveniente de) las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Adquisicion de inversiones a largo plazo
Otros activos a largo plazo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte accionistas
Pasivo a largo plazo
Préstamos Bancarios
Emisién de obligaciones
Pago de obligaciones

Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del ano

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

£/

Edgar Naranjo L
Apoderado

Anos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
66,929.72 384,800.00
-69,337.97 -392,333.27
37.38 -24,594.61
0.00
-2,370.87 -32,127.88
0.00 -1,110.34
0.00 0.00
0.00
0.00 -1,110.34
0.00
0.00 0.00
0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
-2,370.87 -33,238.22
4,353.18 37,591.40
1,982.31 4,353.18

CPA. Ingrid Sanisaca
Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas conciliatorias:
Depreciaciéon
Provisién para cuentas incobrables
Ajuste gasto Impuesto a la Renta
Ajuste gasto por participacion de trabajadores
Provisién para jubilacion patronal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Otros activos

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE
DE) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2012 2011
-45,924.16 46,714.42
4,329.72 4,542.60

0.00

17,481.09
0.00 7,071.42
0.00 0.00
-41,594.44 68,738.11
114,220.89 -157,723.55
0.00 0.00
7,037.18 52,888.52
-97,871.31 435.36
15,836.81 3,533.68
39,223.57 -100,865.99
-2,370.87 -32,127.88
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'@/pﬁﬂm

Edgar Naranjo L
Apoderado

CPA. Ingrid Sanisaca

Contador General

Vea notas a los estados financieros



JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresadas en USDolares)

A. JVP CONSULTORES S.A. ( Sucursal de JVP Consultores S.A. Argentina ):

Es una sucursal establecida en la Republica del Ecuador, cuya participacién
accionaria es del 100% de JVP Consultores S.A . ( Sucursal de JVP Consultores S.A.
Argentina ), compania constituida en la ciudad de Buenos Aires, Republica de
Argentina e inscrita el 7 de mayo de 1991 en el Registro de la Inspeccion General de
Justicia bajo el No. 2520 del Libro 109 Tomo A de S.A.. La compaiiia fue constituida
bajo leyes de la Republica del Ecuador, el 1 de Abril del 2004 ante el Notario Decimo
Primero del Distrito Metropolitano de Quito, de acuerdo a los numeros exigidos en el
articulo 415 de la Ley de Compania para el establecimiento de sucursales
extranjeras en la Republica del Ecuador. Su domicilio y actividad comercial es
realizado en la Ciudad de Quito y tiene por objeto dedicarse a actividades vinculadas
a la prestacién de servicios de investigacion, estudio, asesoria y consultoria
mediante asesoramiento integral técnico asi como todas aquellas actividades afines
a la asesoria juridica, comercial, administrativas y financieras para empresas del
sector privado y sector publico.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compania mantiene sus registros contables en US Délares y, a partir del
ejercicio econdmico 2010, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIFs, las que han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracién:

Base de preparacion y presentacion: Por disposicion de la Superintendencia de
Compafnias de la Republica del Ecuador, la Compania adoptd para el ejercicio 2010,
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC). No se produjo ningun efecto econémico por la adopcién del
nuevo marco conceptual por lo que no se registré ajuste alguno en el patrimonio el 1
de enero del 2010.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.




La vida util estimada de los activos fijos, es como sigue:

Activos Anos
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado.

ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Los

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDdlar es la moneda

de uso local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Caja chica 698.91 0.00
Bancos locales 1,283.40 4,353.18
1,982.31 4,353.18

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Accionista 0.00 123,791.17
Crédito Tributario Impuestos 28,590.79 36,861.26
Otras Cuentas por cobrar locales 9,570.28 0.00
38,161.07 160,652.43

ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2012 Adiciones 31/12/2012

Equipos de Computacion 2,280.34 0.00 2,280.34
Vehiculos 19,990.21 0.00 19,990.21
22,270.34 22,270.55
Depreciacién Acumulada (4,639.60) 0.00 (8,969.37)
34,391.20 0.00 13,301.18




10

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Proveedores 5,304.55 0,00
Provisiones Sociales 2,837.71 0,00
Impuestos por pagar 0,00 93.202.24
Otras cuentas por pagar 3.095.46 1,362.83
11,237.72 94,565.07

G. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social: Representa 2.000 participaciones — autorizadas, emitidas y en
circulaciéon con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios
de la Compania.

H. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre los
trabajadores. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 23% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de
célculo de determin6 como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Base imponible para participacion de

trabajadores en las utilidades (45,924.16) 47,142.78
Menos: 15% de participacién de

trabajadores 0.00 (7.071.42)
Mas: Gastos no deducibles 41.095.96 51,244.86
Base imponible para Impuesto ala

Renta (4.828.20) 91,316.22
Impuesto a la renta 0,00 21,915.89

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al
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Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafnia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre
US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporciéon del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

A partir de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878 del
24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

e Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la presentacion
al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.

e Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior para
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia

e Se elimina el parrafo que requeria la presentacién del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, y cuya
proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el
total de ingresos fuere superior al 50%.
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HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.



