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EN ECUADGA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A.
Quito, 30 de abril del 2019

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros de BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A. (en adelante la
“Compaiiia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas cortables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018,
el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A. de conformidad con el Cddigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos que requieren énfasis

Base Contable

Tal como se explica en la Nota 2.1, los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido
preparados sobre la base de normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros dei Ecuador, las cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Estas bases de preparacion fueron adoptadas en 2018 para atender las disposiciones
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emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador; por esta razén, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otros propdsitos.

Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Gerencia, que no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se

espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de fa fecha de nuestro informe de
auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que comprende el Informe Anual de la Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros

o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar de este hecho a los Accionistas.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de BMI lgualas Médicas del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y del control interno

necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria
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que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errares materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinioén sobre la eficiencia del control interno de la Compariia.

Evaluamos si las paoliticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no continie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

—I%cemotesf\wusefmpw

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

Jloodgan
Juan Carlos Saenz P.

Socio
No. de Licencia Profesional: 17 - 223
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Disponible

Inversiones financieras corrientes

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Servicios y otros pagos anticipados
Impuestos par cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Cuentas de orden Deudoras (Contratos anualizados)

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros.
] -

Pagina 5 de 50

Nota 2018 2017

6 2,066,431 5,930,228

7 4,518,376 -
8 12,406,344 5,458,229
14 169,762 420,683
9 7,089,874 5,112,745
15 1,965,586 1,781,236
28,216,373 18,703,121
10 2,263,960 596,016
11 270,236 286,874
2,634,196 882,890
30,750,569 19,586,011

117,299,627 -

Nétalia Proaiio
Contadora



BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Reservas técnicas

Obligaciones financieras y de mercado de valores corto plazo
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Impuestos por pagar

Pasivos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aporte Futuras Capitalizaciones

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden Acreedoras (Contratos anualizados)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
] / ¥ =¥

/
/

JeannethyMangero
_Bepresefitante/Legal
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Nota

12

13
14
15
16

17

18
i8
19
19

201 2017

7,412,715 3,760,204

84,949 -
9,160,259 4,823,521
556,096 292,967
233,096 371,573
4,770,005 3,897,362
22,217,120 13,145,717
322,118 372,763
322,118 372,763
22,539,238 13,518,480
2,141,717 2,141,717

3,268,710 -
882,286 661,595
1,927,618 3,264,219
8,211,331 6,067,531
30,750,569 19,586,011

117,299,627

A >
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por contratacion de servicios de financiamiento

de atencién de salud integral
Costo servicios prestados atencion de salud
Liberacién de Reservas

Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracién
Constitucién de Reservas Técnicas

Utilidad de operacidn

Otros ingresos, neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota

20
21

21
21

22

15

Nafalia Proano
Contadora

2018 2017
111,671,728 96,674,886
(77,141,846)  (63,917,801)

- 2,697,482
34,529,882 35,454,567
(20,448,536)  (18,016,417)
(6,838,584)  (9,398,258)
(3,623,205)  (2,792,806)
3,619,557 5,247,086
523,526 631,732
(1,215,744) (964,060)
2,927,339 4,914,758
(720,428) (1,148,749)
2,206,911 3,766,009
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dédlares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 10
Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 8
Reservas técnicas, neto de liberacién
Amortizacién de software 11
Participacion trabajadores 15
Provisidn por jubilacidn patronal y desahucio 17

Cambios en activos y pasivos;

Cuentas por cobrar

Oftras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Cuentas por cobrar a compraiias relacionadas
Servicios y otros pagos anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a companilas relacionadas
Impuestos por pagar

Provisiones y beneficios a empleados
Pasivos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Impuesto a la renta

Efeclivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de invarsion:

Adiciones de propiedad planta y equipo 10
Adiciones de activos intangibles

Bajas de propiadad planta y equipo

Inversiones financieras corrientes

Efeclivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Aporte Futuras Capitalizaciones

Obligacionses financieras y de marcado de valores a corto plazo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
{Disminucién) Incremento neto de disponible

Disponible ai inicio del ano

Disponible al final del afio 6

Las notas explicativas anex

2018 2017
2,927,339 4,914,758
175,085 115,161
117,865 67,795
3,652,421 95,325
173,673 230,433
516,569 B867.310
97,302 71,925
7,660,274 6,362,707
(7.065,977) 579,591
. (873,385)
463,420 336,195
250,921 386,313
(1,977,130) (489,344)
: (59,952)
4,336,738 460,658
263,129 (1,286,480)
(B58,905) 514,415
(516,589) (1,587,220)
872,643 2,352,531
(151,349) {8,191}
(647,770) (557.613)
2,629 405 5,728,074
(1,862,444) (59,367}
{157.0385)
19,415
(4,518,376) 467,415
(5,518,440) 408,048
(1,669,710) =
1,600,000
84,949 {B69,666)
25,230 -
(3.863,797) 5,668,707
5.930.228 261,521

= S8R 0000208

s son parte integrante de los estados financieros.
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

BMI Igualas Médicas del Ecuador S. A. (en adelante la “Compaiiia”), fue constituida en la Republica del
Ecuador en marzo de 2004, pertenece al Grupo BMI Companies cuya matriz se encuentra domiciliada en
Estados Unidos de América y constituyen un conjunto de compaiiias con presencia internacional
dedicadas a ofrecer productos y servicios tales como seguros de vida y salud, planes médicos
especiales, productos de inversion y servicios de administracidn de terceros (TPA).

Su principal accionista es BMI Financial Group, Inc, con una participacion del 99,9%, domiciliado en
Estados Unidos de América.

El objeto social de la Compaiiia es la prestacion de servicios de salud mediante mecanismos de medicina
prepagada; para lo cual ofrece en el mercado planes individuales y corporativos de gastos medicos,
contando para ello con una amplia red de proveedores de salud.

Los planes individuales ofrecen coberturas como: hospitalaria, ambulatoria, servicios de maternidad,
células madres, especificadas en cada producto disefiado de acuerdo al alcance geografico. Los
principales productos ofrecidos en planes con cobertura nacional se detallan con los nombres de

FlexiPlan Nacional, Infinity, Infinity Plus, Gastos Médicos Mayores, Plan Hospicare, Plan Sigma y plan
Renova.

Los productos corporativos, atienden requerimientos que permiten cubrir los gastos que se generen como
consecuencia de una enfermedad o un accidente de cualquier integrante de una compaiiia, ya que los
mismos pueden afectar al patrimonio personal y el bienestar laboral. Los productos se diseiian en base al
numero de titulares que se incluyen en el plan; siendo los principales Plan BMI 5, Plan BMI 10, Plan BMI
70, Plan BMI 200, Plan BMI 500. También se comercializan planes con base en las necesidades
especificas de las compaiias convirtiéndose en planes a la medida.

Entorno reguiatorio
Ley de medicina prepagada y asistencia médica
El 17 de octubre del 20186, fue publicada en el Registro oficial No. 863, la Ley Organica que regula a las

compaiiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada y a las de seguros que

oferten cobertura de seguros de asistencia médica. Basado en esto la Compaiia ha dado cumplimiento
a [o dispuesto en la normativa respecto a:

a. Cambios y ampliacion en materia de cobertura de los contratos y en los beneficios y derechos del
cliente.

b. Requisitos de capital y reservas necesarios para operar, siendo los mas importantes:
- Capital minimo de US$1 millon

- Régimen de capital adecuado
- Reservas para cubrir:
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Servicios prestados y no reportados (IBNR por sus siglas en inglés)
. Servicios prestados y reportados

. Riesgos en curso - cuotas no devengadas (RRC)

c. Reembolso a la Red Publica Integral de Salud de los montos o valores que por atenciones
médicas en sus unidades se hayan efectuado a personas que también sean titulares y/o
beneficiarios de seguro privado de salud y/o medicina prepagada, hasta el monto de lo contratado.

La Compania se ha adecuado a las exigencias establecidas en los literales a al c.
Aplicacion 2017;
Reglamento a la Ley de Medicina Prepagada - En junio 4 del 2017, mediante Decreto Ejecutivo No.

1355 se expide el Reglamento a la Ley el cual fue publicado el 13 de abril de 2017 en el R.0. 984 en el

que se establecen normas que viabilizan la aplicacion de ia Ley, dentro de los aspectos mas importantes
son las siguientes:

. Constitucion del aumento de capital requerido.

. Requisitos para la autorizacion de funcionamiento tramitado con la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros.

. Financiamiento de servicios de salud cuando los titulares y beneficiarios reciban atenciones
médicas en instituciones pertenecientes a la Red Ptiblica Integral de Salud ¢ en {a red privada
complementaria.

. Alcance de los servicios de salud y prestaciones sanitarias.

. Especificaciones para la autorizacion de las notas técnicas para planes y programas de salud
prepagada.

. Sustentacion de reclamos en el ambito administrativo en base a tramite establecido en la Ley.

Acuerdo Ministerial No. 068-2017- En junio 14 de 2017, mediante Acuerdo Ministerial publicade en el
R.0. No. 14 se expiden los lineamientos para la aprobacién de las condiciones sanitarias en contratos
que oferten las companifas que financien la atencién Integral de Salud Prepagada y las de Seguros que
ofertan cobertura de seguros de asistencia médica, a continuacion, los aspectos relevantes:

) Las prestaciones ofertadas por las companias deben observar en lo que corresponda al modelo de
Atencion Integral de Salud (MAIS) y normativa secundaria, emitida por el Ministerio de Salud
Publica.

. Los planes ofertados deben cumplir con las modalidades establecidas en el articulo 22 de la Ley

Organica para los planes en modalidad cerrada y mixta. Asi como verificar el cumplimiento de los
criterios de habilitacion de prestadores de servicios de salud.
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

° Establece periodos de carencia para planes, programas y modalidades en embarazo,
preexistencias y emergencia.

. Inclusion de prestaciones de interés de salud publica.

. Se definen estrategias con el fin de garantizar las atenciones que se cubren dentro de la tarifa cero.

Acuerdo Ministerial No. 091-2017- En junio 28 de 2017, mediante Acuerdo Ministerial No. 091-2017
publicado en el R.O. No. 20 se expidid la norma técnica sustitutiva de relacionamiento para la prestacion
de servicios de salud entre instituciones de la Red Publica Integral de Salud y de la red privada
complementaria, y su reconocimiento econémico, a continuacidn, los aspectos mas relevantes:

. Los usuarios/pacientes de la red publica que son también titulares o beneficiarios de las companias
de Medicina Prepagada al presentarse una atencion médica deberan aplicar primero la cobertura
hasta el monto de lo contratado conforme a las condiciones del plan que mantengan con la
Prepagada.

. La liquidacion de atenciones para su planillaje y facturacion aplicara el tarifario de prestaciones
para el Sistema Nacional de Salud y demas establecidos por la Autoridad Sanitaria.

. Se establece el procedimiento, formularios, controles, plazos y pago para el planilliaje y facturacion
de las atenciones médicas brindadas en la red publica y privada complementaria que deben ser
cubiertas por las companias que financien servicios de atencion integral de Salud Prepagada.

Resolucion No. 431-2017-S- En diciembre 29 del 2017, mediante resolucién No. 431-2017-S la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera resolvié expedir la norma que reforma el régimen de
reservas técnicas de las companias que financien servicios de atencién integral de salud prepagada, un
detalle de los principales cambios es como sigue:

. E! plazo para la emision del contrato de prestacion de servicios no podra superar los 45 dias, solo
en caso de los contratos corporativos.

. Los valores correspondientes a las reservas de servicios prestados y no reportados serdn
actualizados cada semestre y amortizados en el plazo remanente de los 36 meses.

. Constitucion de reservas de servicios en cursa.

. Las compaiias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada, deberan conciliar

las cuentas entre su plan vigente y el nuevo catdlogo definido por el organismo de control al 31 de
diciembre del 2017.

. Las compaiias que financien servicios de atencidn integral de salud prepagada presentaran los
estados financieros mensualmente a partir de enero del 2018.
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Aplicacicn 2018:

Resolucion No. SCVS-DSC-2018-0001 - El 16 de enero del 2018, resuelve en el Art. 1 considerar a las
companias que financian servicios de atencién integral de salud prepagada como sociedades de interés
publico para poder imponer a tales compaiias requisitos adicionales de informacién, transparencia,
administracion, capital y los demas que fueren necesarios para la proteccion de interés general.

Oficio No. SCVS-INS-DNA-2018-00006723-0C - El 29 de enero del 2018, la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros establece normativa sobre la presentacion de balances. Entre los temas
mas significativos de este oficio se menciona lo siguiente:

a) La Junta de Directores son los responsables de la preparacion y presentacion de los estados
financieros, los mismos que deberan enviarse a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros firmados por el gerente general y contador general.

b) Se especifica el envio de los estados financieros y la frecuencia de la presentacién de estos.

c) Se indica que las empresas deben contar con un sistema de control interno que garantice la
confiabilidad y transparencia de la informacidn y cumplimiento de las disposiciones normativas.

d) Establece que las companiias que financien servicios de salud integral prepagada deberan adecuar
su plan de cuentas al dispuesto por la Superintendencia de Compahiias, Valores y Seguros hasta el
31 de marzo de 2018 y contar con un manual de contabilidad discutido y autorizado por el
Directorio.

e) Define un cronograma de presentacion de estados financieros adaptados a lo referido en el oficio.

Resolucion No. SCVS-INS-2018-0006 - E|7 de febrero de 2018, la Superintendencia de Companias,
Valores y Sequros resuelve expedir la reforma a la norma que regula los servicios actuariales para las
empresas de medicina prepagada en la que se establece los tipos de informes y el contenido de los
mismos que deberan ser presentados ante el organismo de control. Asi mismo en esta resolucion se
especifica que el actuario informara a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros respecto a

los comentarios y decisiones que haya adoptado el Directorio o la representacion legal en relacion a las
observaciones contenidas en sus informes.

Oficio No. SCVS-INS-2018-00055344-0OC - El 12 de junio del 2018, la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros comunica que en relacion a la revision y registro el material de suscripcion debera ser
acompanado del certificado que conferira la Autoridad Sanitaria, asi como las Notas Técnicas deberan
ser registradas en la SCVS posterior al certificado de aprobacion por parte de la Autoridad Sanitaria.

Resolucion 460-2018-S - E| 28 de septiembre del 2018, la Junta Monetaria Financiera reforma la

disposicién transitoria novena relativa al capital adecuado para las companias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada.

El Capital Adecuado en el aio 2018 sera el 4.5 % aplicando a la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes que mantenga la compania en cada periodo de calculo.

El Capital Adecuado en el aino 2019 sera el 5 % aplicando a la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes que mantenga la compaifa en cada periodo de calculo.
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El Capital Adecuado en el afo 2020 sera el 6 % aplicando a la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes que mantenga la compafia en cada periodo de célculo.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continuan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos importantes en sus
operaciones que deban ser mencionados.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General de la Compania de fecha 31 de enero de 2019 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionislas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de forma uniforme a todos los periodos presentados,
excepto si se indica |o contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Para el afio terminado en 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia registra sus operaciones y prepara sus
estados financieros de acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiias,

Valores y Seguros y de acuerdo con lo establecido en el Oficio No. SCVS-INS-DNA-2018-00006723-0C,
numeral 1, que establece el siguiente:

“1 - Principios Contables: Los registros contables se someteran a lo previsto en el marco conceptual, a
otras normas emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, a lo determinado por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la intemational Accounting
Standard Board (IASB) o supletoriamente, los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA)
vigentes en los Estados Unidos de América, emitidos por la Financial Accounting Standards Board (FASB).
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La utilizacion de estos estdndares sera aplicable siempre que no contravengan las disposiciones
especificas emitidas por la Superintendencia en sus normas de caracter general, por o que dichas
situaciones deben ser puestas en conocimiento previo del Organismo de Control.”

Normas contables generales para las compaiias de medicina prepagada que diferen de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera

Las normas contables de la Superintendencia requieren la constitucion de la reserva de riesgos en
curso en funcién de lo determinado en la normativa vigente; mientras que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera establecen que debe reconocerse una provisién cuando
se den las siguientes condiciones: i) la entidad tiene una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, ii) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; v iii) puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. Los importes reconocidos como provisién deben constituir la mejor
estimacion, a la fecha del balance general, determinada por el juicio profesional de cada compania,
complementado por la experiencia en situaciones similares.

Las normas contables de la Superintendencia presentan el impuesto a la renta diferido en el grupo
de cuentas "Otros Activos — Activos por impuestos diferidos”, o “Pasivo Diferido — Pasivo por
impuestos diferidos. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la

presentacion del impuesto a la renta diferido de forma separada en el estado de situacion
financiera.

Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren la clasificacion de los instrumentos
financieros como: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral, activos financieros a costo
amortizado, pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y pasivos
financieros al costo amortizado. La normativa vigente no requiere esa clasificacion, y adicionalmente,

requieren la clasificacion de inversiones como inversiones restringidas en el caso de que una
inversion se encuentre pignorada.

Las normas contables de la Superintendencia no requieren la presentacion del Estado de Otros
Resultados Integrales, presentado los saldos correspondientes a los resultados integrales
solamente en el Estado de Cambio en el Patrimonio. Las Normas Internacionales de Informacion

Financiera establecen que se debe presentar un estado del resultado y otro resultado integral del
periodo.

Las normas contables de la Superintendencia establecen la presentacion de Cuentas de Orden y
Cuentas Contingentes para el control de operaciones especificas, lo que no es requerido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Pagina 15 de 50



2.2

2.3

24

2.4.1

242

BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Disponible

Esta constituido por aquellos fondos mantenidos en cuentas corrientes bancarias nacionales, enla caja de la
Compaiila.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion inicial

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sucursal
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion
de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Valor razonable: Es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccidn en condiciones
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de independencia mutua. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccién
en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. No tendra en ningun caso el caracter de valor
razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una
situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo sera la mejor referencia del valor
razonable.

Para la Compaiiia, las inversiones en renta variable como acciones y participaciones en fondos de
inversidn locales, estas inversiones se contabilizan al costo y posteriormente se reconocen los
cambios con base al método de valor razonable.

Costo amortizado: El coste amortizada de un instrumento financiero es el importe al que
inicialmente fue valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos
principales que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de
la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los
activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro que hubiera sido reconocida,

ya sea directamente como una disminucidn del importe del active o mediante una cuenta correctora
de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a
partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las perdidas por riesgo de crédito futuras;

en su calculo se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la
concesion de financiacion.

La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de la categoria de activos financieros medidos a
costo amortizado:

@)

(ii)

(iii)

Cuentas por cobrar: Corresponden principaimente a los montos adeudados por clientes por los
contratos de medicina prepagada segun las condiciones establecidas en los contratos respectivos o
demas servicios prestados por la Compania, en el curso normal de los negocios. Se miden a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva. La cobertura de las pdlizas de medicina
prepagada es en general de un ano plazo.

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Corresponden a saldos por recuperar originados por

los contratos de medicina prepagada y otros servicios prestados. Se miden a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva.

Inversiones financieras corrientes: Corresponde a inversiones en cenrtificados de depdésito en
instituciones financieras locales contabilizadas al costo, posteriormente se reconocen los intereses
ganados con base al método de costo amortizado.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

Los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda, como: (i} pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos
financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros comprenden:

{i) Obligaciones financieras y de mercado de valores corto plazo: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a tasas de mercado y no
existen costos de transaccion significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se

miden al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo
el rubro “Gastos financieros, netos”.

(i)  Cuentas por pagar: Son obligaciones actuales surgidas como consecuencia de sucesos pasados
para cuya extincion la empresa desprenderse de recursos que pueden producir beneficios o
rendimientos econémicos en el futuro, a estos efectos, se entienden incluidas las provisiones.

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden principalmente a saldos con
compaiiias relacionadas originados por reembolsos de atenciones médicas brindadas por estas

compainias y otros servicios adicionales pagaderos en plazos menores a 90 dias se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccicn.

Deterioro de activos financieros

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable. La

metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

la Compainiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.
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Propiedad, planta y equipo

Los activos en propiedad, planta y equipo estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
fluyan hacia la Compaiia y puedan ser medidos razonablemente. Otros desembolsos posteriores que
correspondan a reparaciones o mantenimientos menores, son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes. Debido ala
naturaleza de los mismos no se consideran valores residuales ya que la Administracién de la Compaiia
estima que el valor de realizacion de dichos activos fijos al término de su vida util serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos, son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de aios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Mejoras en edificios 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Cuando el valor en
libros de los excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Contratos de medicina prepagada
Clasificacion

La Compaiiia emite contratos de prestacion de servicios de salud y medicina prepagada con facturacion

mensual y anual. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia mantenia tnicamente contratos con
coberturas de corto plazo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Los contratos de medicina pre-pagada que emite la Compania cubren a los afiliados por riesgos
relacionados con la ocurrencia de enfermedades que tienen caracteristicas ambulatorias y que no
generan obligaciones de largo plazo para la Compaiiia. Los pasivos relacionados con dichos contratos se
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reconocen en el estado de situacion financiera cuando los contratos estan vigentes, eso significa que el
afiliado ha aceptado formalmente las condiciones de la cobertura y se encuentra al dia en sus
obligaciones con la Compafiia.

Contratos con coberturas de corto plazo

Este tipo de contratos compensan a los afiliados ante la ocurrencia de un evento (enfermedad o
accidente) cubierto que cumpla con las condiciones del contrato y no se encuentre definido como una
exclusién del mismo. Este tipo de contrato esta disefiado para cubrir a los afiliados y compensarlos por un
porcentaje de copago definido en la Tabla de Beneficios Maximos del contrato, luego de que se ha

cubierto un deducible que es reintegrado en cada perfiodo de renovacion del contrato, que de forma
general es de un aio.

Para este tipo de contratos los servicios de medicina prepagada son reconocidos en el ingreso, de forma
proporcional durante el periodo de cobertura. La porcién del ingreso que corresponde a periodos de
cobertura no iniciados, se registra como un pasivo por ingreso no devengado (ingreso diferido). Los
ingresos se presentan en el estado de resullados integrales.

Reservas técnicas

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante Resolucion No. 377-2018-S del 22 de
mayo de 2018 publicé nuevos cambios al libro Il “Normas generales para la aplicacién de la Ley General
de Seguros”, Titulo IV “Normas de Prudencia Técnica”, Capitulo | “Normas sobre el régimen de reservas
técnicas” de la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y de la Junta Bancaria y
mediante Resolucion No. 378-2018-S se expide las “Normas sobre el régimen de reservas técnicas”, la
Compania debe mantener las siguientes reservas:

Reserva de riesgos en curso: corresponde a la reserva por las obligaciones provenientes de los contratos
anuales de asistencia médica que no incluyen los beneficios otorgados por la Compania de cobertura de
seguros de vida y planes exequiales.

El 29 de diciembre del 2017, se publico la Resolucion No. 431-2017-S, la cual establece que las reservas
de servicios en curso se constituiran con un incremento mensual del 0.25% hasta alcanzar un 5% a partir
del mes de enero del 2018. Desde enero del 2019, estas reservas se constituiran con un incremento del
0.50% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10%. Adicionalmente, a partir de enero del 2018, la
constitucion de estas reservas correspondientes a la fraccion basica adicional del mes vigente, se
conformara en dos fracciones mensuales consecutivas.

El 21 de diciembre del 2018, se publicé la Resolucion No. 430-2018-S la cual establece que las reservas
de servicios en curso se constituiran con un incremento mensual del 0.15% hasta alcanzar un 10% a
partir del mes de enero del 2019.

Reserva para siniestros ocurridos v no reportados: corresponde al monto reservado en el balance para
cumplir con el costo dltimo total estimado de atender todas las reclamaciones derivadas de los eventos
qgue habiendo ocurrido hasta el final del balance mensual o al cierre del ejercicio econémico, y no han
sido avisados. Adicionalmente, esta reserva debe incluir los ajustes de reserva derivados de eventos
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ocurridos y no suficientemente reportados. Ei monto de esta reserva se determina de acuerdo a la
evolucion del comportamiento histérico de los eventos presentados, la informacion histérica de los
eventos sera clasificada mensualmente por ocurrencia, mensual de aviso y mensual de pago, para lo cual
se debera construir una base de datos mensual para un periodo no menor de doce meses y se establece
un periodo de diferimiento de la reserva de hasta 36 meses.

Reserva de servicios prestados y reportados: corresponde al monto reservado para cumplir con el costo
ultimo total estimado de atender todas las reclamaciones de servicios que han ocurrido y han sido
reportados, hasta el final del balance mensual o cierre del ejercicio econémico. La reserva se calcula
considerando la sumatoria del valor estimado de pago, incluidos los gastos de liquidacion del evento de
cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas al final del periodo.

Cesion de riesgos

Con fecha 28 de febrero de 2018 y con vigencia desde el 1 de enero del 2018 hasta el 31 de diciembre
del 2018, con posibilidad de renovacion anual; se firmd una péliza de seguros de cesidn de riesgos,
mediante la cual Best Meridian Insurance Company protegerd a la Compania contra un grado inaceptable
en la variacién de la siniestralidad experimentada sobre la cartera amparada, a consecuencia de pagos
por enfermedades o accidentes. Best Meridian Insurance Company indemnizara a la Compaiiia, cuando
al finalizar el periodo de vigencia de la pdliza, el coeficiente de siniestralidad global retenido supere el
85% pero no mas alla del 110% o la suma de US$1 millén, el que sea menor. La prima variable minima
es de US$0.98 y maxima de US$1.08 por persona por mes. Al final de la vigencia del contrato se realiza
un ajuste por la siniestralidad reportada durante el afio contractual. Prima minima de depdsito de US$600
mil pagadera en 4 exhibiciones de US$150,000 cada una de forma trimestral.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiia cancel6 primas por esta poliza a favor de Best Meridian

Insurance Company por US$1,978,294 y US$1,575,200 respectivamente y se registra en los resultados
del afo.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde a comisiones pagadas a intermediarios de contratos de medicina prepagada (costos
diferidos de adquisicion), son reconocidas en los resultados del afio en funcion de la vigencia del contrato
y se reconoce un activo diferido por el valor no devengado de las comisiones. Las comisiones pagadas
por el mantenimiento de los contratos de medicina prepagada y demas costos incurridos, son registradas
directamente en el resultado del ejercicio, cuando el ingreso generado por la venta ha sido registrado y su
recuperacion ha sido razonablemente asegurada.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser
aplicable). El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados o directamente en el patrimonio.
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(i)

(i)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen el pago del “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y el 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto al a renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a |a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio

de Rentas Internas su devolucion lo cual pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

En el 2018 y 2017 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 28% sobre utilidades grabables correspondientes a la proporcion de
los accionistas que se encuentran en paraiso fiscales y el 25% sobre el remanente de las utilidades
gravables, puesto que este valor fue mayor que el anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y aquellos que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma autoridad
tributaria.

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias

es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el
tiempo.

El Impuesto diferido esta calculado considerando el incremento de las tasas impositivas del 28% a
partir del afio 2018.

2.10 Beneficios a empleados

a)

(i)

Sueldos y provisiones por pagar: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a;

Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
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vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte los gastos administrativos y
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

b) Otros pasivos no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compainiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion

mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del aio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4,25% (2017: 4.02%), equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estan denominados en la misrma

moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afo que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.
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2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 16.35% 13.13%
Tablas de mortalidad TMIESS2002 TMIESS2002

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no menor
del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2018 el saldo total de la reserva legal es de US$882.286.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos

Se contabiliza al valor de la factura emitida por el servicio de medicina prepagada mas los impuestos de
ley con base a las vigencias de cada contrato.

- Contratos individuales- Los ingresos provenientes de contratos individuales se reconocen de
acuerdo con la vigencia del contrato y se factura el monto total anual con base a dicha vigencia.

- Contratos corporativos: Los ingresos por contratos corporativos se reconocen de acuerdo con la
vigencia del contrato anual y se factura el valor mensual.

Ingresos diferidos: Se reconoce con base al principio de contabilidad del devengado con base a la

vigencia total del contrato (anual). La porcion no devengada se reclasifica en el pasivo como un ingreso
diferido.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen sobre la base del
método del devengado con base a los titulos valores de inversion.

Ingresos diferidos
Primas emitidas
Corresponden al valor recibido por las primas por cobertura de riesgos que ofrece directamente la

Compaiiia y son registradas en los resuitados en el momento que son emitidas, incluye también el efecto
del ingreso por el reconocimiento de las primas diferidas en el ejercicio en el que se devengaron.
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Incluye adicionalmente los ingresos provenientes de las aceptaciones de los contratos de reaseguros y
coaseguros, bien sean automaticos o facultativos, por concepto de primas. Las primas recibidas por

reaseqguros aceptados deberan registrarse inmediatamente de recibida la informacion de la cedente respecto
de los negocios que asume la Compania.

Comisiones recibidas

Incluye el valor de las comisiones recibidas del reasegurador por la cesidon de primas de reaseguros y

coaseguros, cuyos porcentajes estan establecidos en los respectivos contratos. Se registran en el
momento de la cesidn.

Recuperaciones vy salvamentos

Se registran por el valor correspondiente a la participacion del reasegurador en los siniestros y gastos
asumidos por la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisiones por reembaolsos v reservas técnicas: Las estimaciones de las provisiones de
reembolsos se efectian en funcion de lo descrito en la Nota 2.7.2.

(b) Deterioro de activos financieros: El deterioro de los activos financieros comerciales de la Companiia
se evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.5.4,

(c) Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Nota 2.10

(d)  Vida util, valor residual y deterioro de propiedad planta y equipo: La estimacion de vidas dtiles,
valor residual y el deterioro de activos fijos se efectian segln se describe en la Nota 2.6.

(e) Servicios vy otros pagos anticipados: La determinacién del monto reconocido por costos diferidos de
adquisicién se basan en el juicio de la Administracién de si dichos costos son directamente
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U

atribuibles a los contratos y el periodo de amortizacion que se considera en funcién de la vigencia
media de los contratos. Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Nota 2.9

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La operacion de la Compaiia (servicios de medicina prepagada}, la exponen a riesgos financieros y
riesgos de seguro, La administracion de dichos riesgos se detalla a continuacion:

Factores de riesgo de seguros

Contratos con coberturas de corto plazo

(a)

Frecuencia y severidad de los siniestros

La frecuencia y severidad de los siniestros se ven afectados por varios factores como son el costo
de los servicios medicos y el incremento en la incidencia de ciertas enfermedades que se
incrementan en funcién de factores externos como el clima y estacionalidad. Debido a que este tipo
de contratos no representan coberturas de largo plazo, no se considera que haya una exposicién a
riesgos de tasa de interés.

Para manejar este tipo de riesgos se han disefado sistemas muy rigurosos de control de
reemboelsos por medio del analisis con médicos especialistas de las reclamaciones efectuadas por
los clientes, para asegurar que las prestaciones estan debidamente cubiertas. La Compaiiia
mantiene un contrato firmado con MASECUADOR S.A. para la prestacién de servicio de
tramitacion y reconocimiento de reembolsos de gastos medicos. A continuacion, se presenta un
cuadro que muestra el resultado de la gestién de control de reembolsos por producto:

Reembolsos Reembolsos No cubiertos
2018 presentados pagados (1) y exclusiones
Individual 37,299,470 28,858,039 23%
Corporativo 61,023,482 45,403,525 26%
98,322,953 74,261,564
2017
Individual 27,448,731 20,936,416 24%
Corporativo 55,908.711 41,236,162 26%
83,357,442 62,172,578

(1)  Ver Nota 23.
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(b}  Fuentes de incertidumbre al estimar los costos futuros de los siniestros

Los reembolsos son pagados sobre la base de su ocurrencia. La Compariia estd expuesta a los
riesgos cubiertos por los diferentes tipos de contratos inclusive si ellos no son conocidos
inmediatamente por la Compaiia. Como consecuencia los reembolsos pueden ser conocidos y
registrados en plazos que van desde semanas hasta meses con posterioridad a la ocurrencia del
evento cubierto. Debido a eso, una de las principales provisiones efectuadas por la Compaiiia en la
provisién para siniestros incurridos y no reportados. Las principales variables en el calculo son i) el
periodo real de diferimiento histérico de los pagos v ii) el costo promedio de los siniestros, sin
embargo, para asegurar que estas variables sean lo mas cercanas a la realidad se han
implementado sistemas de control para asegurar que las fechas de ocurrencia y las fechas de
presentacion de los reclamos, sean ingresadas al sistema informatico de forma correcta. Sobre
estos parametros, la principal fuente de informacion son las facturas y demas respaldos de los
costos a ser reembolsados, que se deben presentar como respaldo de un reclamo y que dan
fechas ciertas del inicio de los reclamos y sus costos. En este tipo de contratos no se considera
que el valor presente de las obligaciones difiere del valor nominal de la provision ya que
practicamente el periodo de diferimiento promedio es de 90 (noventa) dias.

{c) Proceso para definir las asunciones utilizadas para realizar las estimaciones

El riesgo asociado con este tipo de contratos no es complejo; sin embargo, las asunciones para
poder medir adecuadamente dicho riesgo y reflejar el mismo en provisiones son principalmente las
variables del tiempo de diferimiento en el aviso y costo de los reembolsos, asi como los costos
adicionales de tipo administrativo involucrados en ese proceso hasta lograr la liquidacion total de
los mismos. Para el manejo adecuado de estos pardmetros se han disefiado controles en los
sistemas de la Compaiia para poder medir adecuadamente estas variables.

(d)}  Cambios en las asunciones y andlisis de sensibilidad

Se efectian analisis de sensibilidad para poder evaluar como impactarian los cambios en las
principales asunciones que sirven para medir el riesgo asociado con estos contratos. Por ello se
simulan variables como el crecimiento por inflacién de los costos asociados a los reembolsos, el
incremento en los plazos de demora en el aviso de los siniestros.

Dichos analisis se ven reflejados en la forma en la que mide el valor de cada tipo de contrato para
los clientes, el mismo que se ajusta anualmente al momento de la renovacion del mismo.

4.1.2. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de administracion de
riesgos de la Compaiiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a

que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.
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Los departamentos de credito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos, de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia General, Dichos departamentos identifican, evalian y administran
los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas y técnicas de la Compaiiia.
La Gerencia proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado
{a)  Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacion de precios esta relacionada con el costo de la prestacion de
servicios medicos y hospitalarios incurridos al pagar reembolsos a sus clientes, cabe mencionar
que la Compafiia mantiene un contrato firmado con MASECUADOR S.A. para la prestacion de
servicio de tramitacion y reconocimiento de reembolsos de gastos médicos.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo tanto, no tiene
riesgos significativos de concentracion.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efeclivo operativos de la Compaiiia son relativamente independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compahiia no tiene activos
significativos que devenguen intereses a tasas de interés variables y las tasas que mantiene en los
pasivos por los cuales hay que reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, y en los
préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,

Respecto a los bancos e instiluciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes,
corresponden a operaciones de corto plazo y de alta liquidez, cuyos emisores deben mantener

calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “AAA”,

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a favor de clientes
empresariales, corporativos y empresas relacionadas, con quienes se mantiene aproximadamente el
37.75% (2017: 86.08%) del total de la cartera de créditos. En funcion de los acuerdos suscritos con
dichas entidades, la aceptacion y cobertura de los asegurados deberd ser cubierta y confirmada por las
mismas. La Compania se encuentra expuesta al riesgo de pérdidas como consecuencia de la
inobservancia en el cumplimiento de las obligaciones adquiridas por parte de los clientes. Cuando un
cliente se encuentra en mora por mas de 1 mes, la Compaiia suspende su servicio y a partir de los 90 dias
se deja de reconocer los ingresos correspondientes a dichas cuentas.

Con base en la naturaleza de las actividades que desempena la Compaiia dentro del mercado de
prestacion de servicios de medicina pre-pagada, estima como principal indicador dentro del analisis de
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sensibilidad, la medicidon de sus indices de siniestralidad por linea de negocio, el cual le permite
monitorear la rentabilidad de las lineas de negocio al relacionar las variables de reclamos liquidados en
un periodo determinado contra las ventas de ese canal para aquellos clientes que tienen un plan vigente
con la Compaiiia. Las cuentas por cobrar clasificadas por vencimiento se muestran en la Nota 8.

E! departamento financiero monitorea constantemente el comportamiento de pago, antigiiedad y
vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes etapas de cobranza
establecidas en las politicas procedimientos de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales de
la Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles, monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales, conciliando perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Menos de Entre 30 y Entre 180 dias
30 dias 180 dias y 1 afio
Ao 2018
Cuentas por pagar 5,748,877 2,742,645 668,736
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 556,096 - -
6,304,973 2,742,645 668,736
Ano 2017
Cuentas por pagar 4,268,965 293,597 260,959
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 292,967 - -
4,561,932 293,597 260,959

Con base a las nuevas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y sequros,
las cuentas por cobrar, en general, se pueden otorgar en plazos de hasta 90 dias.

. Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
El ratio de apalancamiento se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar 9,160,259 4,823,521
Cuentas por pagar a companlas relacionadas 556,096 292,967
{Menos) Disponible (2,066,431) (5,930,228)
Deuda neta 7,649,924 O
Total patrimonio 8,211,331 6,067,531
Total capital 15,861,255 6,067,531
Ratio de apalancamiento 93% 0%

El incremento corresponde principalmente al registro en el pasivo de las notas de crédito emitidas a los
clientes (cartera) que estan relacionadas con las ventas de contratos de medicina prepagada.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 207
Activos financieros medidos al costo
Disponible 2,066,431 5,930,228
Inversiones financieras corrientes 3,024,900 -
Cuentas por cobrar 12,406,344 5,458,229
Activos financieros medidos a valor razonable
Inversiones financieras corrientes 1,493,476 -
Total activos financieros 18,991,151 11,388,457
Pasivos financieros al costo amoriizado
Obligaciones financieras y mercado de valores 84,949 -
Cuentas por pagar 9,160,259 4,823,521
Total pasivos financieros 9,245,208 4,823,521
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BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y, en el caso de los pasivos de largo
plazo, debido a que generan interés a tasas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5, la Compaiiia describe los sistemas e informacion que utiliza para la evaluacion de la calidad

crediticia de sus cuentas por cobrar y se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y valuaciones de
deterioro.

DISPONIBLE
2018 2017
Caja 190,178 100
Insituciones financieras (1) 1,876,253 5,930,128

2,066,431 5,930,228

(1) Corresponde depésitos a la vista principalmente en bancos locales. La Compaiiia mantuvo
sobregiros bancarios contratados al cierre del aio 2018 por US$84,949, los cuales de acuerdo a
condiciones contractuales fueron registrados en el pasivo.

INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones, por tipo de papel estan compuestas de la siguiente manera.

Certificados de depdsito: 3,024,900
Banco de la Produccién S.A. 882,344
Banco Internacional 1,642,500
CITIBANK 500,056
Fondos de inversion 838,363
Acciones 655,113
4,518,376
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(Expresado en délares estadounidenses)

La calificacion de riesgo de los bancos en los que la Compariia mantiene disponible e inversiones en
certificados de depésitos, determinada por calificadoras independientes es como sigue:

Entidad financiera Calificacion b)

Banco del Pacifico S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Banco de Guayaquil S.A.

Banco Machala S.A

Banco Pichincha C.A.

Banco Internacional S.A. a)
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) a}
Banco de la Produccion S.A. a)

3333333

a) Instituciones financieras en la cual mantienen inversiones.

b) Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador. Informacion disponible al 30 de septiembre del
2018.

CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Cuentas por cobrar afiliados (1) 10,396,535 4,145,792
Cuentas por cobrar copagos (1) 649,512 837,300
Otras cuentas por cobrar /Deudores varios 1,774,901 1,007,606
12,820,948 5,990,698
(-} Provisién para deterioro de cuentas por cobrar (a} (414,604) {532,469)
12,406,344 5,458,229
El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2018 2017
Saldo al 1 de enero 532,469 464,130
Incrementos / (Disminucion) (117,865) 68,339
Saldo al 31 de diciembre 414,604 532,469

L.a Compaiiia ha disminuido la provision de cuentas por cobrar en el afio 2018, con base a la antigiedad
de la cartera y a porcentajes establecidos en la politica interna.
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La antigliedad de las cuentas por cobrar afiliados, copagos y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Vencimiento en dias 2018 2017

0-30 (1) 5,847,732 374,123
31-60(1) 3,791,250 4,017,077
61-150 2,296,757 446,672
151 - 180 33,777 39,268
181 - 300 93,014 115,049
301 - 360 26,674 29,576
360 y mas (1) 317,140 436,464
Cuentas por Cobrar 12,406,344 5,458,229

(1)  Noincluyen US$ 6,189,128 (2017: US$ 141,715) en notas de crédito pendientes de aplicar a las
cuentas por cobrar por cancelaciones y/o exclusiones, las cuales se encuentran registrados en el

pasivo. (ver nota 13 (2).

La Compaiiia evalua las pérdidas crediticias esperadas. La metodologia de deterioro aplicada depende si

se ha producido un aumento significativo en €l riesgo de crédito.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

2018 2017
Gastos operalivos pagados por anticipado (1) 1,202,124 126,096
Comisiones pagadas por anticipado (2} 5,887,750 4,986,649
7,089,874 5,112,745

(1)  Corresponde principalmente a cuentas por cobrar de los planes autoadministrados.

{(2) Corresponde a comisiones pagadas por anticipado a intermediarios por los contratos suscritos en
los afos 2018 y 2017, y que aun no han sido devengados en su totalidad. Estas comisiones son
registradas a resultados a medida que se devengan, durante el periodo de vigencia de los

contratos de asistencia médica. Ver Nota 2.8.
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12.

BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicicn:
2018 2017
Software (1) 1,025,724 1,009,172
Mejoras en locales arrendados 231,181 90,697
1,256,905 1,099,869
{-) Amortizacién acumulada (986,669) (812,996)
270,236 286,873
(1)  Corresponde principalmente a licencias de software que utiliza la Compaiiia.
El movimiento de la amortizacion se muestra a continuacion:
2018 2017
Saldo incial 812,996 582,563
Mas incrementos 173,673 230,433
Saldo final 986,669 812,996

RESERVAS TECNICAS

Corresponden a las reservas técnicas establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, a partir de la emision de las disposiciones legales emitidas para las companias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada. Dichas disposiciones se encuentran detalladas en las

normas mencionadas en la Nota 2.7.2.

Composicion y movimiento:

2018
Saldo Liberaciones Saldo
Inicial Incrementos y otros final
Reservas Técnicas:
De riesgos en curso 2,633,822 - (2,633,822) -
De riesgos en curso individuales - 2,636,196 - 2,636,196
Para obligaciones de siniestros pendientes - 3,228,785 - 3,228,785
Para siniestros pendientes avisados 158,984 - {158,984) -
Para siniestros pendientes avisados individuales - 66,283 - 66,283
Para siniestros pendientes avisados corporativos - 96,752 - 96,752
para siniestos ocurridos y no reportados (IBNR) (1) 967,488 855,221 (438,010} 1,384,699
3,760,294 6,883,237 !3.230,816} 7.412,715
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 Saldo Liberaciones Saldo
inicial Incrementos y otros final
Reservas técnicas
De riesgos en curso - 2,633,822 - 2,633,822
Para obligaciones de siniestros pendientes = - - -
Para siniestros pendientes avisados - 158,984 - 158,984
Para siniestros ocurridos y no reportados (1) 3,694,185 330,000 (3,056,697) 967,488
3,694,185 3,122,806 (3,056,697) 3,760,294

(1) Corresponde al 50% mas 1/36 del 50% restante del total de la reserva calculada para siniestros
ocurridos y no reportados, la misma que de acuerdo a la normativa vigente puede ser diferida hasta

36 meses.

CUENTAS POR PAGAR

Sueldos y provisiones por pagar
Proveedores por pagar (1)
Ofras cuentas por pagar (2)

(1)  Corresponde a comisiones por pagar a intermediarios en las ventas de contratos de medicina

2018 2017
826,646 1,363,167
1,212,698 1,539,570
7,120,915 1,920,784
9,160,259 4,823,521
s —————1

prepagada, sobre las cuales ya se han enviado las facturas correspondientes.

(2) Corresponde a valores por devolver a clientes, principalmente por devoluciones de pagos en

exceso y/o cancelaciones de contratos de medicina prepagada. En el ano 2018 incluye
US$6,189,128 de notas de crédito pendiente de aplicar a la cariera de cuentas por cobrar.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a: (i) las personas

naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la

Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas); y (i) personal clave de la gerencia o
Administracion. Para el caso de las relacionadas de la Compafiia, corresponden a accionistas comunes:
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Transacciones

Relacion
Ventas por Servicios de Medicina Prepagada
BMI del Ecuador Compaiifa de Seguros de Vida S.A. Relacionada local
Masecuador S.A. Relacionada local
Recuperacion de sequros
Best Meridian Insurance Company Relacionada del exterior
Regalias
Masecuador S.A. Relacionada local
Reembolsos por atenciones médicas (inqresos
BMI Financial Group Relacionada Exterior
Masecuador S. A. _ . Relacionada Nacional
A. Relacionada Nacional
Otros gastos
Best Meridian Insurance Company_ Relacionada Exterior
A. Relacionada Nacional
Masecuador S. A, Relacionada Nacional
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Composicion de los principales saldos con compaiiias relacionadas:

Relacion 2018 2017
Documentos y cuentas por cobrar
Besl Meridian Assurance Relacionada Nacional - 150,000
Besrt Meridian Insurance Company Relacionada Exterior - 192,501
Mas Ecuador S.A. . Relacionada Nacional - 77,200
S.A Relacionada Nacional 168,781 -
BMI Financial Group Relacionada Exterior 982 982

__teatee 420683

Belacién 2,018 2.017
Documentos y cuentas por pagar
Best Meridian Insurance Company Relacionada Exterior 501,306 160,312
Mas Ecuador S.A. Relacionada Nacional 47,735 130,865
549,041 291,177
M4s costo amortizado - 7,055 1,780
556006 __ 202,067

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia, incluidas las gerencias. Durante los afios

2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave se muestran a
continuacion:

2018 2017
Sueldo fijo 101,078 118,456
Variables (1) 46,750 100,344
Beneficios sociales corto plazo 29,726 29,620
177,554 248,420

Pagina 38 de 50



15.

BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia informa que no opera con planes ni beneficios
basadas en acciones segun lo establecido en la NIIF 2 “Pagos basados en acciones” ni existen

beneficios por terminacion del personal clave de la gerencia.

IMPUESTOS

a) Impuestos por cobrar y por pagar

Por cobrar
Anticipos fiscales

Otros impuestos
Impuestos Diferidos

Por pagar
Retenciones de Impuesto al valor Agregado (IVA)

Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado

b) Gasto Impuesto a la renta

Gasto de Impuesto a la renta
Gasto Impuestos a la renta Corriente

Impuestos diferido
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2018 2017
1,891,684 1,775,583
- 5,653
73,902 -
1,065,586 1,775,583
_—_———
25,193 94,790
206,463 276,753
1,440 30
233,096 371,573
2018 2017
794,330 (1,148,749)
(73,902) 5
720,428 1,148,749



BMI IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢) Impuesto corriente

Conciliacion tributaria - contable:

A continuacion, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta:

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta y participacién trabajadores
en las utilidades

Menos - Participacion a empleados
Utilidad antes del Impuesto a la renta

Mas - Gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conciliatorias

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Gasto por Impuesto a la renta del aio
(-} Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
(-) Crédito tributario de afios anteriores
Saldo a favor (nota 15 (a))
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2018 017
3,443,928 5,782,068
(516.589) (867,310)
2,927,339 4,914,758
370,085 345,352
(120,105} {38,524)
3,177,319 5,221,586
25% 22%
794,330 1,148,749
647,770 557,613
794,330 1,148,749
(2,008,061) (1,826,702)
{677.953) (1,097,630}

(1,891,684) (1,775,583}
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d) Tasa efectiva de impuesto a la renta:

La relacién entre el gasto por impuesto y ia utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,927,339 4,914,758
Tasa impositiva de impuesto a la renta 25% 22%
731,835 1,081,247
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mas - Gastos no deducibles 92,521 75,977
Menos - otras de pérdidas conciliatorias 30,026 8,475
Impuesto diferido (73,902) -
Total 720,428 1,148,749

Tasa efectiva de impuesto a la renta 25% 23%
e) Situacion fiscal

A |la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, los afios 2016 al 2018 alin estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

f) Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se

exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual la Compania declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no

tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.
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La Administracion considera que, en virtud de la referida resclucién, la Compaiia no debe presentar el
informe integral de precios de transferencia, sino solamente el anexo de operaciones con paries
relacionadas de conformidad con lo dispuesto por la Administracién Tributaria.

g) Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la "Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la jubilacion
patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceplos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para fa reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduccién de
la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria tnicamente a:
i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las

del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de
turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como
aportes patronales al segure social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del

sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transterencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros del ano 2018,

PASIVOS DIFERIDOS

Corresponde principalmente al reconocimiento bajo el principio de devengado sobre las ventas
realizadas.

2018 2017
Ingresos de cuotas no devengadas 4,770,005 3,897,362
A continuacion se presenta el movimiento del ingreso diferido:
Saldo al inicio Movirriento neto Saldo al final

Ao 2018
Ingresos por prestacion servicios

de medicina pre-pagada 3,897,362 872,644 4,770,006
Ao 2017
Ingresos por prestacién servicios

de medicina pre-pagada 1,544 831 2,352,531 3,897,362

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los empleados que, a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compania.

a)  Composicién:

2018 2017
Jubilacién patronal 233,990 271,343
Desahucio 88,128 101,420

322,118 372,763

Pagina 43 de 50



BM! IGUALAS MEDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

b) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Vida laboral promedio remanente 7.96 afios 8.44 afos
Futuro incremento salarial 1,50% 1,50%
Futuro incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 16,35% 13,13%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afos 25 aiios
c) El movimiento del afio fue el siguiente:
2008 207 2018 207 2018 2017

Al 1 de ener 271,343 229,133 101,420 79,896 372,763 309,029
Coslo laboral por senicios aciuariales 64,568 59,573 23,583 18,531 88,151 78,104
Costo financiero 10,916 9,486 4,020 3,308 14,936 12,794
Pérdida / {ganancia) acluarial reonocida por

cambios en supuestos financieros 5,145 (10,403) {1,989) (16,276) 3,156 (26,679)
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por ajustes

¥ expefiencia (17,096) 2,527 17,342 23,374 246 25,801
Beneficios pagados - . (56,248) {7.413) {56,248) (7.413)
Costos por senicios pasados (95,101) . . (95,101) =
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,785) (18.973) {5,785) (18,973)
A 31 de diciembre 233,990 271,343 88,128 101,420 322,118 372,763
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d) Los importes reconocidos en utilidad (pérdida) actuarial de los planes de beneficios definidos son

los siguientes:

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas / {ganancias) actuariales
reconocidas por cambios en 5,145 {10,403} (1,989) (16,276) 3,156 (26,679)
supuestos financieros
e (17096) 2527 17342 23374 26 25901
reconocida por ajustes y experiencia.
Otros ajustes ORI - (18,973) - - {18,973)
(11,951) (26.849) 15,353 7,098 3,402 {19,750}

e)  Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por servicios acluariales 64.568 59.573 23.583 18.531 88.151 78.104
Costo financiero 10.916 9.488 4.020 3.308 14,936 12.794
Costos por servicicios prestados {95.101) - - . (95.101) -
efectos en reduccionesy liquidaciones anticipada  (5.785) - - (5.785) -
A 31 de diciembre (25.402)  69.059 27.603 21.839 2.201 90.898

CAPITAL SOCIAL

Acciones comunes

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. La nueva Ley de Medicina Prepagada mencionada
en la Nota 1.2 establece que las compahias de medicina prepagada deben tener un capital minimo de
US$1,000,000, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 es de 2,141,717
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una por lo que cumple con la nermativa vigente. Las
acciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

capital.

La Junta General de Accionistas de la Compaiiia, celebrada el 9 de abril del 2018 decidio destinar
registrar como aporte para futuras capitalizaciones el valor de US$1,659,710 de sus resultados
acumulados, valor registrado el 27 de abril del 2018. Adicionalmente, los accionistas realizaron un aporte
para futuras capitalizaciones en efectivo por US$1,600,000 registrado el 24 de julio del 2018.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR CONTRATACION DE SERVICIOS DE FINANCIAMIENTO DE ATENCION DE SALUD
INTEGRAL

2018 2017
Ingresos por contratacion de servicios de financiamiento
de atencidn de salud integral 111,718,441 93,711,470
Otros ingresos operacionales ( otros ingresos recurrentes) (1) (46,713) 2,460,414
Ingresos por recuperaciones de contratos cedidos y reaseguros - 503,002

111,671,728 96,674,886

(1)  El saldo corresponde al remanente de notas de crédito emitidas debido a la circular No. SCVS-INS-
DNCT-2(118-005-0011306-OFC emitida el 9 de junio del 2018 por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros, la cual prohibe expresamente que las compaiiias cobren de
manera adicional al precio de la tarifa cualquier otro rublo por cualquier concepto. Esta disposicion

entrd en vigencia desde 17 de octubre del 2018, mediante circular No. SCVS-INS-DNCT-2018-008-
0012312-OFC.
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COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS ATENCION DE SALUD, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE

VENTAS

Los gastos administrativos y de ventas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Constitucién
2018 prestacign,  Z2So8de  Gastosde - iiperacion) Total
de servicios — = dereservas
Cobertura de riesgos seleccionados 2,334,523 - - - 2,334,523
Recuperacion de pdlizas de seguro - - - - -
Reembolso de medicina prepagada 74,261,564 - - - 74,261,564
Seleccién de riesgos 545,759 - - - 545,759
Reserva de siniestros ocurridos y no
reportados (liberacién) - - - 387,995 387,995
Comision en ventas - 19,165,937 - - 19,165,937
Eventos del area comercial - 137,845 - - 137,845
Otros pagos comerciales - 353,896 - - 353,896
Publicaciones y suscripciones - - 549 - 549
Publicidad y propaganda - - 3,069 - 3,089
Arrendamientos - - 197,574 - 197,574
Comisiones admistrativas - - 2,670,579 - 2,670,579
Tarjetas de crédito hospitalario - - {9,088) - (9,088)
Depreciacion - - 371,794 - 371,794
Efectos a valor razonable en activos y
pasivos - - 188,227 - 188,227
Gastos de personal - 790,858 1,366,859 - 2,157,717
Gastos menores - - 561,802 - 561,802
Impuestos y contribuciones - - 198,523 - 198,523
Mantenimientos de aclivos - - 343,517 - 343,517
Papeleria - - 97,277 - 97,277
Participacién empleados - - 516,589 - 516,589
Jubilacion patronal y desahucio - - 102,918 - 102,918
Servicios y comunicaciones - - 228,395 - 228,395
Reserva de riesgo en Curso - - - 3,231,159 3,231,159
Reserva de siniestros avisados - - - 4,051 4,051
77,141,846 20,448,536 6,838,584 3,623,205 108,052,171
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QQM Gastos de Gastos de C_o_rLsim_
o paacinde Y sombsely besén  To

Cobertura de riesgos seleccionados 1,575,200 - - - 1,575,200
Reembolso de medicina prepagada 62,187,101 - - - 62,187,101
Seleccion de riesgos 155,500 - - - 155,500
Reserva de siniestros ocurridos y no

reportados (liberacién) 5 - 5 (2,697,482) (2,697,482)
Comision en venlas - 17,222,820 - - 17,222,820
Eventos del area comercial - 251,349 - - 251,349
Ofros pagos comerciales - 542,248 - - 542,248
Publicaciones y suscripciones - - 1,217 - 1,217
Publicidad y propaganda - - 10,745 - 10,745
Arrendamientos - - 172,336 - 172,336
Comisiones admistrativas - - 1,934,567 - 1,934,567
Tarjetas de crédito hospitalario - - 1,768,150 - 1,768,150
Depreciacion - - 414,609 - 414,609
Efectos a valor razonable en activos

y pasivos - - 12,718 - 12,718
Gastos de personal - - 2,985,305 - 2,985,305
Gastos menores - - 687,342 - 687,342
Impuestos y contribuciones - - 97,740 - 97,740
Mantenimientos de activos - - 101,915 - 101,915
Papeleria - - 54,738 - 54,738
Participacion empleados - - 867,310 - 867,310
Jubilacion patronal y desahucio - - 93,312 - 93,312
Servicios y comunicaciones - - 196,254 . 196,254
Reserva de riesgo en Curso - - - 2,633,823 2,633,823
Reserva de siniesiros avisados - & - 158,983 158,983

63,917,801 18,016,417 9,398,258 95,324 91,427,800
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OTROS INGRESOS, NETO

Compasicidn:
2018 2017
Ingresos financieros 75,699 5,645
Otros Ingresos no operacionales 447,827 626,087
523,526 631,732

CONTRATOS SUSCRITOS Y CONTINGENCIAS
Compromisos:

i) Convenio para administracion de cartera - Con fecha 1 de abril de 2004 con vigencia indefinida; se
firmé un contrato de “administracion de cartera”, mediante el cual Masecuador S.A. se compromete a la
prestacion del servicio de tramitacion y reconocimiento de reembolsos de gastos médicos; a cambio de
una contraprestacion econdmica cancelada por cada tramite liquidado y diferenciada por volumen de
reclamos. Para la prestacion del servicio, la Compaiila autoriza la entrega a Masecuador S.A. de toda la
documentacion necesaria e indispensable exigida en cada contrato de medicina prepagada con los
clientes. El pago de los reembolsos de gastos es realizado directamente por la Compaiiia.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia registré gastos por este contrato a favor de Masecuador S.A.
US$1,492,106 y US$1,412,956 respectivamente, los cuales se registran en los resultados del afio.

ii) Pdliza de seguro de cesion de riesqos - Con fecha 28 de febrero de 2018 y con vigencia desde &l 1 de
enero del 2018 hasta el 31 de diciembre del 2018, con posibilidad de renovacidon anual; se firmé una
pdliza de seguros de cesion de riesgos, mediante la cual Best Meridian Insurance Company protegera a
la Compaiiia contra un grado inaceptable en la variacién de la siniestralidad experimentada sobre la
cariera amparada, a consecuencia de pagos por enfermedades o accidentes. Best Meridian Insurance
Company indemnizara a la Compania, cuando al finalizar el periodo de vigencia de la pdliza, el
coeficiente de siniestralidad global retenido supere el 85% pero no mas alla del 110% o la suma de US$1
millén, el que sea menor. La prima variable minima es de US$0.88 y maxima de US$1.08 por persona por
mes. Al final de la vigencia del contrato se realiza un ajuste por la siniestralidad reportada durante el aio

contractual. Prima minima de deposito de US$600 mil pagadera en 4 exhibiciones de US$150,000 cada
una de forma trimestral.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiia canceld primas por esta poéliza a favor de Best Meridian

Insurance Company por US$1,575,200 y US$1,748,421 respectivamente y se registra en los resultados
del aio.

Contingencias:
El 17 de octubre de 2017, se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica que regula a las companias
que financien servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de seguros que oferten

cobertura de Asistencia Médica. Con esta nueva Ley, las compafiias de medicina prepagada
deberan cancelar o reembolsar a las instituciones de la Red Publica Integral de Salud, los montos o
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valores que por las atenciones médicas en sus unidades se hayan efectuado a personas que también
sean titulares y/o beneficiarios de un seguro privade o de un contrato de medicina prepagada.

Actualmente la Compania se encuentra en proceso de andlisis del impacto de esta nueva normativa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LI
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