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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores Accionistas

BMIIgualas Médicas del Ecuador S.A.

Quito, 28 de abril del 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de BMI Igualas Médicas del EcuadorS.A. (en adelante la
“Compañía”) que comprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminadoen esa fecha, así comolas notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de BMI Igualas Médicas del EcuadorS.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado enesa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante enla sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de BMI Igualas Médicas del EcuadorS.A. de conformidad con el Código de Ética
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores,y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anual de la Gerencia, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoría. Se
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BMIIgualas Médicas del EcuadorS.A.
Quito, 28 de abril del 2017

espera queel informe anualde la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

Enconexióncon la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
información que comprendeel Informe Anualdela Gerencia, cuandoesté disponibley, al hacerlo,
considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros
o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar
materialmente incorrecta.

Si, al leerel informe anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
información, nosotros debemosreportar de este hecho a los Accionistas.

Otros asuntos

Los estados financieros de BMI Igualas Médicas del EcuadorS.A. por el año terminado el 31 de diciembre
del 2015, antes de ser reestructurados, fueron auditados por otra firma de auditores, excepto porel flujo de
efectivo que previamente fue presentado mediante el métododirecto, y cuyo informede auditoría de fecha 27
de abril del 2016 expresó una opinión con una salvedad relacionada con el devengamientode los ingresos
diferidos. Dicho error fue corregidoen el año 2015 mediante la reestructuración de los estados financieros
del año 2015 comose detalla en la Nota2.2.

Coro parte de nuestra auditoría de los estados financieros del año 2016, examinamostambién la
reestructuración mencionada en la Nota 2.2 y que fue efectuada para corregir el error relacionado conel
devengamiento de los ingresos diferidos mencionadosenel párrafo anterior.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

La Administración de BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estadosfinancieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tengala intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela información financiera de la Compañía.
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Quito, 28 deabril del 2017

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable desi los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude uerror, y emitir un informede auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas quelos
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Comoparte de unaauditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estadosfinancieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control internorelevantepara la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

. Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración,del principio
contable de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención
en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados
financieroso,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informedeauditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamosla correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la información revelada,y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable.
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BMI[gualas Médicas del Ecuador S.A.
Quito, 28 deabril del 2017

Comunicamosa los responsables de la Administración de la entidad en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momentoderealización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso dela auditoría.

e dolar
Roberto Tugéhdhat V. uan Carlos Sáenz P.
Socio Apoderado Especial
No.de Licencia Profesional: 21730 No.de Licencia Profesional: 17 - 223
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BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentaspor cobrar com erciales
Cuentaspor cobrar a com pañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Im puestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

(D  VerNota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integ;

 

13
10

2016
 

261,521

467,415
3,845,076

775,025
151,676

2,117,431

—4:598:979
12,214,123

657,366
457,355

1,114,721

   

    
  

3,328,844
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Reestructurado (1)

359,783

2,230,038

3,963,277

783,339

322,358

1,586,039
4,325,253

13,570,087

719,795

445,974

1,165,769

14,735,856



BMI IGUALAS MÉDICASDELECUADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

patrimonio

Pasivos corrientes

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a com pañías relacionadas

Im puestos por pagar

Beneficios a em pleados

Reservas técnicas

Ingreso diferido

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a em pleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

(1)  VerNota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte int:

Not

11
12

13

14
16

17

15

18

19

19   

a 2016
 

869,666
1,667,180

1,579,447
335,497
352,001

4,389,421
1,544,831

10,738,043

309,029

309,029

11,047,072

2,141,717
284.994
(144,939)

2,281,772

13,328,844

2015
Reestructurado (1)

1,419,239
2,364,056
584,244
594,960
401,872

4,813,312

1,567,833

11,745,516

179799

179,799

11,925,315

2,141,717

236,112

432,712

2,810,541

14,735,856
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BMI IGUALAS MÉDICAS DELECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2015
Nota 2016 Reestructurado (1)

Ingresos por prestación de servicios 20 87,409,674 81,448,840

Costo de prestación de servicios 21 (64,602,938) (59,336,005)

Utilidad bruta 22,806,736 22,112,835

Gastos de ventas 21 (15,304,274) (14,736,242)
Gastos de administración 21 (6,249,339) (5,569,183)

Utilidad de operación 1,253,123 1,807,410

Otros ingresos 437,049 312,540
Gastos financieros, neto (674,868) (511,028)

Utilidad antes del impuesto a la renta 1,015,304 1,608,922

Impuestoa la renta 13 (526,488) (591,453)

Utilidad neta 488,816 1,017,469

Otro resultado integral:

Pérdidas que nose reclasificarán posteriormente al

resultado del ejercicio

Pérdida actuarial de los planes de

beneficios definidos (19,146)

Resultado integral del año 998,323

 

(*) VerNota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante

  

de los estadiose
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BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Más cargosa resultados que norepresentan movimientodeefectivo:

Depreciación de activos fijos
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar
Reservas técnicas
Participación trabajadores
Provisión por jubilación patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentaspor cobrar comerciales

Otras cuentaspor cobrar

Im puestospor cobrar
Cuentaspor cobrar a comprañías relacionadas
Gastos pagados por anticipado

Otros activos no corrientes
Sobregiros bancarios
Cuentaspor pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentaspor pagar a compañías relacionadas

Im puestos por pagar

Beneficios a em pleados
Provisiones
Ingreso diferido

Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizadoen las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizadoen las actividades de financiamiento

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentesde efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

(y  VerNota2.2.

Las notas explicati

pz 2 les 2016

1,015,304

9 132,364
8 125,465

16 255,013

14 184,446
15 110,483

1,823,075

1,762,623

(7,264)
170,682

(531,392)
8,314

(270,726)
(11,381)

(549,573)
(696,876)
995,203
(259,463)
(236,084)
(678,903)
(22,140)

(526,488)

969,607

9 (69,935)
(69,935)

(997,934)
(997,934)

(98,262)

359,783

261,521
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2015
Reestructurado (1)

1,608,922

158,572
54,032
416,970
300,047

65,044

2,603,587

(1,173,291)
969,119
(147,610)
(313,404)
109,050

(1,420,767)
(258,058)
746,075
406,032

145,856

91,034
(530,825)
608,546

81,349
(423,720)
1,492,973

(35,470)
(35,470)

(1,127,078)
(1,127,078)

330,425

29,358

359.783



1.1

1.2

BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

BMIIgualas Médicas del EcuadorS. A. (en adelante la Compañía), fue constituida en la República del
Ecuador en marzo de 2004, pertenece al Grupo BMI Companies cuya matriz se encuentra domiciliada en
Estados Unidos de América y constituyen un conjunto de compañías con presencia internacional
dedicadas a ofrecer productos y servicios tales como seguros de vida y salud, planes médicos especiales,
productos de inversión y servicios de administración de terceros (TPA).

Suprincipal accionista es BMI Financial Group, Inc, con una participación del 99,9%, domiciliado en
Estados Unidos de América.

El objeto social de la Compañía es la prestación de servicios de salud mediante mecanismos de medicina
prepagada; para lo cual ofrece en el mercado planes individuales y corporativos de gastos médicos,
contandopara ello con una amplia red de proveedores de salud.

Los planes individuales ofrecen coberturas como:hospitalaria, ambulatoria, servicios de maternidad,
células madres, especificadas en cada producto diseñado de acuerdo al alcance geográfico. Los principales
productos ofrecidos en planes con cobertura nacional se detallan con los nombres de FlexiPlan, Infinity,
Infinity Plus, Gastos Médicos Mayores; mientras que los productos en planes con cobertura internacional
se mencionan FlexiPlan 1000, 2500 y 5000.

Los productos corporativos, atienden requerimientos que permiten cubrir los gastos que se generen como
consecuencia de una enfermedad o un accidente de cualquier integrante de una compañía,ya que los
mismos puedenafectar al patrimonio personaly el bienestar laboral. Los productos se diseñan en base al
número de titulares que se incluyen en el plan; siendo los principales Plan 50, Plan 100, Plan 500; y en la
mayoría de los casos, se diseñan planes en base a las necesidades específicas de las compañías.

Entornoregulatorio

Ley de medicina prepaga asistencia médica

El 17 de octubre del 2016 se publicó mediante Registro Oficinal No. 863 la “Ley orgánica que regula a las
compañías que financien servicios de atención integral de salud prepagaday a las de seguros que oferten
cobertura de seguros de asistencia médica”, cuyo objeto es normarla constitución, funcionamiento,fijar
las facultades para establecer y aprobar el contenido de los planes y contratos de atención integral de salud
prepagaday asistencia médica.

Confecha6 deabril del 2017 se emitió el Decreto Ejecutivo 1355 que expide el Reglamentoa la Ley
Orgánica que regula a las compañías que financien servicios de atención integral de salud prepagada y a
las de seguros que oferten coberturas de Seguros de Asistencia Médica.

La Compañía informa que ha cumplidocon lo establecido en la Ley y su Reglamento en todos los plazos
previstos. En cuanto a los reclamos por atenciones médicas efectuadasen las instituciones pertenecientes
a la Red Pública Integral de Salud o en la Red Privada Complementaria, tal comoestableceel reglamento,
la Compañía empezará a provisionar los valores planillados por dichos prestadoresdesalud, a partir de la
fecha denotificación de la prestación, para lo cual se ha establecido un plazo de 120 días desde la
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publicación en el Registro Oficinal para implementar los mecanismosy sistemas de cobro progresivo en
función dela capacidad de pago de cada empresa.

Situación financiera del país

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedascon respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
deciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras

medidas. Así también, ha mantenido el esquemade restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios conel fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargo,resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardas y dispuso quela fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones que deban ser mencionados.

Aprobación de los estados financieros

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General de la Compañía de fecha 26 de abril de 2017, y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación deestos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de forma uniforme a todos los periodos presentados,exceptosi
se indica lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NTIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopciónintegral, explícita y sin
reservasdelas referidas normasinternacionalesy aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Losestados financieros han sido preparados sobrela base del principio del costo histórico.
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La preparación de los estadosfinancieros conformea las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria en la presentación de los estados financieros de la Compañíaa partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obhigalona

para ejercicios iniciados

Las entidades deberán explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de Ide enero 201
NIC7 financiación.

Las enmiendas acharan la contabilización delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su
Nc h E A Ide encro 2017

valor razonable yese valorrazonable está pordebajo de la base imponible delactivo

NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medición de una asociada o una empresa conjunta a valor ¡de enero 208

razonable efectiva.
NIC 40 Enmiendas referentes a trabs ferencias de pro peedad de invenesion. ide enero 2018

Enmiendas con respecto a la supresión de las exenciones a curto plazo para los adplamtes por
. tul 2NIE! primera vezcon respecto a la NIF 7, la NIC Y yla NIF 10 le enero 208

Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinado s lipos de operaciones de pago basados 1de enero 2018

NE 2 enacciones.
Las enmiendas a la NEF 4 “Contratos de seguros” relativos a la aplicación de la NIF 9

A 5 A We enero 2018
NS tinstrumentos financieros).
NIF Y Publicación de la norma "hstrumentos financieros”, versión complela. Ve enero 2018

NUF R Enmiendas con respecto a la clarificación delalcance de la norma. le enero 2017

Publicación de la norma "Reconocimeinto de los ingresos procedentes de los contratos conE A 1de enero 2018
NIF 15 los clientes”.

Enmiendasrelacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen el reconocimiento de casi

NIF d6 todos los arrendamientos en cibalance general La norma elimina la distinción actualentre los Ide enero 2019
arrendamientos operativos y financieros.

IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones cn las que existe
4 5 Vde enero 2018

una contraprestación denominada o lasada en una moneda extranjera.

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima quela
adopción de las nuevas normas, enmiendase interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto
significativo en los estados financierosenel ejercicio de su aplicacióninicial.

Reestructuración de saldos iniciales

Duranteel año 2016, la Compañía procedió a corregir y reestructurar los estados financieros del año 2015
al 1 de enerodel 2016de acuerdoa las pautas establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No.
8 “Políticas Contables, cambios en las estimaciones Contables y Errores” debido a que la Compañía no
reconocióen los resultados el ingreso diferido por servicios de cobertura de salud y medicina, sobre una
base mensualy no de acuerdo a los días devengadosporla prestación de los servicios mencionados, los
efectos dela reestructuración se muestran a continuación:
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ene Resultados
Ingreso diferido acumulados

Saldos registrados previamente al 1 de enero del 2015 1,067,045 1,091,787

Efecto de ajuste poringreso diferido 319939. 99)
Saldos reestructuracos al 1 de enero del 2015 1.486.484 672348

AOAS

Saldos registrados previamente al 31de diciembre del 2015 1,057,047 943-198

Efecto de ajuste por ingreso diferido años anteriores 419.439 (419-439)
Efecto de ajuste por ingreso diferido en resultados integrales (1) 21,347 (91347)

Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 1,567,833 432712
AAAA

(1)  Enrelacióna lo anterior, la Compañía procedió a reestructurar los resultados integrales del año 2015
de la siguiente manera:

Utilidad neta reportada previamente 1,089,670

Efecto de ajuste por ingreso diferido (91,347)

Utilidad neta del año (reestructurado) 998,323

Monedafuncional y moneda de presentación

Losestadosfinancieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde operala
Compañía (monedafuncional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en dólares estadounidenses que correspondea la monedafuncional y de presentación de la Compañía.

Efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios, en caso de existir, son
presentados como pasivoscorrientes en el estado de situación financiera.

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantuvoactivos financierosen la categoría “Préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compañía
solo mantuvo pasivos financierosen la categoría de “Otros pasivos financieros”. Las características de los
referidos instrumentosfinancieros se explican a continuación:
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Préstamosy cuentas por cobrar: representados enel estado de situación financiera por cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situación financiera.

Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento:Los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientofijo,
que la administración de la Compañía tienela intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidosinicialmente al valor razonable máslos costos de transacción.
Posteriormente, son medidosal costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulaciónefectiva en los
ingresos por inversiones.

Otros pasivos financieros: representados en el estado desituación financiera por cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compañíasrelacionadas y sobregiros bancarios.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la
fecha del estadode situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela
negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, quede sersignificativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable con cambios en resultados”.
Conposterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
continuación:

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métododel interés efectivo cuando el crédito se amplía másallá de las condiciones normales
de crédito. En específico la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) comercialescobrar: Corresponden principalmentea los
montos adeudadosporclientes por los contratos de medicina pre-pagada según las condiciones
establecidas en los contratos respectivos o demás servicios prestados por la Compañía,en el curso
normalde los negocios. Se miden a su costo amortizadoutilizando el métododela tasa efectiva. La
cobertura delas pólizas de medicina pre-pagada es en general de un año plazo.
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(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Corresponden a saldos por recuperar originados por
los contratos de medicina pre-pagada y otros servicios prestados. Se miden a su costo amortizado
utilizando el métododela tasa efectiva.

Activos financieros mantenidas hasta su vencimiento: Correspondena certificados de depósito
mantenidos en bancoslocales, con vencimientosinferiores a los 12 meses y se los clasifica en activos
corrientes. Son medidos al costo amortizadoutilizando el métododela tasa de efectiva, reconociendo los
intereses en los resultados integrales del año.

Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interésefectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(i)  Sobregiros bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues están contratadosa tasas de mercado y no existen costos de transacción
significativos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado. Los
intereses devengados se presentanen el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normalde los negocios. Se midenal costo
amortizadoutilizando el métodode la tasa efectiva.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a saldos con compañías
relacionadas originados por reembolsos de atenciones médicas brindadas por estas compañías y
otros servicios adicionales pagaderos en plazos menoresa 90 días; y préstamoso pagarés a la orden
originados por necesidades de financiamiento de operación y que generan interés. Se miden al costo
amortizado utilizando el métodode la tasa efectiva.

Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúaal final de cada periodola existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupodeactivos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía noserá capaz de
cobrar todos los importes quese le adeudan, de acuerdocon los términos originales de las cuentas por
cobrar, como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimientoinicial del activo
(“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimadosdel activo financiero o
grupodeactivos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a
la Compañíaa otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimientosignificativo del contrato,el
incumplimiento de pagos o mora enel pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deuctor
entre en quiebra o reorganización financiera y/o información disponible que indica que hay una reducción
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado. Cuando uncliente se encuentra en mora por más de 3
meses, la Compañía suspendesu servicio y se deja de reconocer los ingresos correspondientes a dichas
cuentas.
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El montodela pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendolas pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido), descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto dela pérdida se reconoce enel estado de resultados integrales.
Si en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyey, dicha disminución se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoceen el estado de resultadosintegrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 se mantiene una provisión por deterioro por US$366,048 y US$240,583
respectivamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía, especificadasen el contrato, se han
liquidado.

Activosfijos

Losactivos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros fluyan hacia la Compañía y puedan
ser medidos razonablemente. Otros desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones o
mantenimientos menores, son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciación es calculada linealmente basadaenla vida útil estimada de los bienes. Debidoa la
naturaleza de los mismos no se consideran valores residuales ya que la Administración de la Compañía
estima que el valor de realización de dichos activosfijos al término de su vida útil será irrelevante. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos, son revisadas,y ajustadassi es
necesario, a cada fechade cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadasdeactivosfijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3
Equiposdeoficina 10
Vehículos 5
Mejoras enedificios 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor enlibrosy se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuandoel valor en libros de los activos
fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Contratos de medicina pre-pagada

Clasificación

La Compañía emite contratos de prestación de servicios de salud y medicina prepagada con facturación
mensualy anual. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantenía únicamente contratos con
coberturas de corto plazo.

Reconocimiento y medicióninicial y posterior

Reconocimiento

Los contratos de medicina pre-pagada que emite la Compañía cubrena los afiliados por riesgos
relacionados con la ocurrencia de enfermedades que tienen características ambulatorias y que no generan
obligaciones de largo plazo para la Compañía. Los pasivos relacionados con dichos contratos se reconocen
enel estado de situación financiera cuando los contratos están vigentes, eso significa que el afiliado ha
aceptado formalmente las condiciones de la cobertura y se encuentra al día en sus obligaciones con la
Compañía.

Contratos con coberturas de corto plazo

Este tipo de contratos compensana losafiliados ante la ocurrencia de un evento (enfermedad)cubierto y
que no se defina como una patología congénita y/o pre-existente, epidemias o pandemias. Este tipo de
contrato está diseñado para cubrira los afiliados y compensarlos por un porcentaje queva del 70% al 90%,
luego de que se ha cubierto un deducible que es reintegrado en cada período de renovacióndel contrato,
que de forma general es de un año.

Para este tipo de contratos los servicios de medicina pre-pagada son reconocidosen el ingreso, de forma
proporcional durante el período de cobertura. La porción del ingreso que corresponde a períodos de
cobertura noiniciados,se registra como un pasivo por ingreso no devengado (Ingreso diferido). Los
ingresos se presentan en el estado de resultados integrales.

Provisionesy reservas

Provisión de reembolsos: Los costos por reembolsos relacionados con estos servicios son reconocidos en el
estado de resultados integrales al momento en que son conocidosy en base a la mejor estimación
disponible al momento de calcular dichos valores. Solo se reconocen los costos por reembolsos ocurridos
hasta la fecha de cierre, inclusive si estos no han sido reportados aún a la Compañía. La Compañía estima
el valor de los costos de los reembolsos pendientes de pago en funciónde la información provista por los
afiliados y los ajustes propuestos por actuarios técnicos y auditores médicos que analizan caso a caso los
documentos y demás respaldos para establecer el monto final de provisión.

Reservas técnicas - Reserva para siniestros incurridos y no reportados:adicionalmente para los eventos

que habiendo ocurrido al cierre no han sido aún reportados porlos afiliados, se establece una provisión en
función de la evolución dela siniestralidad histórica clasificada por mes de ocurrencia, mes de aviso y mes de
pago, identificando para cada período en estudio el valor de aquellos eventos que habiendo ocurrido en
períodos anteriores fueron pagados con posterioridad para estimar el diferimiento en el pago de dichos
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eventos y con base ental información proyectar el valor último de provisión necesaria para atender dichos
eventos (reserva de siniestros incurridos y no reportados).

Prueba de adecuación de pasivos: a cada fecha decierre se desarrolla la prueba de adecuación de pasivos
con la finalidad de asegurar que los pasivos registrados en relación con los contratos de medicina
prepagadasonsuficientes, la cual consiste en comparar los costos asociados a los reclamos del año
anterior, con los niveles de reservas técnicas para el año en curso y en el caso de identificar un déficit en
esta comparación se constituye una reserva adicional.

Cesión de riesgos

Confecha 29 de febrero de 2016 y con vigencia desdeel 1 de enero del 2016hastael 31 de diciembre de
2016,con posibilidad de renovación anualse firmó una póliza de seguros de cesión de riesgos, mediante la
cual Best Meridian Insurance Company protegerá a la Compañía contra un grado inaceptable en la
variación dela siniestralidad experimentada sobre la cartera amparada, a consecuencia de pagos por
enfermedades o accidentes. Best Meridian Insurance Company indemnizará a la Compañía, cuandoal
finalizar el período de vigencia de contrato,el coeficiente de siniestralidad global retenido supereel 85%
pero no másallá del 110% o la suma de USS1 millón, el que sea menor. La prima variable mínima es de
US$0.98 y máxima de USS1.08 porpersona por mes. Al final de la vigencia del contrato se realiza un
ajuste porla siniestralidad reportada durante el año contractual. Prima mínima de depósito de US$600
mil pagadera en 4 exhibiciones de US$150,000 cada una de formatrimestral.

Durante los años 2016 y 2015, la Compañía canceló primasporesta póliza a favor de Best Meridian
Insurance Company por US$1,748,421 y US$2,294,949 respectivamente; y se registra en los resultados del
año. :

Provisiones

Reembolsos: Se reconocen provisiones relacionadas con reembolsos o siniestros cuando:(i) la Compañía

tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable
que vaya a ser necesaria unasalida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado
de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejorestimación de la Administración, a
la fecha decierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar las obligaciones.
Las provisiones de siniestros pendientes de pago y las provisiones para siniestros incurridos pero no
reportadosse establecen en función de lo descrito en la Nota 2.6.2.

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al montoenel queel valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayorentre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cadafecha de cierre de los estados financierosparaverificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situación, el monto recuperabledel activo específico es recaleulado y su valor en libros incrementado
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si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólosi éste proviene
de cambios en los supuestosque fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incrementodel activo producto del reverso dela pérdida pordeterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haberexistido el deterioro,

La Compañía evalúa anualmentela existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
Enel caso que el montodelvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, no se han
reconocido pérdidas pordeterioro de activos no financieros debido a que la Administración ha
determinado queno existen indicadores de deterioro significativos.

Gastos pagadosporanticipado

Corresponde a comisiones pagadasa intermediarios de contratos de medicina prepagada(costos diferidos
de adquisición), son reconocidas en los resultados del año en función de la vigencia del contrato y se
reconoce un activo diferido por el valor no devengado de las comisiones. Las comisiones pagadas porel
mantenimientode los contratos de medicina pre-pagada y demáscostos incurridos, son registradas
directamenteenel estado de resultados integrales, cuando el ingreso generado porla venta hasido
registrado y su recuperaciónha sido razonablemente asegurada.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamente enel patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

A partir delejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciónde las cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

Lareferida normaestableció que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2016 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinadodel
anticipo mínimo,y enel año 2015 sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 13.2.
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Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuestoa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleadoscorrientes:Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de
situación financiera y corresponden principalmentea:

(i) Participación de los empleados en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte los gastos administrativos y
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimostercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el
Ecuador.

Beneficios a empleados no corrientes (provisiones dejubilación patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleadorboníficará al
trabajadorconel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargoa los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los corporativosdealta calidad de los Estados Unidos de América que están denominados en
la misma moneda enla que los beneficios serán pagadosy quetienen términos que se aproximana los
términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

A partir de enero del 2016, entró en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.19
quetiene quever principalmente conclarificar el modo de determinación de la tasa de descuento delas
obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el análisis respectivo, la Compañía decidió no
ajustar los efectos de esta enmienda de forma retrospectiva pues concluyó que los ajustes no son
materiales y los ajustes fueron efectuados en el año 2016.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo enel que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajandopara la
Compañía.

 

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 6.54%

Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%

Tasa de rotación promedio 12.82% 12.68%

Tablas de mortalidad TM IESS2002 TM IESS2002

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados porlos
accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Comprendenel valor de la venta de contratos por servicios de medicina pre-pagada, neto de impuestos a
las ventas, rebajas, descuentos y tasas. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente,es
probable que beneficios económicos fluyan a la Compañía.

Los ingresos provenientes de contratos de prestación de servicios de salud y medicina prepagada se
reconocen en base a la prestación del servicio.

Ingresosdiferidos

Los ingresos provenientes de contratos de prestación de servicios de salud y medicina prepagada con
facturación anual se reconocen mediante el devengado mensualde los valores facturadosal inicio de la
vigencia del contrato.
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ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciónde estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados enla experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externascalificadas, sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Provisiones por reembolsosy reservas técnicas: Las estimaciones de las provisiones de reembolsos

se efectúan en función de lo descrito en la Nota 2.7.2. Para la reserva de siniestros ocurridos y no
reportados se hace una evaluación semestral de los parámetrosy la información histórica que sirve
de basepara realizar la estimación.

(b) Deterioro de activos financieros: El deterioro de los activos financieros comerciales de la Compañía
se evalúa con base enlas políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

(c) Provisiones por beneficios a los empleados: las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Nota 2.11.2.

(d) Vida útil, valor residual y deterioro de activos fijos: La estimación de vidas útiles, valor residualy el

deterioro deactivosfijos se efectúan según se describe en la Nota 2.6.

(e) Gastos pagados por anticipado: La determinación del monto reconocido porcostos diferidos de
adquisición se basan en el juicio de la Administración de si dichos costos son directamente
atribuibles a los contratos y el periodo de amortización que se considera en función dela vigencia
media de los contratos. Nota 2.9.

(£) Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

Página 22 de 43



4.

BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La operación de la Compañía (servicios de medicina pre-pagada), la exponena riesgos financieros y
riesgos de seguro. La Administración de dichos riesgos se detalla a continuación:

Factores de riesgo de seguros

Contratos con coberturas de corto plazo

(a) Frecuencia y severidad de los siniestros

(b)

La frecuencia y severidad de los siniestros se ven afectados porvarios factores comosonel costo de
los servicios médicos y el incrementoenla incidencia de ciertas enfermedades que se incrementan
en funciónde factores externos comoel clima y estacionalidad. Debido a que este tipo de contratos
norepresentan coberturas de largo plazo, no se considera que haya una exposicióna riesgos de tasa
de interés.

Para manejareste tipo de riesgos se han diseñado sistemas muy rigurosos de control de reembolsos
por mediodel análisis con médicos especialistas de las reclamaciones efectuadas porlos clientes,
para asegurar quelas prestaciones están debidamente cubiertas. La Compañía mantiene un
contrato firmado con MasecuadorS.A. para la prestación de servicio de tramitación y
reconocimiento de reembolsos de gastos médicos. A continuación se presenta un cuadro que
muestra el resultado de la gestión de control de reembolsos por producto:

Reembolsos Reembolsos No cubiertos

presentados pagados (1) y exclusiones

2016

Individual 57,163,883 2,453,204 26%

Corporativo 21,536,337 16,397,228 24%

78,700,220 58,850,432

201
Individual 54,783,601 40,966,642 25%

Corporativo 16,916,763 12,886,295 24%

71,700,364  _53,852,937

(YD  VerNota 21.

Fuentesde incertidumbreal estimar los costosfuturos de los siniestros

Los reembolsos son pagados sobre la base de su ocurrencia. La Compañía está expuestaa los riesgos
cubiertos porlos diferentes tipos de contratos inclusive si ellos no son conocidos inmediatamente
por la Compañía. Como consecuencia los reembolsos pueden ser conocidosy registrados en plazos
que van desde semanas hasta meses con posterioridad a la ocurrencia del evento cubierto. Debido a
eso, una de las principales provisiones efectuadas por la Compañía en la provisión para siniestros
incurridosy no reportados. Las principales variables en el cálculo soni) el período real de
diferimiento histórico de los pagosy ii) el costo promedio delos siniestros, sin embargo para
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asegurar que estas variables sean lo más cercanas a la realidad se han implementado sistemas de
control para asegurar quelas fechas de ocurrencia y las fechas de presentación de los reclamos,sean
ingresadasal sistema informático de forma correcta. Sobre estos parámetros, la principal fuente de
información sonlas facturas y demás respaldos de los costos a ser reembolsados, que se deben
presentar comorespaldo de un reclamoy que dan fechas ciertas del inicio de los reclamosy sus
costos. En este tipo de contratos no se considera que el valor presente de las obligacionesdifiere del
valor nominalde la provisión ya que prácticamente el período de diferimiento promedio es de go
(noventa)días.

(c) Proceso para definir las asuncionesutilizadas para realizar las estimaciones

El riesgo asociado con este tipo de contratos no es complejo; sin embargo,las asunciones para poder
medir adecuadamente dichoriesgo y reflejar el mismo en provisiones son principalmente las
variables del tiempo de diferimiento en el aviso y costo de los reembolsos, así como los costos
adicionales de tipo administrativo involucrados en ese proceso hasta lograr la liquidación total de
los mismos. Para el manejo adecuado de estos parámetros se han diseñado controles en los sistemas
de la Compañía para poder medir adecuadamenteestas variables.

(d) Cambios en las asunciones y análisis de sensibilidad

Se efectúan análisis de sensibilidad para poder evaluar como impactarían los cambios en las
principales asunciones que sirven para medir el riesgo asociado con estos contratos. Porello se
simulan variables comoel crecimiento porinflación de los costos asociados a los reembolsos,el
incremento en los plazos de demora enel aviso de los siniestros.

Dichosanálisis se ven reflejados en la forma en la que mideel valor de cada tipo de contrato para los
clientes, el mismo que se ajusta anualmente al momentode la renovación del mismo.

Factoresde riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a unavariedadde riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabley los flujos de efectivo),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalización. El programa general de administración de
riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancierosy trata
de minimizarpotenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las
actividades conriesgo financiero de la Compañíaestén sujetas a políticas y procedimientos de
identificación, medición y control.

Los departamentosde crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración deriesgos, de
acuerdo conlas políticas aprobadas porla Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y
administran los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas y técnicasde la
Compañía. La Gerencia proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como
las políticas para cubrir áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas deinterés,el riesgo de crédito,el
riesgo de liquidezy el riesgo de concentración.
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Riesgos de mercado

(a) Riesgo de precio y concentración

La principal exposición a la variación de precios está relacionada con el costo de la prestación de
servicios médicos y hospitalarios incurridos al pagar reembolsos a sus clientes, cabe mencionar que
la Compañía mantiene un contrato firmado con MasecuadorS.A. para la prestación de servicio de
tramitación y reconocimiento de reembolsos de gastos médicos. Ver Nota 22.

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo tanto notiene
riesgos significativos de concentración.

(b) Riesgodetasa de interés sobre el valor razonable y losflujos de efectivo

Los ingresosy los flujos de efectivo operativos de la Compañía son relativamente independientes de
los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compañía no tiene activos
significativos que devenguen intereses a tasas de interés variables y las tasas que mantiene en los
pasivos por los cuales hay que reconocerinteresessonfijas.

Riesgo de crédito

Laspolíticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, y en los
préstamosy cuentasporcobrara clientes y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo, sus equivalentes,
corresponden a operacionesde corto plazo y de alta liquidez, cuyos emisores deben mantener
calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como mínimo de “AA”.

La Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos a favor de clientes
empresariales, corporativos y empresas relacionadas, con quienes se mantiene aproximadamenteel
96.56% (2015: 84.86%) del total de la cartera de créditos. En función de los acuerdos suscritos con dichas
entidades, la aceptación y cobertura de los asegurados deberá ser cubierta y confirmada por las mismas.
La Compañía se encuentra expuestaal riesgo de pérdidas como consecuencia de la inobservancia enel
cumplimiento de las obligaciones adquiridas por parte delos clientes. Cuando uncliente se encuentra en
mora por más de 2 meses, la Compañía suspendesu servicio y se deja de reconocer los ingresos
correspondientesa dichas cuentas.

Con basea la naturaleza delas actividades que desempeña la Compañía dentro del mercado de prestación
de servicios de medicina pre-pagada, estima como principal indicador dentro delanálisis de sensibilidad,
la medición de sus índices de siniestralidad porlínea de negocio, el cual le permite monitorear la
rentabilidad de las líneas de negocio al relacionar las variables de reclamos liquidados en un período
determinado contra las ventas de ese canal para aquellosclientes que tienen un plan vigente con la
Compañía. Las cuentas por cobrar comerciales clasificadas por vencimiento se muestran en la Nota 8.
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El departamento financiero monitorea constantemente el comportamiento de pago,antigiiedad y
vencimientosde su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes etapas de cobranza establecidas
enlas políticas procedimientos de la Compañía.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientesde las actividades operacionales dela
Compañía. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía manejael riesgo deliquidez
manteniendoreservas, inversiones y fondos disponibles, monitoreando continuamentelos flujos de
efectivo proyectadosy reales, conciliando perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Menosde Entre 30 y Entre 180 días

2016
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,313,598 99,712 253,870
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,32: 63,780 189.997,

2.637.193 163.492 143.867

2015
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,086,510 130,181 147,365

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 409,645, 36,764 57652

2,496,155 176,945 205,017
====. .—KKKXKXKXáÁáÁAÁ

Según las políticas de la Compañía, las cuentas por cobrar comerciales, en general, se otorgan con plazos
de entre 15 días (para clientes personas naturales) y plazos que no exceden los 30 días para clientes
empresariales y corporativos.

Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
El ratio de apalancamientose calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compañía.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2016y de 2015 fueron los siguientes:
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2016 201

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,667,180 2,364,056

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 1,579,447 584,244

(Menos)Efectivo (261,521) (359,783)

Deuda neta 2,985,106 2,588,517

Total patrimonio 2,281,772 2,810,541

Total capital 5,266,878 7,522,448

Ratio de apalancamiento 57% 34%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentanlos valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre
de cadaejercicio:

2016 2015
Activos financieros medidosal costo
Efectivo 261,521 359,783

Activos financieros medidosal costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 467,415 2,230,038

Cuentas por cobrar comerciales 3,845,076 3,963,277

Otras cuentas por cobrar 151,676 322,358

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 714,944 783,339
Total activos financieros 5,440,632 7,658,705

Pasivos financieros

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Sobregiros bancarios 869,666 1,419,239

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,667,180 2,364,056

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 1,055,150 584,244

Total pasivos financieros 3,591,996 4,367,539

Página 27 de 43



5.2

5-3

BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dadala naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentosy, en el caso de los pasivos de largo
plazo, debido a que generan interés a tasas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 4.2.2, la Compañía describe los sistemas e información que utiliza para la evaluación de la calidad
crediticia de sus cuentas por cobrara clientes y otras cuentas por cobrary en la Nota2.4.3, se detalla la
metodología para efectuar los análisis y valuaciones de deterioro. La calidad crediticia del efectivo y
equivalente de efectivo determinadoporcalificadoras independientes es comosigue:

 

Entidad financiera Calificación

Bancodel Pacífico S.A. AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA-

Banco de Guayaquil S.A. AAA-
Banco MachalaS.A. AA+

Banco Pichincha C.A. AAA-

Banco InternacionalS.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA

EFECTIVO

2016 2015

Caja 100 100

Bancos(1) 261,421 359,683

261,521 359,783AZ. AAA

(1) Corresponde depósitosa la vista principalmente en bancoslocales.

La Compañía adicionalmente mantiene sobregiros bancarios contratados por US$869,666 (2015:
US51,419,239), los cuales de acuerdoa las condiciones contractuales son registrados en el pasivo.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SUVENCIMIENTO

Composición:

2016: Valor Vencimiento

Tasa

promedio.

Citibank N.A (Sucursal Ecuador) 467,415 19 dejunio 2017 2.50%

2015; Valor Vencimiento Tasapromedio.

il éposi

Banco de Guayaquil S.A. 620,924 28 de marzo de 2016 6.00%

Citibank N.A (Sucursal Ecuador) 503,625 15 de febrero de 2016 6.00%

Citibank N.A (Sucursal Ecuador) 455,978 24 de junio de 2016 2.50%

Banco Bolivariano C.A. 345,397 17 de octubre 2016 7.25%

Banco Pichincha C.A. 266,440 12 de abril de 2017 6.00%
Citibank N.A (Sucursal Ecuador) 37,674 5 de mayo de 2016 1.50%

2,230,038

8. CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

 

Composición:

2016 201

Clientes corporativos 3,367,678 2,906,211

Clientes individuales 19,579 560,440

Notas de cobranza a clientes corporativos 758,144 687,620

Notas de cobranzaa clientes individuales 128,033 80,578

4,273,434 4,234,849
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar(1) (366,048) (240,583)

Costo amortizado (62,310) (30,989)

——_2:845:076_ ____3:963,277_

(1) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

2016 2015

Saldo al 1 de enero 240,583 186,551

Incrementos 125,465 54,032

Saldo al 31 de diciembre 366,048 240,583
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(Expresado en dólares estadounidenses)

La antigiiedad de la cartera es como sigue:

Vencimiento en días:
0-30

31-60

61-150

151-180

181-300

301-360

361 +

ACTIVOSFIJOS

Losactivos fijos de la Compañía se presentan a continuación:

Al 1 de encro de 2015
Costo
Depreciación acumulada
Valoren libros

Movimiento 2015
Adiciones
Depreciación

Valor enlibros

Al 31 de diciembre de 2015
Costo

Depreciación acumulada
Valoren libros

Movimiento 2016
Adiciones
Depreciación
Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2016
Costo

Depreciación acumulada
Valoren libros

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2016 201

2,284,288 2,696,163

625,665 881,716

618,695 425,950
235,830 19,705
197,889 137,130
58,888 12,396

252,179 61,788

4,273,434 4,234,849

Mejoras en Mueblesy Equipos de Equipos de

117,626 500,890 192,075 16,606 1,674 416,753 1,245,624
(23,318) (41887) __(G44:7) (3603) (698) (278,804) (402.727
94,308 459,003 137,658 13,003 976 137,999 842,897

- - 12,013 . - 23,457 35,470
(24.110 (24,898) (20.701) (1,660) (339) (86,868) (158.572)
70,197 434,105 128,970 14.343 642 4.538 710.705

117,626 500,890 204,088 16,606 1,674 440,210 1,281,094

(47.429) (66.785) (75.18) (5263) (1.032) (365,672) (561.299)
70,197 434,105 128,970 11,343 642 74,538 719,795

S a 12,418 3,738 e 53,779 69,935
(23.525) (25,049) (21761) (1,602) (3359) (60.007) __(132:304)
46,672 409,061 119,627, 13,389 307 68,310 657,460

117,626 500,890 216,506 20,344 1,074 493,989 1,351,029

(70,054) fot,820) (96.879) (6.955) _0.367) (425.679) (603.663)
40,072 409.061 119,637 Ly, 389 07 68,310 057.306
 

La Administración de la Compañía informa que no hayactivos fijos entregados en garantía.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS PAGADOS PORANTICIPADO

2016 2015

Comisiones pagadas poranticipado (1) 3,923,670 3,261,458

Anticipos a intermediarios y proveedores médicos (2) 657,777 1,051,055
Seguros pagados por anticipado 14,532 12,740

4,595,979 4,325,253

(Y Corresponde a comisiones pagadas por anticipado a intermediarios por los contratos suscritos en
los años 2016y 2015, y que aún no han sido devengados en su totalidad. Estas comisiones son
registradas a resultados a medida que se devengan, durante el periodo de vigencia de los contratos
de asistencia médica. Ver Nota 2.9.

(2) Corresponde a anticipos entregados a intermediarios los cuales son descontados en 3 cuotas iguales
con base a la suscripción de contratos de asistencia médica.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016 201

Proveedores 10,132 6,160

Intermediarios 1,224,642 1,161,883

Cuentasporpagarclientes 213,126 289,672

Otras cuentas por pagar 238,123 309,963

Dividendos por pagar a accionistas - 601,035
Menos- Costo amortizado (18,843) (4,657)

1,667,180 2,364,056
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BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2016y 2015 con
compañíasrelacionadas.Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadasa:(i) las personas
naturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por la
Compañía, tienen control conjunto o influenciasignificativa (asociadas),y (ii) personal clave de la gerencia o
administración. Para el caso de las relacionadas de la Compañía, correspondena accionistas comunes:

Ventaspor Seryicios de Medicina Prepagada

BMIdel Ecuador Com pañía de Seguros de Vida S.A.

Masecuador5.A.

Recuperación de seguros

Best Meridian Insurance Com pany(1)

Regalías

MasecuadorS.A.

Reem bolsos por Atenciones Médicas (Ingresos)

BMIFinancial Group

Masecuador S. Á.
BMI del Ecuador Com pañía de Seguros de Vida S. A.

Reem bolsos Gastos

Best Meridian Insurance Com pany

BMI Financial Group

BMIdel Ecuador Com pañía de Seguros de Vida S. A.

Masecuador S. A.

Servicios por tarjeta hospitalaria y pólizas por cesión

de riesgo

Best Meridian Insurance Com pany

BMIdel Ecuador Com pañía de Seguros de Vida S.A.

Masecuador $. A.

(1)  VerNota 21.
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Relación

Relacionada local

Relacionada local

Relacionada del exterior

Relacionada local

Relacionada del exterior

Relacionada local

Relacionada local

Relacionada del exterior

Relacionada del exterior

Relacionada local

Relacionada local

Relacionada del exterior

Relacionada local

Relacionadalocal

2016

34,331
61,916

888,579

88,868

60,081

3,582,189

8,653

4,135,826

15,779

3,310,442

54,849

47,797

1,266,489

105,991

7,597

21,833

455
3,746

1,313,910

372,174

3,811,194

23,500

3,291,764



BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición de los principales saldos con compañías relacionadas:

 

  

Relación 2016 201

Documentos y cuentas por cobrar

Best Meridian Assurance Relacionada local 150,000 150,000

Best Meridian Insurance Company Relacionada del exterior 510,289 524,143
MasEcuadorS.A. Relacionadalocal 74,664 132,567

BMIdel Ecuador Compañía de Seguros de Vida S.A. Relacionada local 65,877 2,816

MenosCosto amortizado - (25,805) (26,187)

775025 783,339

Relación 2016 201

Documentosy cuentas por pagar

Best Meridian Insurance Company Relacionada del exterior 904,503 325,438

MasEcuadorS.A. Relacionada local 664,215 163,941

BMI Ecuador Compañía de Seguros de Vida S.A. Relacionadalocal - 68,085
BMIFinancial Group Relacionada del exterior 8,653 3,746

Máscosto amortizado - 2,075 23,034

1,579,447. 584,244

Remuneracionesal personal clave de la gerencia

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad paraplanificar, dirigir y
controlarlas actividades de la Compañía,incluidas las gerencias. Durante los años 2016y 2015, los
importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave se muestra a continuación:

 

2016 2015

Sueldo Fijo 91,996 111,753
Variables 71,706 99,366
Beneficios sociales corto plazo 24,510 2,234

188,212 243,353

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía informa que no opera con planesni beneficios basados en
acciones según lo establecido en la NIIF 2 “Pagos basados en acciones” ni existen beneficios por
terminacióndel personal clave de la gerencia.
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BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por cobrar y por pagar

 

Por cobrar (1) 2016 201

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 1,018,128 696,641

Crédito tributario por retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 1,092,459 853,857

Otros im puestos 6,844 35,541

2,117,431 1,586,039==AAA

Por pagar 2016 201

Retenciones del Im puesto al Valor Agregado 139,605 186,053

Retenciones en la fuente del Im puesto a la Renta 195,892 387,087
Contribución al Seguro Social Cam pesino - 21,820

335,497 594,960

(1) La Administración de la Compañía informa que estos montos se recuperarán mediante trámites de
recuperación ante del Servicio de Rentas Internas en los plazos establecidos por la normativa
vigente.

Impuesto corriente

Conciliación tributaria - contable:

A continuaciónse detalla la determinación del Impuesto a la renta por los años terminadosal 31 de
diciembre:

 

2016 201

Utilidad del año antes de impuesto a la renta y
participación trabajadores en las utilidades 1,199,750 2,000,316 (1)

Menos- Participación a empleados (184,446) (300,047)

Utilidad antes del Impuesto a la renta 1,015,304 1,700,269

Más- Gastos no deducibles 604,117 1,022,591

Menos- Ingresos exentos (12,925) (39,669)
Más- Otraspartidas conciliatorias 1.939 5230

Basetributaria 1,608,435 2,688,421

Tasa impositiva 22% 22%

Impuestoa la renta causado 353,856 591,453
Anticipo mínimo de impuesto a la renta 526,488 423,720

Gasto por Impuestoa la renta del año (2) 526,488 591,453
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BMI IGUALAS MÉDICAS DEL ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

(19 Correspondea los datos de los resultados sin considerarlos efectos de la reestructuración.(ver

Nota2.2).

(2) El saldo de impuestoa la renta causado fue compensadoconlas retenciones de impuesto a la renta
que le fueron efectuadas duranteel año, lo cual no arroja saldo por pagar a cargo de la Compañía.

Situación fiscal

Ala fecha de preparación de los estados financieros adjuntos, los años 2014 al 2016 aún están sujetos a
una posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendode ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como

parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual la Compañía declare las operacionesde activos, pasivos, ingresos
y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraísosfiscales o exploten recursos naturales están exentosde la referida normativa.

La Administración considera que en virtud dela referida resolución, la Compañía no debe presentarel
informeintegral de precios de transferencia, sino solamente el anexo de operaciones con partes
relacionadas de conformidad con lo dispuesto por la Administración Tributaria.

Otros asuntos - Reformastributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico dela
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Lasprincipales reformas que afectan a la Compañía son:

- Establecimientodelímites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:i) servicios técnicos,
administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; y, ii) remuneraciones
pagadasa los ejecutivos.

- Para pagos por primas de cesión o reaseguros a compañías enel exterior, se aplicará retención en la
fuente sobre:i) el 25%de su valor,si el porcentaje de cesión no superalos límites señalados por la
autoridad reguladora de seguros; ii) sobre el 50% de su valor, en el caso que el porcentaje de cesión
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supere dichoslímites; y, iii) sobre el 100% de su valor, si la compañía reaseguradora está ubicada en
paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la compañía reside en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición,la tarifa
de Impuestoa la renta será del 25%, y en el caso de que su participación sea mayoral 50%, dicha tarifa
será del 25% sobre todos los ingresos de la compañía.

- La tasa de retenciónen la fuente en remesasa paraísos fiscales será del 35%.

- El Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operacionesde acreditación, depósito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectúa cuando se produzca cualquier mecanismo de
extinción de obligaciones.

El 29 de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el
Primer Suplementodel Registro Oficial No. 744 que introdujo modificaciones al Impuesto al Valor Agregado
e Impuestoa la Renta en relación con transacciones efectuadas con dinero electrónico y también reformasal
Impuestoa la Salida de Divisas en consumos efectuadoscon tarjetas de débito o crédito.

El 20 de mayo del 2016se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadanaparala
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremotode16 de abril del 2016”,la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759 que introdujo un incrementoal 14% del
Impuestoal Valor Agregado (IVA),a partir del 1 de junio del 2016 porunañoy la contribución del 39% sobre
las utilidades gravables del 2015. Por dicha contribución la Compañía canceló US$80,652.

BENEFICIOS A EMPLEADOS- CORRIENTES

Composición y movimiento:

 

 

 

Pagosy/o Saldo al

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones final

Año2016

Participación trabajadores 300,047 184,446 (300,047) 184,446

Otros beneficios sociales (1) 101,825 1,057,627 (991,897) 167,555

401,872 1,242,073 (1,291,944) 352,001

AñÑo2015

Participación trabajadores 288,712 $00,047 (288,712) 300,047

Otros beneficios sociales (1) 60,124 2,014,544 (1,972,843) 101,825

348,836 2,314,591 2,261,555) 401,872
 

(1) Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondosde reserva,

aportes personal, y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS-NO CORRIENTES

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016y 2015,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

 

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 6.54%

Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%

Tasa de rotación promedio 12.82% 12.68%

Tablas de mortalidad TM IESS2002 TM IESS2002

El movimiento de la provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

201 2015 2016 2015 2016 2915

Al 1 de enero 137,597 130,752 42,202 35,914 179,799 166,666
Costo laboral por servicios actuariales 100,114 33,490 35,814 8,969 135,928 42,409

Costo financiero 8,606 8,551 2,617 2,309 11,22; 10,860

Pérdida / (ganancia) actuarial reconocida por

cambios en supuestos financieros 92,751 5,192 25,654 1,249 118,405 0,441

Pérdida (ganancia)actuarial reconocida por

ajustes y experiencia (73,268) (4,916) (24,624) 17,621 (97,892) 12,705
Beneficios pagados Sl - (1,766) (35,635) (1,766) (35,635)
Costosporservicios pasados S (35,422) . a S (35,422)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (36,668) > . 11.775 (36,668) 11.775

A 31 de diciembre 229.132 137.597 79,897 42,202 109,029 179,799

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados sonlos siguientes:

Jubilación patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 201

Costo laboralpor servicios actuariales 100,114 33,440 35,814 8,969 135,928 42,409
Costo financiero 8,606 8,551 2,617 2,309 11,223 10,860
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (36,668) - - 11,775 (36,668) 11,775

A 31 de diciembre 72,052 41,991 38,431 23,053 110,483 65,044
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RESERVAS TÉCNICAS

Tablas de desarrollo de reembolsos

Ademásde los análisis de sensibilidad, las tablas del desarrollo de reembolsos permiten visualizar la forma
en la que la Compañía mideel valor último de reembolsos que debe provisionar, en relación con los
reclamos que habiendo ocurridoa la fecha de cierre del período no han sido reportados a la Compañía.

A continuación se presentan los pagos reales efectuados por la Compañía en los diferentes meses de
ocurrencia clasificados en función de los meses de diferimiento en el pago. En función deesta estadística
que es conciliada con los registros contables de la Compañía se calcula una tendencia en el desarrollo del
pago diferido de reembolsos y se simula el valor último de pagos en función de la proyección de los pagos
con la información de pagosreales a la fecha de corte.

2016;
 

Siniestros esperados Siniestros pagados Reserva IBNR Mes

4,218,027 4,218,027 - jun-16

4,239,058 4,218,319 20,739 jul-16

4,076,147 4,005,205 70,942 ago-16
3,938,105 3,808,373 129,732 sep-16

4,193,835 3,828,503 365,332 oct-16

3,583,998 2,964,883 619,114 nov-16

3,082,599 594,272 2,488,326 dic-16
 

27,331,769 23,637,582 3,694,185

 

2015:

Siniestros esperados Siniestros pagados Reserva IBNR Mes

3,773,707 3,773,707 S jun-15

3,709,382 3,691,742 17,640 jul-15
3,622,604 3,590,761 31,843 ago-15

3,806,935 3,684,605 122,330 sep-15

3,911,595 3,509,652 401,944 oct-15

3,313,102 2,597,194 715,908 nov-15

2,633,254 483,746 2,114,480 dic-15

24,770,579 21,331,407 3,404,145
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2016

Provisión para siniestros ocurridos y no

reportados 3,694,185
Provisiones de gastos (1) 695,236

4,389,421

2015

3,404,145
1,409,167
4,813,312

(1) Correspondenprincipalmente a provisiones por conceptos de incentivos a intermediarios con base a
la producción emitida durante el año.

Movimiento dela reserva para siniestros ocurridos y no reportados

A continuaciónse presenta el movimientodela reserva:

 

2016 2015

Saldoinicial 3,404,145 2,987,175
Incremento 290,040 416,970

Total 3,694,185 3,404,145

INGRESOS DIFERIDOS

A continuación se presenta el movimiento del ingreso diferido:

Saldo al inicio Incrementos Devengamiento Saldo al final

Año 2016

Ingresosporprestación servicios

de medicina pre-pagada 1,567,833 87,386,672 (87,409,674) 1,544,831

Año 2015

Ingresos porprestación servicios

de medicina pre-pagada 1,067,045 81,949,628 (81,448,840) 1,567,833
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CAPITAL SOCIAL

Acciones comunes

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio. La nueva Ley de Medicina Prepagada mencionada en
la Nota 1.2 establece que las compañías de medicina prepagada deben tener un capital mínimo de
US$1,000,000,el capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 es de 2,141,7171
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una por lo que cumple con la normativa vigente. Las
acciones de la Compañía no presentanrestricciones para el pago de dividendos o devolucionesde capital.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareservalegal hasta queel saldo de dicha reserva alcanceel 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede sercapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.

Dividendos

Con fecha 7 de marzo del 2016, mediante Junta General de Accionistas, se declaró dividendos
correspondientesal ejercicio 2015 por USS997,934, y mediante Junta General de Accionistas de fecha 30
de abril del 2015, se declaró dividendospor el ejercicio 2014 por US$1,127,078.

INGRESOS PORPRESTACIÓN DE SERVICIOS

2016 2015

Reestructurado

Medicina prepagada 85,149,440 79,175,201
Tarjetas de crédito hospitalario 2,260,234 2,273,639

87,409,674 81,448,840
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21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos y de ventas agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes:

 

 

'osto de

204 servicios Gastosdeventa administración Total,
Cobertura de riesgos no relacionados 2,654 - - 2,654

Cobertura de riesgos seleccionados 3,973,935 S a 3,973,935

Recuperación de pólizas de seguro (888,579) e a (888,579)
Reembolso de medicina prepagada 58,850,432 - - 58,850,432
Reserva de siniestros ocurridos y no reportados 255,013 - e 255,013
Selección de riesgos 149,428 - - 149,428

Tarjetas de crédito hospitalario 1,994,087 - - 1,994,087
Comisión en ventas - 15,136,891 - 15,136,891

Eventos del area comercial a 139,729 S 139,729
Publicaciones y suscripciones - 210 - 210

Publicidad y propaganda - 27,444 S 27,444
Arrendamientos - - 168,847 168,847

Comisiones administrativas 265,968 - 1,492,106 1,758,074
Depreciación - - 132,364 132,364
Efectos a valor razonable en acivosypasivos - - 169,396 169,396

Gastos de personal - - 2,466,339 2,466,339

Gastos menores - a 824,636 824,636
Impuestos ycontribuciones E a 354,045 354,045
Mantenimiento de activos - - 143,072 143,072

Papeleria - S 56,293 56,293
Participación empleados - - 184,446 184,446

Jubilación patronal y desahucio - - 110,483 110,483
Servicios y comunicaciones . - 147,312 147,312

64,602,938 15,304,274 6,249,339 86,156.51
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Costo de

prestación de Gastos de
201 servicios Gastos de venta administración Total
Cobertura de riesgos no relacionados 5,528 - - 5,528

Cobertura de riesgos seleccionados 3,811,194 - - 3,811,194

Recuperación de pólizas de seguro (1,266,489) - - (1,266,489)
Reembolso de medicina prepagada 53,852,937 - - 53,852,937

Reservasiniestros ocurridos y no reportados 416,970 - - 416,970

Selección de riesgos 242,045 - - 242,045

Tarjetas de crédito hospitalario 2,030,197 - - 2,030,197

Comisión en ventas - 14,469,623 - 14,469,623

Eventosdel area comercial - 256,258 - 256,258

Publicaciones y suscripciones - 5,702 - 5,702

Publicidad y propaganda - 4,659 e 4,659
Arrendamientos - - 156,977 156,977

Comisiones administrativas 243,624 - 1,412,956 1,656,580

Depreciación - - 158,572 158,572

Efectos a valor razonable en acivos y pasivos - - 117,258 117,258

Gastos de personal - - 2,128,485 2,128,485

Gastos menores - - 668,268 668,268

Impuestos ycontribuciones - - 257,001 257,001
Mantenimiento de activos - - 140,623 140,623

Papeleria . E 33,078 33,078
Participación empleados - - 300,047 300,047
Jubilación patronal y desahucio - - 65,044 65,044

Servicios y comunicaciones - - 130,875 130,875

59,336,005 14,736,242 5,569,183 79,641,431

CONTRATOS SUSCRITOS Y CONTINGENCIAS

Los principales compromisosvigentes de la Compañía se detallan comosigue:

i) Convenio para administración de cartera - Con fecha 1 de abril de 2004 con vigencia indefinida; se firmó
un contrato de “Administración de Cartera”, mediante el cual MasecuadorS.A. se compromete a la
prestación del servicio de tramitación y reconocimiento de reembolsos de gastos médicos; a cambio de una
contraprestación económica cancelada por cada trámite liquidado y diferenciada por volumen de
reclamos. Para la prestación del servicio, la Compañía autoriza la entrega a MasecuadorS.A. de todala
documentación necesaria e indispensable exigida en cada contrato de medicina prepagadaconlos clientes,
El pago de los reembolsos de gastos es realizado directamente por la Compañía.

Durantelos años 2016y 2015,la Compañía registró gastos poreste contrato a favor de MasecuadorS.A.
US581,492,106 y USS1,412,956 respectivamente, los cuales se registran en los resultadosdel año.

ii) Póliza de seguro de cesión de riesgos - Con fecha 29 de febrero de 2016 con posibilidad de renovación

anual se firmó una póliza de seguros de cesión de riesgos, mediante la cual Best Meridian Insurance
Companyprotegerá a la Compañía contra un grado inaceptable enla variacióndela siniestralidad
experimentadasobre la cartera amparada, a consecuencia de pagos por enfermedades o accidentes. Best
Meridian Insurance Company indemnizará a la Compañía, cuandoalfinalizar el período de vigencia de
contrato,el coeficiente de siniestralidad global retenido supere el 85% pero no másallá del 110% o la suma
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de US$1 millón, el que sea menor. La prima variable mínima es de US$0.98 y máxima de US$1.08 por
persona por mes.Al final de la vigencia del contrato se realiza un ajuste porla siniestralidad reportada
durante el año contractual. Prima mínima de depósito de US$600,000 pagadera en 4 exhibiciones de
US$150,000 cada una de formatrimestral.

Durante los años 2016y 2015, la Compañía canceló primas poresta póliza a favor de Best Meridian
Insurance Company por US$1,748,421 y US$2,294,949 respectivamente; y se registraron en los resultados
del año.

iii) Póliza de seguro de asistencia médica individual y colectiva con cobertura nacional e internacional —

Confecha 29 de febrero de 2016 se firmó unapóliza de seguros de asistencia médica individual y colectiva
con cobertura nacionale internacional, mediante la cual Best Meridian Insurance Companyprotegerá a
todo individuo perteneciente a los contratos de medicina prepagada emitidos, administrados y reportados
comoadherentesa esta cobertura; por los gastos médicos incurridos por los asegurados a causa de
enfermedad o accidente y emergencia médica duranteviajes al exterior, de acuerdo a las condiciones de
los contratos. La prima mínimay de depósito es equivalente a US$500,000, pagaderos de manera
trimestral anticipada en 4 pagos iguales de US$125,000 mil cada uno.

El límite de responsabilidad es de US$775,000 por persona por año parael 100% del contrato antes dela
aplicación del coaseguro (en exceso del deducible) o US$697,500 por persona por año después de la
aplicación del coaseguro.

La responsabilidad agregada para el 100% del contrato será de US$1,000,000porvigencia contractual (en
esta cifra ya se considera el coaseguro del 90% a cargo de la aseguradora). Al final de la vigencia del
contrato, la Compañía calculará la primade ajuste la cual se obtiene mediante la suma del número de
afiliados vigentes al final de cada mes multiplicado por la prima de seguro por persona por mes y
descontadola prima mínima de depósito previamente pagado. En ningún caso la prima de ajuste será
negativo. Adicionalmente,al final de la vigencia del contrato se calculará la participación de utilidades en
dondela aseguradora pagará el 60% de los beneficios que las operaciones de seguros realizadas al amparo
de este contrato le hayan reportado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre de 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

.orsSO
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