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INFORME DE COMISARIO

A los Seiiores Accionistas de

TERSERPSA CIA. LTDA.

En mi calidad de Comisario de TERSERPSA CIA. LTDA,, y
en cumplimiento a la funcién que me asigna el numeral 4 del
Art. 321 de la Ley de Compaiiias, campleme informarles que he
examinado el balance general de la Compafiia al 31 de
Diciembre del 2008 y el correspondiente estado de resultados,
que le es relativo por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision se efectudé de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren
que planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes de evela examen
incluyé en base a pruebas selectivas, la & ion Ge AT

que soporta las cifras y revelaciones en [[05 ¢ stados ﬁ?lanyéﬁ%
incluy6 también la evaluacién de los p n01plosztfe’\ébﬂ%1hdad
utilizados, disposiciones legales emitidas efORf RepPiditida del
Ecuador y las estimaciones significativas—efedfallh
Gerencia, asi como la presentacion de los estados ﬁna.ncneros en
general. Considero que el examen efectuado fundamenta
razonablemente la opinién que expreso a continuacion.

En mi opinién los estados financieros que se acompafian
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de TERSERPSA CIA. LTDA,, al 31 de
Diciembre del 2008, y el correspondiente resultado de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha.



De conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias
y principios contables vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion final del
balance general de TERSERPSA CIA. LTDA., de diciembre
del 2008 y el correspondiente estado de resultados, por el afio
terminado en esa fecha.

Quito — Ecuador
Marzo del 2008
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Eco. fvan Cardenas C.
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TERSERPSA CIA. LTDA.

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados financieros de
TERSERPSA CIA. LTDA., en mi opinion, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del
Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del
Directorio, libro de acciones y accionistas han sido llevados y
se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de
contabilidad han sido llevados conforme a las normas legales y
la técnica contable y se conservan de acuerdo a lo escrito en
las disposiciones legales.

el SUPERINTENDENCIA
2] Dt COMPANIAS

18 Aoa. 2009

En .cump!imiento d'e 'mi responsabi idadO ‘ A@@ﬁsa}ﬁé,
considero importante indicar que en el proceso Fiifign de
los libros, registros y documentacién tanto contable como
legal, he recibido total colaboracion del Gerente General para
el cumplimiento de mis funciones.

2. COLABORACION GENERAL




3.

4.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y
legal, considero en términos generales que la Compaiiia
cumple con todos los requisitos que determinan la
Superintendencia de Compaiiias, Ministerio de Finanzas y el
Cddigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion
y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacién y
detalle, en la medida que consideré necesario, los
procedimientos establecidos por los administradores para
proteger y salvaguardar los activos de la Compatiia, cuyo
resultado no terminé observaciones que ameriten su
revelacion.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del
sistema de control interno contable de la compafiia en el
alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal
como lo requieren las normas de auditoria generalmente
aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de evaluacion permite
establecer una base confiable que sirva para determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios para expresar una opinion sobre
los estados financieros examinados.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno
contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no
presentd ninguna condicién que constituya una deblhdad
sustancial del 51stema de control ” qtr :

la Gerencia, en mi opinién, sal ;. ’ la mtegrl
econdmica de los activos, obligacignes gpreséﬂ"ta%i@s de I3

Compaiiia. Eﬁ’%@ﬁ:'



5.

POSICION FINANCIERA Y

REGISTROS

SU RELACION CON

Los componentes financieros de la Compafiia, han sido

debidamente conciliados

con el registro contable, no

encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.

Activo:

Corriente

Disponible
Exigible

Total Corriente

No Corriente

Pasivo:

Pdtrimonio

Total Activo

Total Pas/ Patrimonio

1.217
798

2015
123

2.138

1.329

809

2.138

(1) Incluye el resultado corriente/2008 por U$D 66

f SUPERINTENDENCIA
SDE COMPANIAS

7 8 Avs. 2009

ERADOR1
O%APE|P|



6. RELACIONES FINANCIERAS

A continuacion y cumpliendo disposiciones legales, procedo al
calculo de las principales relaciones financieras que la

Compaiiia refleja en sus estados financieros al 31 de
Diciembre del 2008.
dic-08
POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON
REGISTROS. VALORES %
Activos 2.138 100
Pasivos 1.329
Patrimonio 809
RAZON DE RENTABILIDAD |
Utilidad / ventas=Margen Neto 66/7.732 0.008
Utilidad/Total Activo=Rendimiento Activos 66/2.138 0.03
RAZONES DE ACTIVIDAD O EFICIENCIA
Ventas /Total Activo=Rotaci6n del Activo 7.732/2.138 3.61
Ventas / Act. Fijo Neto=Rotacion del Act. Fijo Neto 7.732/103 75.06
RAZONES DE APALANCAMIENTO
Pasivo / Activo = Endeudamiento 1.329/2.138 0.62
RAZON DE LIQUIDEZ
Activo Corriente / Pasivo Corriente =Razon Circulante 2.015/1329 1.51
RAZONES DE SOLIDEZ
Patrimonio / Activo=Solidez 809/2.138 0.37
Pasivo / Patrimonio = Solidez 1.320/809 1.64
INDICADORES DE FINANCIACION
Activo Corriente-Pasivo Corriente = Capital de Trabajo
Neto 2.015-1.329 686
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7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES
FINANCIEROS

Los indices expuestos anteriormente, ptresentan
razonablemente la posicidn financiera de la Compaiiia,
el 31 de Diciembre del 2008.

8. CONCLUSION

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en la
resolucion No. 90153 y el ART. 321 de la Ley de Cottpafiias
en el desempefio de mis funciones como Cornisario de
TERSERPSA CIA. LTDA.
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