LLANTICENTRO L&M S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Anos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en US$. Dolares)

A los Senores Accionistas de LLANTICENTRO L&M S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de LLANTICENTRO L&M
S.A., que comprenden el balance general por el periodo comprendido entre el 01
de enero y 31 de diciembre del 2014 y 2013, los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el periodo de doce meses terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, basada en mi auditoria, la misma que fue efectuada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con principios éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros se encuentran
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.
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Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarme una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros se presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LLANTICENTRO
L&M S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asi como sus resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al
periodo de doce meses terminados en esas fechas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compaiia, como agente de
retencion y de percepcidn, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2014, es presentado por separado.

\

Marzo 16, 2015 C.P.A. Carlos Carrea B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activos Saldo al
31-dic-14 31-dic-13

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 239.366,27 58.232,55
Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (Nota C) 1.459.163,16 1.095.674,42
Inventarios (Nota D) 768.796,63 230.846,75
Activos por Impuestos Corrientes (Nota E) 59.874,99 45.851,33
Total Activo Corriente 2.527.201,05 1.430.605,05

Activo no Corriente

Propiedades, Planta y Equipo (Nota F) 187.838,80 121.990,65
Activo Intangible (Nota G) 195.121,04 -

Total Activo no Corriente 382.959,84 121.990,65
Total Activos 2.910.160,89 1.552.595,70

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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Pasivos Saldo al
31-dic-14 31-dic-13

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar (Nota H) 2.085.382,20 1.238.803,05
Otras Obligaciones Corrientes (NotaI) 178.719,61 130.014,13
Obligaciones con Instituciones Financieras (Nota J) 459.179,31 43.110,00
Total Pasivo Corriente 2.723.281,12 1.411.927,18
Total Pasivos 2.723.281,12 1.411.927,18

Patrimonio

Capital Social (Nota K) 8.000,00 8.000,00
Reserva Legal 10.468,36 10.468,36
Ganancias (Pérdidas) Afos Anteriores 122.204,37 113.230,83
Ganancia (Perdida) del Ejercicio (NotalL) 46.207,04 8.969,33
Total Patrimonio 186.879,77 140.668,52
Total Pasivos y Patrimonio 2.910.160,89 1.552.595,70

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ingresos por Actividades Ordinarias

Saldo al
31-dic-14 31-dic-13

5.800.301,30 6.458.132,03

Costo de Ventas y Produccién -4.565.234,84 -5.691.088,86
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 1.235.066,46 767.043,17
Gastos de Operacion:

Gastos Administrativos -1.019.515,31 -764.324,38
Gastos de Ventas -93.569,57 -21.944,25
Gastos Financieros -92.105,73 -30.237,49
Total Gastos de Operacion -1.205.190,61 -816.506,12
Ganancia (Pérdida) en Operacion 29.875,85 -49.462,95
Otros (Ingresos) Egresos:

Otros Ingresos 16.331,19 58.432,28
Otros Egresos - -
Otros (Ingresos) Egresos - neto 16.331,19 58.432,28
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 46.207,04 8.969,33

Las notas adjuntas de la A a M,

son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Social 2014 2013

Saldo inicial 8.000,00 8.000,00
Saldo Final 8.000,00 8.000,00
Reserva Legal

Saldo inicial 10.468,36 10.468,36
Saldo Final 10.468,36 10.468,36
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial 122.200,16 113.230,83

Ajuste 4,21 -

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 46.207,04 8.969,33
Saldo Final 168.411,41 122.200,16
Total Inversion de los Accionistas (Nota K) 186.879,77 140.668,52

Las notas adjuntas de la A a M,
son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo en actividades operativas 2014 2013
Cobros procedentes de la ventas de bienes y prestacion de servicios 5.436.812,56 6.593.735,62
Pagos a Proveedores por el Suministro de Bienes y Servicios -5.555.052,90  -6.605.530,67
Otros Ingresos 16.331,19 58.432,28
Efectivo utilizado por flujo de operaciones -101.909,15 46.637,23
Flujos de efectivo en actividades de Inversion

Incremento (Disminucion) Adquisiones de Propiedades, Planta y Equipo -133.026,44 -16.822,94
Efectivo neto proveniente en actividades de Inversion -133.026,44 -16.822,94
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) Pagos de Préstamos 416.069,31 -21.644,22
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 416.069,31 -21.644,22
Incremento (Disminucion) neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 181.133,72 8.170,07
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 58.232,55 50.062,48
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 239.366,27 58.232,55

Las notas adjuntas de la Aa M,
son parte integral de los Estados Financieros
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CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA
Y LOS FLUJOS DE OPERACION

2014 2013
Excedente de los ingresos sobre los egresos 46.207,04 8.969,33
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones
Ajustes por Gastos de Depreciacion 66.175,94 47.752,29
Ajustes por Gastos de Amortizacion 48.780,26 -
Cambios netos en activos y pasivos
de operaciones
Incremento (Disminucion) Cuentas por Cobrar Clientes -362.486,39  135.603,59
Incremento (Disminucién) Inventarios -537.949,88  236.800,10
Incremento (Disminucion) Otras Cuentas por Cobrar -14.023,66 31.084,28
Incremento (Disminucion) Otros Activos -243.901,30
Incremento (Disminucion) Cuentas y Documentos por Pagar 846.579,15 -429.467,86
Incremento (Disminucion) Participacién Trabajadores -8.580,40 -2.352,90
Incremento (Disminucion) Otras Cuentas por Pagar 57.290,09 18.248,40
Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas -101.909,15 46.637,23




