SEPROTEICO §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

SEPROTEICO S.A., fue constituida y existe bajo las leyes Ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 7 de abril del 2004; su domicilio principal &5 en el distrito Metropolitano de
Quito. Fl capital social de la compaiiia es de veinte mil ochocientos dalares de los Estados Unidos
de América (US$ 20.800,00) y se halla dividido en veinte mil ochocientas acciones nominativas,
ordinarias e indivisibles de un dolar cada una.

La compaiiia tiene por objeto social la comercializacion, distribucién, compraventa y arriendo de
equipos de computacion, tecnolégicos, de comunicaciones, v de oficina, pudiendo para el efecto
importar, exportar o adquirir implementos relacionados con equipos y programas de computacion,
accesorios afines y en general toda clase de articulos relacionados con la informatica y articulos de
oficina.

2. BASES DE PREPARACION

SEPROTEICO S.A., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiias y por lo
tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,

salvo que se indique lo contrario.

# MNegocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentvo del futuro previsible. Por lo tanto, se supone gue
la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala

de sus operaciones,

SEPROTEICO S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.
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#  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — [ASB) las cuales comprenden:

<+ Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

# Mormas Internacionales de Contabihdad (NIC);

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(5tanding Interpretations Committee - SIC).

# Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos
v presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e indemnizacidn por
desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N® 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compafiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

# Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualarin a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
sigulente.

Reconocisriento de ingresos y costos

L.a compafia utiliza el método de porcentaje de realizacion para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a
la fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a
la proporcion del ingreso ejecutado se registran como un activo.
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Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos factores
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas para
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipoOtesis tendra
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 la compafiia realizé una provision basada en la antigiiedad de los
empleados y sus sueldos para reconocer el gasto y pasivo de este concepto, pero no se realizo el
estudio a través de un perito para conocer el impacto en los estados financieros de la compaiiia.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situaciéon financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de SEPROTEICO S.A., y como no corrientes los
de vencimiento superior a dicho periodo.

»  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias, inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o
menos.

¥ Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios

realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos, se
clasifican como activos corrientes, En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 240 dias como incobrables al 100%.

» Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado de
venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacion y gastos estimados de
venta.
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La Compaifiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, 0 eventos externos como
mnovaciones tecnolégicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro, Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto de
realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

> Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC
23,

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables v cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacion en el lugar de operacion.

La compafia ha escogido el Modelo del Costo para 1a medicion posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo, con lo cual se registra la depreciacion acumulada y el mmporte
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del

clemento.

Fl cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistemdtica a lo largo de su vida util.

El valor residual y la vida Gt de los clementos de propiedad, planta y equipo diferente de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida Gtil y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles son:
Mobiliario, enseres y equipo 3 - 10 afios, sin valor residual.

Vehiculos 5 afios, valor residual estimado equivalente al 20%
de su costo historico,
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# Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financicros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, v la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

-

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

# Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su

costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de

interés efectivo,

¥» Costos por intcreses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requicren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de
¢sos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

» Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 23% para el afio 2012 y 24% para el afio 2011.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financicros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
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negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
perdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicaciéon cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

# Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado v la obligacién puede
ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a la décimo tercera v décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese
en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidn contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compafiia en forma continua o interrumpida; la
obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados. El
caleulo para el afio 2012 no ha sido practicado por un profesional independiente, pero se ha
establecido como politica iniciar el estudio a partir del 2013.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al ntmero de aios de servicio. El
calculo estd regulado en el Cédigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario

independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en ¢l pago de este
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beneficio. Esta provision no fue registrada por la compaifiia considerando los pocos afios de
operacion, sin embargo a partir del 2013 se realizara cl estudio para registrar la correspondiente
provision,

» Capital social

Las acciones ordinanas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.

¥» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos. [.os ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compaiiia.

Ventas de bienes

La compaiiia comercializa una amplia gama de productos electronicos y de telecomunicaciones. Las
ventas de bienes se reconocen cuando la compaiiia ha entregado los productos al cliente y no hay
ninguna obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del
cliente. La entrega no se produce hasta que el producto no se haya enviado al lugar especifico, los
riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan transferido al cliente y éste haya aceptado los
productos de acuerdo con los contratos u oOrdenes de compra, el periodo de aceptacion haya
terminado, o la Compaiiia tenga una evidencia objetiva suficiente de que se han satisfecho todos los
criterios de aceptacion.

Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 45 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Ingresos por servicios

La Compafia implementa soluciones de tecnologia informatica y comunicaciones y realiza
actividades relacionadas todas con el ambito de tecnologias informdticas; asi como, servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo de equipo y consultoria técnica especializada. Para la venta
de estos servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por
referencia al grado de realizacion de la transaccion especifica, determinado por la parte técnica
encargada de la prestacion de servicios.

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios

economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademds el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados

sobre la base de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de partidas
especificas de ingresos.
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# Informacién financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

» Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Companiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

# Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para el
periodo 2012 estd gravada a la tasa del 23% (24% para el 2011). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compaiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ranficada con
la Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecio que los estados financieros se prepararin y
registrardn con sujecion a las NIIF, utilizando la oltima version vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera vez de las
NIIF”, la Administracion de la Compaiiia procedid a preparar los siguientes estados financieros con
base NIIF:
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a. Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enevo del 2011: En este estado financiero
se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las NIIF por primera vez. Excepto por lo
sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5 de esta nota, en la preparacion de estos estados financieros se
utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2: Politicas Contables”

b, Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la preparacion de estos
estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en la “Nota 2
Politicas Contables™

a. Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la “NIIF-1: adopcion por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcion
por primera vez;

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
Se aplico las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

ol o

b. Principales modificaciones

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados financieros de la Compaiiia:

1. Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicidon

3. Correccion de errores contables

4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

4.4, Prohibiciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas. Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.
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a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de propiedad,
planta y equipo por su valor razonable en la fecha de transicidn a las NIIF, y utilizar este valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra
elegir utilizar una revaluaciéon de un activo fijo segin PCGA previos, ya sea a la fecha de
transicion o en una techa anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue
a esa fecha sustancialmente comparable a: 1) al valor razonable, o ii) al costo, o al costo
depreciado segun las NITF.

La Compafiia opto por la medicion al costo depreciado v realizd un recilculo de los valores de
depreciaciones de todos los bienes para determinar los ajustes de acuerdo con sus politicas.

4.6. Conciliacion entre NITF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre Ia situacion financiera previamente informados de la Compaififa:

Movimientos Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2011
Patrimonio de la compaiiia bajo NEC 116,204 46,126
Recilculo de depreciaciones (6) (6)
Jubilacion patronal (496) (496)
Patrimonio de la compaiiia bajo NIIF 116,402 45,624

4.7. Conciliacion del estado de resultados integral
La compaifiia determin® ajustes que no tenian relevancia en la presentacion de los estados
financieros v por lo tanto para el periodo 2011 no ajustd esos valores y no existe un cambio en el

estado de resultados integral diferente al que fue presentado bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

incipales diferenci

Los ajustes realizados por la compaiiia para cumplir con el proceso de implementacion de las NIF
no tienen un impacto significativo en la presentacidn y revelacion de los estados financieros.
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5. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compatfiia que ain no entran en

vigencia,
Fecha
Titulo y nombre Cambios Fecha astimada Impactos
normativa que entra  aplicacién esperado
en vigor enla

NIIF 9 Instrumentos Se establece que los 01 de Enerodel 01 de Enero del La Compaiiia agn no

financieros activos ¥ pasivos 2013 2013 ha terminado la
financieros se clasifiguen evaluacion de los
en dos categorias: a valor posibles impactos.
razonable y @& costo
amortizado, dicha
determinacion se hace en
&l reconocimiento inlclal,

NIIF 10 - Consolidacion de Se debe Identificar el 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafiia

estados financieros control  existente para 2013 2013 aplicard esta norma
determinar si se incluyen sobre las compariias
los de la Controlante. controladas.

NIIF 11- Acuerdos conjuntos Se aplica para acuerdo en 01 de Enero del 01 de Enero del Se aplicara al
las cuales dos o mas 2013 2013 momento de crear
partes mantienen control un negocio conjunto

conjunto.

NIIF 12 - Ipformacion a Revelar la naturaleza v los 01 de Enero del 01 de Enero del Se  revelaran  los

revelar sobre participaciones efectos de esas 2013 2013 efectos segdn indica

en Otras entidades participaciones en la esta norma.
situacion financlera,
rendimientos financieros y
flujos de efectivo.

NIIF 13 - Medicién del valor Se busca uniformidad en 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafiia adn no

razonable cuanto a la determinacion 2013 2013 ha terminado Ila
del valor razonable para evaluacion de los
las partidas en los Estados posibles impactos,
Financleros, reduciendo la
complejidad de fa
determinacién ¥
estableciendo una fuente
(nica de determinacion.

NIC 19 (Revisada en el 2011) Se elimina el enfoque de 01 de Enero del 01 de Enero del La Compafiia adn no

- Beneficios a empleados la banda de fluctuacion, 2013 2013 ha terminado Ila

obligando a la Compaiiia a
registrar las ganancias vy
pérdidas actuariales en
resultados Integrales.

evaluacion de los
posibles Impactos.

No existen otras NIIF e interpretaciones que no sean efectivas ain, y que la Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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6. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez v nesgo de mercado.

La gestion del nesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor economico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

*  Riesgo de cridito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. SEPROTEICO S.A., mantiene una politica
de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Compaiiia, ademas de involucrarse tinicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos,

*  Riesgo de liguidez

Es el nesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaiiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales. Ademas, la Compaifiia recibe financiamiento de sus accionistas o de compafias
relacionadas que también estd disponibles para cubrir necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios

para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo economico.

*  Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afmnlﬂsmgmsmdeCGmpanjanelvalmdelosmsmmmms
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.,

También se han generado obligaciones con terceros las cuales generan intereses con tasas que son
mas bajas que las de mercado, en base a los acuerdos alcanzados con esas compaiiias.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadoumidense y las

transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

¥ Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el miximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2012 2011
Total pasivos 2,888,556 7,599,583
Menos: efectivo 1,505,260 74,293
Deuda neta 1,383,296 7,525,290
Total Patrimonio 084,388 116,402
Indice deuda — patrimonio ajustado 1,41 64,65

7. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Los saldos que la compaiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2012 y 2011 se componen de:

2012 2011
Caja 9,760
Cajas chicas 350 415
Bancos 1,504,910 64,118

Total 1,505,260 74,293

13



SEPROTEICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compaiiia mantiene inversiones en certificados de depdsito a
plazo segin el siguiente detalle:

2012
Institucion Operacion  Vencimiento Monto Tasa

Banco Capital LID1226500030 18/01/2013 116,735 Variable entre el 6.5%

Banco Capital  LD1119500032 15/07/2014 8,000 Variable entre el 6.5%

Banco Capital LD1226400042 18/01/2013 90,254 Variable entre el 6.5%

Banco Capital LD1226500050 18/01/2013 _ 9,866 Variable entre el 6.5%
Total 224,855

2011
Institucion Operacion  Vencimiento Monto Tasa
Banco Cofiec CPF-0060285 13/04/2012 116,735 6.00%
Banco Cofiec CPF-0060529 26/03/2012 90,254 4,25%
Banco Capital 1701-01-009461 02/01/2012 96,986 6.00%
Intereses ganados (3,732)
Total 300.243

9. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar incluyen saldos de clientes y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas,
Al31 de diciembre del 2012 y 2011 se encuentran conformadas por:

2012 2011
Ministerio de Educacion 4,009 1,539,029
Consorcio Conexiones del Futuro (1) 452,198
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones 416,887
Consorcio Internet para Todos (1) 189,373
(Otros cuentas por cobrar 158,763 89,373
Total 1,221,230 1,628,402

(1) Consorcios que fueron constituidos para participar en concursos dcnrfertas publicas junto
con otras empresas; en las cuales Seproteico S.A. tienen la mayor participacion.

El Consorcio Internet para Todos va fue liquidado y la cuenta por cobrar corresponde a la
proporcion de utilidad que le corresponde a Seproteico S.A.; sin embargo estos valores no
habian sido recuperados por la falta de liquidez del Consorcio. A la fecha de emision de
nuestro informe el Consorcio ya cancelé los valores pendientes de cobro.
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El Consorcio Conexiones del Futuro fue creado para atender el contrato con CNT en el cual
Seproteico S.A., mantiene el 90% de participacion. Este contrato estard vigente hasta Enero
del 2014

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el inventario corresponde a:

2012 2011
Hardware 245,579 4,518,527
Software 22,557
Total 268,136 4,518,527

11. IMPUESTOS CORRIENTES

Los valores que componen los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

2012 2011
Retenciones en la fuente 123,127 28,998
Betenciones IVA 263,534 81,999
Anticipo impuesto a la renta 13,659
IVA compras 925,920
Total 400,320 1,036,917

12. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipos para los afios 2012 y 2011 fue el siguiente:

2012
Saldo al ik Saldo al
Concepto inicio Adiciones final

Muebles y enseres 3,578 13,188 16,766
Equipos de computacion 15,126 9,567 24,693
Vehiculos 72,338 97,303 169,641
Total Costo 91,042 120,058 211,100

(-) Depreciacion acumulada (12,249)  (23,819)  (36,068)
Total 78,793 96,239 175,032
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2011
Saldo al J Saldo al
Concepto nicio Adiciones final

Muebles y enseres 3,578 3,578
Equipos de computacion 11,775 3,351 15,126
Vehiculos 72,338 72,338
Total Costo 15,353 75,689 91,042

(-) Depreciacién acumulada (824) (11,425) (12,249)
Total 14,529 64,264 78,793

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011 las principales cuentas por pagar comerciales son las siguientes:

2012 2011
Intcomex del Ecuador S.A 122,795 2,966,527
Computadores y Equipos Compuequip DOS 104,747 220,376
Integraciém Logistica Inlog S.A. 12,790 28,576
Otros 50,734 26,122
Total 291,066 3,241,601

Los proveedores son distribuidores y mayoristas de las principales marcas de equipos tecnologicos y
software, sin que existan de por medio contratos de exclusividad sobre el cual se pudiera restringir la

libre oferta de productos.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y CON TERCEROS

Las obligaciones que mantiene la compafiia con Instituciones Financieras y con terceros al 31 de

diciembre del 2012 y 2011 corresponden a:

2012 2011
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo ﬂ
Banco Capital (1) 334416 18,150 33,292
Sobregiro Bancario 155,895
Consorcio Conexiones del Futuro (2) 517,950
Total 334,416 SI?IHI] 1 74‘015 SSIZ'EZ

(1) El préstamo con Banco Capital corresponde a la negociacion de cartera entregada en
garantia; este crédito se encuentra liquidado a la fecha de emision de nuestro informe por el
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valor del capital mas los costos financieros correspondientes; adicionalmente se mantiene
otro crédito contratado para la operacion del negocio que se detalla a continuacion:

Operaciim Monto Interés Vencimiento Corto Plazo

LD1119400041 58,000 1L,23% 15/07/2014 33,292
Cartera 300,000 03/01/2013 301,124
Total E}ﬁglg

(2) La compaiiia recibio de su Consorcio, un préstamo a largo plazo por el valor de US$
500.000 sobre el que se provisionaron intereses por US$ 17.950. La tasa de inlerés pactada es
del 3.59% anual y no se ha definido la fecha de vencimiento.

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los valores por impuestos corrientes corresponden a:

2012 2011
Impuesto a la renta 186,448 17,148
Retenciones de TVA 1,529 370,013
Retenciones en la fuente 10,745 50,078
Total 198,722 437&

16. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la compaifiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011
corresponden a:

2012 2011
Participacion trabajadores 15% 186,076 11,987
Sueldos y salarios por pagar 5,094 5,547
Otras cuentas de empleados 14,565 8,243
Total 205,735 25,717

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de acreedores varios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estd conformado por las
obligaciones existentes con los siguientes consorcios y empresas:

CTAS X PAGAR CONSORCIO CONEXIONES DEL FUTURO 868,712.56
PROVISION INGRESOS 254,759.15
CTAS X PAGAR JAVIER BERMEO 34,812.50
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CTAS POR PAGAR OTROS 4,417.48
ACRREDORES VARIOS 907.942.54

18. OBLIGACION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas anos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando
como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiiia debe reconocer un pasivo por
indemmizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compaiiia mantiene una provision efectuada para cubrir el
pasivo con empleados relacionado a la Jubilacion Patronal; sin embargo, la provisidn no fue
efectuada bajo los criterios técnicos de un Actuario; sin embargo, la comparfiia no tiene empleados
antiguos y para el periodo 2013 ya se contratard el servicio para determinar el pasivo real de la
Compaiiia. El movimiento de esta cuenta para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012
v 2011 es el siguiente:

Provision de jubilaciéon patronal 2012 2011
Saldo inicio 497

Adiciones 3,619 497
Saldo final 4,116 497

19. PATRIMONIO

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

Fl saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.
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De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

20. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los ingresos fueron generados de las siguientes actividades:

2012 2011
Hardware 9,788,480 2,399,113
Software 6,154 18,394
Servicios 691,488 1,201,662
Otros ingresos 27,759 5,261
Total 10,513,881 3,624,430

- El 80% de los ingresos de corresponden a la implementacion de los Infocentros a nivel
nacional donde se instalaron 13.000 equipos los cuales corresponden a los contratos
existentes con CNT,

- Otro 10% se generd por la venta al Municipio de Guayaquil de 2,500 equipos para beneficio
de los mejores egresado de las instituciones educativas de esa cindad.

- Adicionalmente se vendieron bienes y servicios a otros proveedores diferentes.

El costo de ventas asociado a la venta de hardware al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de US§
8,114,443 y US$ 2,896,713 para cada afio respectivamente.

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos generados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 agrupados por su
naturaleza son los siguientes:

2012 2011
Servicios utilizados 327,103 144,287
Gastos de personal 34,587 131,450

Honorarios 39,188 6,173
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Mantenimiento 31,244 11,317
Arriendos 21,065 36,997
Otros gastos administrativos 45,851 31,864
Total gastos de administracion 499,038 362,088

22. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas agrupados por su naturaleza son los siguientes:

2012 2011
Gastos de personal 245,174 3,907
Licitaciones 77,618 156,016
Atencion clientes 16,750 22,930
Comisiones 76,438 26,366
Promocidn y publicidad 31,087 11,038
Otros gastos de ventas 48,860 60,674
Total gastos de ventas 495,927 280,931

23. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2012 y 2011, se calcula en un 23% y 24%
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

. “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
¢l afio anterior al pago del anticipo”,

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este tltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan

efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2012 y 2011 fueron las siguientes:
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2012 2011
= Utilidad Contable 1,240,510 79912
(-) 15% Participacion trabajadores 186,076 11,987
(-) Deducciones 11,577
(+) Gastos no deducibles 28,655 3,523
(=) Utilidad gravable 1,071,512 71,448
Utilidad a reinvertir 600,000
Impuesto Renta 23% y 24%
(=) Impuesto causado 186,448 17,148
(-) Retencion en la fuente 123,127 110,996
(-) Anticipo de impuesto a la renta 13,659
(=) Impuesto a la renta por pagar
(Crédito tributario) 49,661 (93,848)

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para
revision los ejercicios 2010 al 2012.

SEPROTEICO S.A.
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