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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
SEPROTEICO S.A.

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SEPROTEICO S.A., que comprenden ¢l
estado de sitwacion financiera al 31 de diciembre del 2012 v 2011 v los estados de resultados
mtegrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de la Administracion por los Estadoes Financieros

La administracidn es responsable de la preparacién y presentacidm razonable de fos cstados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que Ia auditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errdonea de importancia relativa en
los estados financieros, va sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de niesgo, el auditar
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean ript'r)pi‘adm
en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi come, evaluar la

presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion sin salvedades,
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En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo importante
la posicion financiera de SEPROTEICO S.A., al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de
su desempefio financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo para el cierre de los
ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros asuntos
Implementacion de NIIF s por primera vez

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 4, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre 2012 son los primeros que la Compariia ha preparado aplicando NITF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afo
terminado el 31 de diciembre de 2011 vy saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIIF wvigentes al 31 de
diciembre de 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF,
surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2011
y 2010 que fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Los estados
financieros del 2011 fueron auditados por Nosotros y con fecha 24 de abril del 2012 emitimos el
informe de auditoria con una opinion sin salvedades, Los efectos mds significativos de la adopcion
de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 4.

Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opmnién sobre el cumphmiento de obligaciones tributarias por parte de SEPROTEICO
S.A., al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Quito, 14 de abril del 2013

hrisnan Valenzuela
Socio
Registro, 28376
BLC 1711733897001

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750



SEPROTEICO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012,
con cifras comparativas a los afos teeminados al 31 de diciembre del 2000 y 2009

(Expresados en dolares)
ACTIVOD Nota 2012 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes ¥ 1,505,260 74,293 9199
Inversiones 8 224 855 300,243 -
Cuentas por cobrar 9 1,221,230 1,628 402 186,970
(iras cuentas por cobrar 68,838 74,510 19,891
Inventarios 10 264,136 4,518,527
Pagos anticipados 9273 4,300 4,300
Impuestos corricntes 11 400,320 1,038,917 7123
Total activo corriente 1,697 912 7,637,192 292 483
ACTIVO NO CORRIENTE
Propedades y equipos - neto 12 175,032 78,793 14,529
Total activo no corriente 175,032 78,793 14,529
TOTAL ACTIVO 1,872,944 7,715,985 307,012
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 13 291,066 3,241 601 220,103
Obligaciones financieras y con terceros o/ p 14 334,416 174,045 .
Pasivos por impueslos corrienies 15 198,722 437,239 £5.303
Obligaciones laborales 16 205,735 25,917 15 485
Otras cutnias por pagar 17 1,162,701 - -
Anticzpos de clhientes 173,850 3,687,132 .
Total pasivo corriente 2.366 490 7.565,79%4 260,491
FASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras ¥ con terceros 1/p 14 517,950 3xae .
Obligaciom por benelicios empleados 18 4,116 497 487
Tatal pasivo largo plazo 522,066 33,789 497
TOTAL PASIVO 1,888,556 7,599,583 261,388
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 20,800 20,800 B
Reserva Legal 9,612 4,533 -
Resultados acomulados 85,990 40,291 (502)
Resultado integral del ejercicio 867,985 50,778 45,326
Total Patrimonio 19 984 388 116402 45,604
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO JIEH;M 7,715,985 37,012

Las notas son parte integrante de los estados financieros




SEPROTEICO S.A.

ESTADOS DE EESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTEE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Expresados en dolares)

Nota 2012 2011
INGRESCS
Ingresos cperacionales 20 10,486,122 3.619,169
Otros ingresos 21759 5,241
Total ingresos 10,513,881 3624 430
COSTOS
Costo de ventas 20 K114 443 2.896,713
Total costos de ventas 8,114,443 2,806,713
UTILIDAD OPERACIONAL 2,399,438 T7,717
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos 21 499 038 362,088
{Gastos de ventds 22 485,927 280,931
Crastos financieros 163 963 4 T8
Total gastos operacionales 1,158,928 647,804
UTTLIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABATADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,240,510 79,913
Participacion rabajadores 23 186,076 11,987
Impuesto a la rénta 23 186,448 17,148
RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS 867,986 50,778

Pe

Gerente General
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SEPROTEICO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO ENTRE EL | DE ENERO AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dilatey)

FLIJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Electivo provisto por clicnies

Efectivo wtilizado en proveedonss
Efectivo utilizado en empleados
Efectvo priovisto por {utiizado-en) otios

Efective aeto pravisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectiva utilizada en propledad v equipos
Efectivo provisto por inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en acuvidades de inversién

FLUJOS DE EFECTIV( EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efective proviste por mstituciones finaneieras ¥ terceros
Efective provisto por accltonistas
Efective utilizado cn pago de abligaciones financieras

Efectiva neto provito por actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ARDS

2012 2011

7,668,202 5918, 135
{6,714,585) [4.933.505})
(316,601) (239,210}
211032 (529.731)
B48. 558 213689
(120,058} (75,689}

75,388
{44,670} {15,680}
460,371 07337
20,000

[33,292)
6270078 227337
1430, 967 365,337
74,293 2,199
1,505,260 374,510

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Pe ermen Mejia Juas
Gerente General




SEPROTEICO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODO ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Exprésados en dolares)

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta v el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciacionss

Provision de servicios
Provision de intereses
Provisiones soctales
Participacion trabajadores
Impucsto & la renta
Jubilagidn patronal

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucion (aumento) de cuenlas por cobrar
Disminucidn de otras coentas por cobrar
Disminucion (aumenta) de inventanos
Aumento de gastos anticipados

Dismmucidn (aumenta) de impuestos comentes
{(Dismmucion) aumento de cuentas por pagar
Aumento de O4F0s pasivos

(Disminucion) aumento de anticipos de clientes

Efective neto provisto por actividades de operacidn

2012 2011
B6T 986 50,778
23,819 i1.425
254,759
17,950
12,611 g 789
186,076 11,987
186,448 17,148
35619
1,553,268 101,127
407,172 {1,388.166)
5672 115
4,250,391 (4.518.527)
(4.973)
636,597 (964, 794)
(2.950,535) 2872909
464 248 414,893
(3.513,282) 3,687,132
848,558 213,689

. bsiusc

Pedro Bolivar co Mejia
Gerente General




