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A los Seiiores Accionistas y miembros de la Junta Directiva

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2011, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafias establece el cumplimiento de los requisitos minimos
que deben contener los informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2011 designa como
comisario principal al Sr. Hugo Bonilla

2. Antecedentes

GENTEC S.A. es una compaiia cuyo objetivo social seglin escritura publica de
constitucion es la realizacion de actividades de planifi or anizacién
funcionamiento y control de servicios eléctricos.

3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revisién, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones adoptadas por las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido
llevados y se conservan de conformidad con dlsp05|C|ones legales.

zu\

Mi revision de Ios estados financieros y de Ilbros socuales de: la Compama, me permiten
indicar que ‘no han existido situaciones relevantés que ameritan: su revelacion puesto
que van de acuerdo a la normativa vigente en el Ecuador.

I— .
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b. Control Intérno

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los
bienes de una institucion, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la
seguridad de que no se contraeran obligaciones sin autorizacion. El sistema de control
interno se encuentra conformado por un conjunto de procedimientos (reglamentaciones
y actividades)-que interrelacionadas entre si; tienen por objetivo proteger los activos de
la organizacién.

Entre los objetivos del control interno tenemos:

; ’ERIN'I‘ENDENCIA
OMPANIAS

1. Un plan de organizacién que proporcione una apropia
funcional de la autoridad y la responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, rEéiSthS contables y ‘AarocedimigngoABR- 2012 v
adecuados para proporcionar un buen control contables jsob® LA D OR 08
y el pasivo, los ingresos y los gastos. QUITO

3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido sobre
sus derechos y obligaciones, que han de estar en proporcién con sus
responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los
procedimientos y controles implementados por {a gerencia, protegen y salvaguardan la
integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiia..

Adicionalmente.he podido determinar un.- razonable cumplimiento de politicas y
procedlmlentos tanto contables como admimstratnvas para\el control adecuado de las
operacnonesl de Ia compama durante el 2011 N

i

2
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¢. Entorno Econémico

El afio 2011 fue productivo para el pais lo cual se reflejé principalmente en el

incremento del 27% en las exportaciones con respecto al 2010, las utilidades de la
banca privada de 261 a 393 (millones de ddlares), el destino del crédito de la banca fue
especialmente a los segmentos de la industria (50,3%) y el consumo (33%) quienes
durante el 2011 demandaron mas crédito.

Gran parte de esta productividad nacional se debe a que la dolarizacién ha eliminado
los episodios de crisis cambiarias y reduce la incidencia y. magnitud de los problemas de
contagio regionales sobre las economias, también ha ayudado a sentar bases firmes
para el desarrollo de un sistema sano porque reduce la incertidumbre sobre el manejo
macroeconomico.

Debido que el consumo final ha crecido poco, y las importaciones de bienes de
consumo, mucho, se infiere que los productos importados reemplazan cada vez mas a
los nacionales. En cuanto a las exportaciones actualmente el estado depende de la
participacion de capital privado, lo cual le resta capacidad de maniobra para la toma de
decisiones.

Al cerrar el afo, el Banco Central del Ecuador estima que el crecimiento de la economia
ecuatoriana fue del 6.5% en el 2011, una notable recuperacion frente a las cifras del
aio anterior de 3.6%

El crecimiento de la economia en el afio 2011 fue alrededor del 8% y se prevé un
crecimiento del 5% en el afio 2012, este crecimiento fue producto de la mejora en la
mayoria de los sectores, entre los mas significativos, se observé un crecimiento en la
pesca de aproximadamente el 17% y el sector de la construccion del 31%, sin
embargo también hubo una disminucién en los sectores de la fabncacnon y refinacién

de petréleo y del suministro de electricidad y Agua. Sl PERINTENDENCIA
0¥ DE COMPANJTAS
El petréleo, principal producto de exportacién ecuatoriana y pilar funda gta

finanzas publicas en 2011, finalizd en USD 98.63, manteniendo el e Mejﬁlz

durante el afio 2011. OPERADOR 08
QUITC

En lo laboral, ia tasa de desempleo urbano se ubicé en 5,1% al cierre del ano, To que
implica que la demanda de trabajo aumentd, por lo que disminuyo el desempleo en
relacion al afio anterior.

La inflacion acumulada del afio 2011 fue de 5,41%, frente a 3.33% registrado al cierre
del afno 2010, lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacién disminuyd.

El sector externo (balanza comercial) en el penodo enero-diciembre del 2011 presenté
un déficit de USD 717,3 mll!ones mientras que en.el mismo periodo del 2010, el saldo
negativo fue de USD 1. 978 73 mlllones, esta reduccnon se-dio nuevamente por el
importante incremento - del precio del barril - del petroleo jy-:también porque las
exportaciones no petroleras tuvieron nuevo mcremento de aproxnmadamente uUsD
1.500 millones. e

| 3
|
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En el afio 2011 hasta diciembre se recaudd por impuestos USD 8.570,30 millones,
aproximadamente USD 500 millones mas que en afio 2010, esto debido a las nuevas
reformas tributarias aprobadas en este afio influenciadas por el codigo de la produccion
y las reformas tributarias.

Para el mes de Diciembre las tasas de interés referenciales son: activa 8,37 %, pasiva
4,58 % y maxima convencional 9,33 %, la misma no ha cambiado desde el 2009.

Para el afio 2012 estard determinado fundamentalmente por el favorable
comportamiento de los precios internacionales de petréleo y por la orientacion general
de la politica econémica a favorecer la recuperaciéon del estado y del empleo
implementando politicas de caracter social.

Se pronostica que la economia avanzara este afio en un 3,2 %, casi un punto mas que
lo previsto en 2011, se prevé para este afio una tasa de inflacion del 3,2 %.

SQUPERINTENDENCIA |
DE COMPANIAS

05 ABR. 2012
OPERADOR 08

L QUITO

e
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d. Anélisis financiero y su interpretacion

LIQUIDEZ .. }° =~ - -Indice” % s s e e b Caleulo 2008
Mide la capacidad de . .
. Activo corriente 100.741 -
pago de los activos de Pasivo corriente T 76764 1,31
corrientes -
Indice de liguidez
1,50
o g =
1,00 SLPERINTW .,
0,50 DE COMPAN]’AS
0,00
05 ABR. 2012
OPERADOR U3
Interpretacion ' N
En el afio 2011 la compaiifa presentd un indice de liquidez de 1.31 lo que indicaba que por un-délac EdI820n USD 0.31

mas para el pago de sus obligaciones corrientes, deudas al corto plazo.

[ PRUEBAACIDA | " Indice [ -~ G Célculo 2011
Mide la capacidad de
pago de los activos de Activo corriente - Inventarios 100.741 - 131
corrientes sin tomar en Pasivo corriente 76.764 .
Indice de prueba acida -

2011

Interpretacion
En el afio 2011 el indice de prueba dcida de 1.31 mostraba que la compafifa GENTEC contaba con USD 0.31 adicionales por cada
ddlar de deuda corriente. ' :

i

e
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- SOLVENCIA - | .= - Indicé 1 ) e I Calculo 2031
Deuda Total 76.764 - 0.53
Activos Totales ) 145.212 - ’
Mide la capacidad de ) :
cumplimiento de las
obligaciones
Pasivo corriente 76.764 - 112
Patrimonio 68.447 ’
Solvencia del activo Solvencia del patrimonio

0,60 1,20
1,00
0,40 0,80
0,60
0,20 0,40
0,20
0,00 0,00
2011 : 2011 -

Interpretacion
En el afio 2011 las deudas representaron el 53% de los activos totales. La Compaiiia demuestra que esta en capacidad de cumplir
con las obligaciones, ya que los activos garantizan el pago de las deudas.

El patrimonio esta en capacidad de cubrir las obligaciones corrientes, posse 0,12 ceqta} ic HIAIN AUBNDIENbligad

OMPAMAS

Indice = o[
Mide la utilidad bruta y l\J,tiIicti:tsi :Tata X
la utilidad neta sobre en etas
las ventas y el
porcentaje de Utilidad neta
rentabilidad vandad neta X
Margen bruto de utilidad
80,00 4,00
60,00 3,00
40,00 200
20,00 '

1,00
0,00 +*

0,00

2011

Interpretacion
La rentabilidad en operacion para-el. afio 2011-fue de 68.70%, para el-2011-este indice presenta una rentabilidad aceptable, esto
indica que los ingresos de la Companfa estan en capacidad de cubrir sus gastos de operaqon

S

La rentabilidad sobre la utilidad neta en ei ano 2011 se ubicd en 3. 97% N

)

0000000000000 0000000000000000000000000000000000
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[FROTACION: DE CUENTAS [ " Indice . " Calculo 2011
Mide el tiempo en el . 19.53
Cuentas por cobrar clientes .539 -
cual se est Ventas netas 389.294 X ## 18,07
recuperando la cartera

Rotacién de cartera

2011

Interpretacién

Podemos apreciar que para el afio 2011 la cartera se esta recuperando en 18.07 dias, se encuentra dentro de un periodo aceptable.

N

OPERADOR 08

SUPERINTENDENC A
DE COMPAN{AS

05 ABR. 2012

QUITO

-
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La composicion del Balance General del afio 2011 es la siguiente:

ACTIVOS:: 2.4,

Caja y bancos

~ Clientes
Otros activos corrientes 77,605 53%
Activo fijo neto 44,471 31%

Proveedores

84%

Otras cuentas por pagar

16%

Capital social 800 1%
Aportes 4,033 6%
Reservas 30,167 44%
Utilidades Acumuladas 17,974 26%
Utilidad del ejercicio 15,473 23%

l

Los resultados del ejercicio en el afio 2011 se detallan a continuacion:

— e
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Ingresos 389,294 100%
Costos 121,865 31%
_Gastos operativos 251,956 65%
Utilidad del ejercicio 15,473 4%

l Ingresos ;
. | RESULTADOS S
+ 2011 o Don e

] Costos

R e el WY ,: il e ” & y»,.» w oy -‘ e -
’ g e gindins Wi 13 s TSy =T T N
| CPERINTENDENCHA
1) a N{
: 22 DE-COMPANIAS

05 ABR. 2012

OPERADOCR 08
QUITO

4. Conclusién

La situacion financiera de la Compafiia es estable.

Los indices demuestran que la Compaiiia tiene una liquidez del 1.31 suficiente
para cubrir sus pasivos al corto plazo.

La utilidad bruta en el afio 2011 es de USD 121.865, misma. que esta en

condiciones de afrontar los Gastos Operativos, refleja finalmente una utilidad

neta antes de partlcapacmn de traba]adores e Impuesto a la Renta de
SD 27 646 -

Ba]o estas con5|deraC|ones de anahs;s puedo conclmr en mi calidad de
Comisario de la Compaiiia.. que_Su ,|tuac10n de “acuerdo a los Estados
Financieros se presenta de una forma consistente, muestra una solvencia

[ s ]

W‘—C.Q...O.Q.......“Q.....‘Q..O....Q..‘...‘.C

T
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adecuada para sustentar sus obligaciones. Ademds existe rentabilidad durante
el afio 2011, tiene una adecuada estructura patrimonial, las deudas estan
garantizadas por los activos y la cartera se esta recuperando en un plazo
prudente.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su
aprobacién final y declaro haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014
de la Superintendencia de Compaiiias

Atentamente,

) /////?//a/

. Hugo Bonilla

Comisario de Gentec S.A. Sc PERh\'rr-;NDl::;\c_'nA )
DE COMPAN{AS |

05 ABR. 2012 !

OPERADOR 08 j

\__ QUITO )

_lq;
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GENTEC
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas netas 389.294
Costos de ventas -121.865
Utilidad Bruta en Venta 267.429
GASTOS OPERACIONALES -240.513
Gastos de administracion -229.744
Gastos de financieros -10.769
OTROS GASTOS E INGRESOS 729
Otros ingresos 729
Utilidad del ejercicio antes de _
participacion trabajadores e impuesto 27.646
15% participacion trabajadores : -4.147
25% impuesto a larenta o -8.025

Utilidad después de participacién e ,
impuestos 15473

SUPERINTENDENCIA
DE COMPAN{AS

05 ABR. 2012

OPERADOR 08
g QUITO
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