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Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.
De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar:

-Informe de Auditoria de UHY Audit & Advisory Services, a los estados financieros de
la compaiiia SETOTIP S.A. con numero de expediente 151425

Atentamente.
POR SETOTIP S.A

Ing Novoa Salgado Diego
Gerente General
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UHy Audit & Advisory Services

El Comercio No. 402 y Av. de los Shyris, Edificio André

2do. Piso » Casilla 17 - 17 -386
Quito - Ecuador

Telf.: 2251410 - 2251411 - 2257779
Fax: 2259629

E-mail: uhy@uhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SETOTIP S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de SETOTIP S. A. (en
delante la Compaiiia), los cuales comprenden al balance general al 31 de diciembre
del 2009, y los estados conexos de utilidades, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos estados financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas;
y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia,
a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administraciéon, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY, an ) : 3
international association of
independent accounting and

consulting firms
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Quito, 26 de marzo del 2010

Opinién

En nuestra opinioén, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
SETOTIP S. A. al 31 de diciembre de 2009, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la
Compahia en el afio 2009 fusiond sus operaciones con las de Macbresa S. A..

Tal como se revela mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Compafia debido a la integracion del negocio efectlia transacciones importantes
con partes relacionadas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 no han sido auditados y han

sido incluidos Unicamente -para propdsitos de comparabilidad de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. ’




SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2009 2008
Activos

Activos corrientes:v
Efectivo en caja y bancos US$ 83,832 92,882
Cuentas por cobrar 4 2,810,541 1,895,180
Inventarios 5 417,805 343,727
Gastos pagados por anticipado _ 3,540 2,321
Total activos corrientes ) 3,315,718 2,334,110
Activos no corrientes:
Maquinaria, mobiliario y equipos, neto de depreciacion

acumulada de US$ 1,421,531 en el 2009 vy

US$ 1,092,077 en el 2008 6 : 2,019,583 2,188,717
Cargos diferidos . - 1,162
Otros activos — dep0dsitos en garantia 18,658 18.658
Total activos US$ 5,353,959 4,542,647

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios 7 Us$ 311,345 -
Cuentas por pagar 8 1,107,185 1,292,551
Pasivos acumulados 9 184,050 232,535
Total pasivos no corrientes . _ 1,602,580 1,525,086
‘Pasivos no corrientes: '
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 10 286,979 27,475 - -
Total pasivos ' 1,889,559 1,552,561
Patrimonio de los accionistas: |
Capital social 1" 2,044,758 2,044,758
Aportes para futuros aumentos de capital 11 426,374 98,927
Reserva legal 11 171,499 114,175
Utilidades disponibles 11 821,769 732,226
Total patrimonio de los accionistas 3,464,400 2,990,086
Compromisos 13

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 5,353,959 4,542,647

— Z jp;zzzﬂzé%f
Ec5César Contrgras " Ing. Rosario Salvador
Contralor Contadora General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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SETOTIP S. A
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)

Estado de Utilidades

Aho terminado el 31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

(En ddélares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
' 2009 008
Ventas US$ 8,818,415 6,989,260
Costo de los servicios: ~ ' ;
Mano de obra ' _ 3,111,761 2,814,914
Alguiler de equipos de trabajo 1,484,326 159,675
Servicios basicos 741,491 746,804
Mantenimiento y reparaciones 364,555 331,802
Materiales de presentacion : 150,022 365,554
Depreciaciones . 137,678 324,133
Otros costo operacionales - . 193,040 . 452,263
' 6,182,873 5,195,145

Utilidad bruta en ventas 2,635,542 1,794,115
Gastos de operacion:
Gastos de personal o 911,399 408,001
Materiales de presentacion - 110,177
Honorarios y otros servicios ’ 295,705 7,289
Seguridad y guardiania ‘ ; 200,394 1,400
Mantenimiento y reparaciones 86,907 45,216
Servicios basicos 47,234 34,089
Otros 120,619 - 112,267
Total gastos de operacion 1,662,258 718,439
Utilidad en operacion , 973,284 1,075,676
Otros ingresos (gastos): »
Gastos financieros (28,396) (14,622)
Diferencial cambiario, neto (64,878) -
Bajas en inventarios ) ' - (48,834)
Otros ingresos, neto 44,389 3,260
Total otros gastos, neto - (48,885) (60,196)
Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta 924,399 1,015,480
Participacién de los empleados en las utilidades 2()y9 (138,660) (152,322)
Utilidad antes del impuesto a la renta ' 785,739 . 863,158
Impuesto a la renta, estimado 2(m)y 12 (212,498) (244,743)
Utilidad neta 11 US$ 573,241 618,415
Utilidad por accion: o »

Basica US$ 0.25 0.40

Diluida o US$ - 0.37

go Novoa | ECo. Cesar Codtreras 7 Ing. Rosario Salvador

Ge'rente General Contralor Contadora General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 988,0
Utilidad neta -

Aumento del capital social 1,056,7

Apropiacion de reserva legal

Ajustes de afios anteriores -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 - 2,0447
Utilidad neta ~ .
Reclasificacion a cuenta por pagar -
Aportes para futuros aumentos de capital -
Apropiacion de reserva legal -

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 2.044.7

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los esta




SETOTIP S. A,

(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 9,767,380 7,827,681
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (9.469,014) (7,015,737)
Efectivo provisto por las operaciones 298,366 811,944
Participacion de los empleados en las utilidades pagadas (152,322) (71,737)
Impuesto a la renta pagado (58,404) -
Diferencial cambiario, neto (64,878) -
intereses y comisiones pagadas (28,396) (14,622)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (5.634) 725,585
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adgquisiciones de magquinaria, mobiliario y equipos (174,761) (884,721)
Proveniente de la venta de maquinaria y equipos - 393,444
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (174,761) -(491,277)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo neto provisto por (utilizado) las actividades de _
financiamiento — obligaciones financieras 171,345 (188,581)
(Disminucion) aumento neto del efectivo durante el periodo (9,050) 45,727
Efectivo al inicio del periodo 92,882 47,155
Efectivo al final del periodo uUss$ 83,832 92,882
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado
en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad neta Us$ 573,241 618,416
Ajustes:
Participacion de los empleados en las utilidades 138,660 162,322
Impuesto a la renta 212,498 244,743
Depreciacion de propiedades y equipos 329,454 334,034
Bajas y ajustes de inventarios (6,419) 48,834
Amortizacién de cargos diferidos 1,162 580
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucm 280,106 27,475
Ajustes de afios anteriores - 2,372
955,461 810,360
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (775,361) (743,718)
(Aumento) disminucion en inventarios (53,218) 282,968
(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado (1,219) 31
Disminucién en cuentas por pagar (496,791) (211,000)
Disminucién en pasivos acumulados (187,145) (31,471)
Disminucién en jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (20,602) -
/ (1,534,336) (703,190}
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades d operacion UsS$ (5,634) 725,585
Y
Eco~Tésar Contreras 7 Ing. Rosario Salvador

~ Gerente General Contralor

Contadora General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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SETOTIP S. A.

(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

1. Descripciéon del Negocio y Entorno Econémico

SETOTIP S. A. “La Compaiia” fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador el
28 de febrero del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 9 de febrero del 2004. Su
actividad principal constituye la produccién, envasado y venta de bebidas. Los servicios
principales que. ofrece son el de embotellado y soplado, ademds de servicios de
fajillado, inyeccion y otros.

Mediante Resoluciéon No. 09.Q.1J.001651 del 22 de abril del 2009, la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador aprobd la fusion por absorcion de las
operaciones de Setotip S. A. (entidad absorbente) con las de Macbresa S. A. (entidad
absorbida). Como resultado de la fusion Setotip S. A. asumi¢ la totalidad de los activos
y pasivos de la entidad absorbida, emitiendo 1,859,086 acciones a cambio de la
totalidad de las acciones ordinarias y en circulacion del ente absorbido, por lo tanto el
capital suscrito y pagado de Setotip S. A. se incrementé a US$ 2,044,758 representado
en 2,044,578 acciones nominativas de US$ 1 cada una.

La fusién por absorcion ha sido contabilizada por el método de unién de intereses; por
consiguiente, la Compariia para propdsitos de presentacion de los estados financieros
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ha incluido los estados financieros
de Macbresa S. A. (entidad absorbida) desde el periodo mas antiguo que se reporta.
Dicha compafia presenté resultados en sus operaciones hasta el afo 2008; sin
embargo, la fecha de fusion fue el 31 de agosto del 2009.

Un resumen de los estados financieros de la entidad absorbida y saldos pro - forma
consolidados es como sigue:

Maébresa S. A Saldos al

Saldos al. - - consolidados al
31/ago/09 31/dic/08
Balance general: :
Activos Us$ 3,015,173 4,542,647
Pasivos y patrimonio:
Pasivos 806,403 1,552,561
Patrimonio 2,208,770 2,990,086

US$ 3,105,173 4,542,647

Estado de Resultados:

Ingresos US$ - 6,992,930

Gastos ' - (6,374,515)

Utilidad neta Us$ - 618,415
9




SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

La economia ecuatoriana producto de la crisis econémica global contintia evidenciando
preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional debera afrontar durante el
‘primer semestre del aflo 2010 como es: la falta de liquidez, restricciones de las lineas
de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit fiscal y la baja en los
niveles de consumo. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando
diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos indicados; sin embargo, la falta
de voluntad politica de los ultimos afos para efectuar las reformas estructurales que el
Ecuador necesita, la dependencia en el petréleo para financiar el Presupuesto General
del Estado y la falta de un coherente ordenamiento econémico y monetario, han
impedido el desarrollo econémico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la evolucién
futura de la situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicién financiera y de rentabilidad de la Compafiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de los asuntos antes
mencionados. :

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal
del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del
Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008, establecio que ciertas compafias, tienen la obligatoriedad de adoptar a partir del
1 de enero del 2011 las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) para
la preparacion de sus estados financieros.

b) Flujos de Efectivo —
La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de fiujos de efectlvo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Cuentas por Cobrar —
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d) Inventarios —
Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método promedio.

Los inventarios en mal estado se cargan a resultados en el periodo en que son
identificados.

10
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

e) Maquinaria, Mobiliario y Equipos — _ ,
La maquinaria, mobiliario y equipos se presentan neto de la depreciacion acumutada y
estan contabilizadas al costo histérico.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizadas en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
atil se capitalizan. '

El gasto por la depreciacion de la maquinaria, mobiliario y equipos se registra con cargo
a las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de
los activos en funcién de la vida util estimada:

Magquinaria y equipos, instalaciones, equipos de
laboratorio, muebles y enseres y equipos de

comunicacion 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

f) Cuentas por Pagar -
Se encuentran registradas al costo y no superan la estimacion confiable del monto de la
obligacion.

g) Provisiones — :

Cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de
un evento pasado, cuya resolucion resulte en la salida de recursos econémicos y que
pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

h) Beneficios a Trabajadores —

- Reserva para Jubilacién Patronal.- La reserva y los costos del periodo de prima
de antigiiedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de
interés reales para la valuacion de la reserva, mediante el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado, el cual es reconocido en funcion con lo establecido
en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a
todos los empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25
anos en una misma institucion.

- Reserva para Bonificacién por Desahucio.- El Cbédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador también establece que en los casos en que la relacién
laboral termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador debera
indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su Ultimo -salario
multiplicado por el nimero de afos de servicio. El gasto cargado a los
resultados por este concepto ascendié a US$ 76,200 en el 2009.

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos —
Los ingresos se reconocen sobre la base de la facturacion a los clientes y a la
prestacion del servicio. Los gastos se registran por el método de causacion.

11
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade internatlonal Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

j) Gastos Financieros —

Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obhgacnones financieras de la
Compaiiia.

k) Participacion de los Empleados en las Utilidades —

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

1) Provisién. para Impuesto‘a la Renta —

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de lmpuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el afo 2009, la Compaiia calcul6 la provision para impuesto a la renta
acogiéndose a la reduccion de un 10% en la tarifa del impuesto (aplicando la tasa
corporativa del 25% en el ano 2008).

m) Utilidad por Accion —

La utilidad por accion comun representa el derecho que tienen los accionistas comunes
de participar en la utilidad neta del periodo dividida para el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante cada periodo. La utilidad por accién diluida
refleja las acciones ordinarias adicionales que hubiesen estado en circulacion si las
acciones potencialmente dilutivas hubiesen sido emitidas, asi como el respectivo ajuste
a la utilidad neta--que hubiera resultado.de la coRversion asumida. Las acciones
ordinarias que pueden ser emitidas por la Compaiiia se relacionan Unicamente a los
aportes para futuros aumentos de capital.

La utilidad por accioén ha sido calculada como sigue:

2009 2008
Basica:
- Utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes Us$ 515,917 556,337
— Promedio de acciones comunes en
circulacion (en unidades) 2,044,758 1,400,834
Us$ 0.25 0.40

12




SETOTIP S, A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)
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Diluida:
- Utilidad neta atribuible a los accionistas _
comunes Us$ 515,917 556,337
— Promedio ponderado de acciones comunes
en circulacion asumiendo la conversion de

los aportes para futuros aumentos de
capital : - 1,499,761

US$ - 0.37

n) Estimaciones y Supuestos —
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden
~ sobre la presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relaciéon con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

3. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Debido a la integracion del negocio, la Compania efectua transacciones importantes con
companias relacionadas, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratandose de un
tercero.

Un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas por los afos terminados
al 31 de diciembre del 20092 y 2008 es el siguiente: -

2009 2008
Estado de utilidades:
Ingresos: »
Servicios de embotellado USsS$ 5,741,812 4,597,170
Servicios de soplado y fajillado 3,065,070 2,333,356
Otros ingresos 58,064 215,756
8,864,946 7,146,282
Costos y gastos:
Alquiler de maquinaria 1,022,353 158,735
Servicios basicos 788,725 768,452
Asesoria administrativa 240,123 134,434
Compras de inventario v - 23,648
Otros gastos 6,673 36,410

US$ 2,057,874 1,121,679
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito ~ Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

La Compaiia presta servicios de embotellado, soplado y fajillado a The Tesalia

- Springs Company S. A., Ecuagaseosas S. A. y Delisoda S. A. cuyo monto ascendio .

aproximadamente a US$ 8,800,000 en el 2009 y US$ 6,900,000 en el 2008.

El monto por arriendo de magquinarias y equipo facturado por The Tesalia Springs
Company S. A. ascendié aproximadamente a US$ 1,000,000 en el 2009 y
US$ 159,000 en el 2008. .

The Tesalia Springs Company S. A. factura a la Compaiia por concepto de
servicios basicos y principalmente por, energia eléctrica,. cuyo monto ascendio
aproximadamente a US$ 789,000 en el 2009 y US$ 768,000 en el 2008.

Un detalle de los saldos con compafhias relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Balance general:
Activos: ;

Cuentas por cobrar (nota 4): '
The Tesalia Springs Company S. A. UsS$ 1,378,788 1,123,100
Delisoda S. A. 438,520 144,366
Ecuagaseosas S. A. 795,025 395,902

US$ 2,612,333 1,663,368
Pasivos:

Cuentas por pagar (nota 8): ‘

Accionistas , US$ 504,361 501,079
Delisoda S. A. - 3,572

US$ 504,361 504,651

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compafias
relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

\

_Las cuentas por pagar — accionistas representan principalmente la deuda contraida

para la adquisicion de maquinaria en afios anteriores, la cual no devenga intereses
ni tiene fecha de vencimiento. En adicion, incluye un valor de US$ 48,927
correspondiente a aportes para futuras capitalizaciones reclasificadas en el afio
2009 (véase nota 11). '
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Compaiiias relacionadas (nota 3) US$ 2,612,333 1,663,368
Otras cuentas por cobrar 155,241 -

Empleados y trabajadores : 22,337 30,099
Servicio de Rentas Internas 18,313 -

Impuesto al Valor Agregado — IVA o - 142,389
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) - 19,272
Anticipos a proveedores 2,317 40,052
Total US$_ 2,810,541 1,895,180

Al 31 de diciembre del 2009, existen otras cuentas por cobrar que se originan por los

valores cancelados y asumidos por la Compaiia en la cancelacion de los beneficios
sociales de sus empleados tercerizados. A la fecha de este informe, la administracion
se encuentra realizando los tramites necesarios con el proposito de recuperar dichos
valores. ' .

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso

corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compania. El =

exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a
la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros.

Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 200
Repuestos e implementos Us$ 329,419 275,938
Materia prima y materiales 87,976 67,419
Otros 410 370
Total : ' us$ 417,805 343,727
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Pclitrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

6. Maquinaria, Mobiliario y Equipos

Un detalle de la maquinaria, mobiliario y equipos al 31.de diciembre del 2009 y 2008 es

el siguiente:

Magquinaria y equipos

Instalaciones

Equipos de transporte

Muebles y enseres

Equipos de computacién y comunicacion
Activos en transito

Menos depreciacion acumulada
Total

Uss$

US$

2009 2008
3,021,114 2,982,130
368,471 263,765
26,480 26,480
11,104 - 4,644
6,845 3,775

7,100 -

3,441,114 3,280,794
(1.421,531) (1,092,077)
2,019,583 2,188,717

El movimiento de la maquinaria, mobiliario y equipos por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Costo:
Saldo al inicio del afo
Compras
Transferencias
Ventas vy retiros

Saldo al final del aio

Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del afio
Gasto por depreciacion del afo
Ventas y retiros

Saldo al final del aﬁo

uss$

us$

US$

us$

2009 2008
3,280,794 3,306,181
174,761 884,721
(14,441) -

- (910,108)
3,441,114 3,280,794
1,092,077 1,274,707

329,454 334,034

- (516,664)

1,421,531 1,092,077

Las principales compras de la maquinaria, mobiliario y equipos durante el afio 2009
corresponden principalmente a instalaciones y adecuaciones en las salas de maquinas

por aproximadamente US$ 105,000.

El cargo a los costos de los servicios y gastos de operacion por concepto de
depreciacion de las propiedades y equipos fue de US$ 137,678 y US$ 3,756 en el 2009

(de US$ 329,736 y US$ 4,298 en el 2008).
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009 _
(Con cifras correspondientes del 2008)

7. Préstamos Bancarios

Al 31 de diciembre del 2009, los préstamos bancarios por US$ 311,345 representan
créditos sobre firmas para capital de trabajo contratados con el Banco de Machala S. A.,
con vencimientos en febrero y marzo del 2010 y devengan una tasa de interés anual del
11.23%, respectivamente. :

8. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas.por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente: ‘
_ 2009 2008
Proveedores ) Us$ 433,392 " 622,849
Partes relacionadas (nota 3) 504,361 504,651
Retenciones e impuestos por pagar 85,546 23,834
Instituto Ecuatoriano de Segurldad Social — IESS 46,190 49,695
Empleados . 32,054 19,832
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) - 5,642 58,404
Otras - 13,286
Total 4 ' US$ 1,107,185 1,292,551

9. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue: ‘
2009 2008
Participacion de los empleados en las
‘utilidades (nota 2 — k) - US$ 138,660 152,322
Beneficios sociales 45,390 80,213
Total - US$ 184,050 232,535

E! movimiento de los pasivos acumulados — participaciéon de los empleados en las
utilidades y beneficios sociales por los afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008 fue el siguiente:
Participacion
de los empleados Beneficios
en la utilidades sociales

Saldos al 31 de diciembre del 2007 uUss$ 71,737 53,257
Provision cargada al gasto 152,322 317,029
Pagos efectuados . ' (71,737) (290,073)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 152,322 80,213 -
Provision cargada al gasto 138,660 522,343
Pagos efectuados (152,322) (557,166)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 138,660 45,390
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

10. Reserva Para Jubilacion Patronal y Desahucio

Un resumen y movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: ~
| Jubilacién  Bonificacion
patronal  pordesahucic  Total

Saldos al 31 de diciembre del 2007 USs$ - - -
Provision cargada al gasto - 27,475 - 27.475

Saldos al.31 de diciembre del 2008 27,475 - 27,475
Provisién cargada al gasto 203,906 76,200 280,106
Pagos efectuados (9.382) (1‘1,220) : (20,602)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 UsS$ 221,999 64,980 286,979

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma institucién, tendran derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio
se reconocera en forma proporcional. Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que en
los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el empleado, el empleador bonificara al empleado con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio
prestados a la misma institucién. La Compaiiia establece reservas por estos conceptos
en base a estudios actuariales realizados anualmente por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada. De acuerdo a los referidos estudios, el valor
actual de las reservas matematicas de jubilaciébn patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2009 ascienden a US$ 221,999 y US$ 66,328, respectivamente (ascendid
a US$ 27,475 correspondiente a jubilacion- patronal en el 2008). El método actuarial
utilizado es el denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracion
del empleado y disposiciones del Coédigo del Trabajo, que establece que la pensién
mensual del empleado por jubilacion patronal no podréa ser mayor que el salario basico
unificado medio del Gltimo afio (US$ 218 en el 2009 y US$ 200 en el 2008), ni inferior a
US$ 30 dolares si solo tiene derecho a la jubilacion del empleador y de US$ 20 si es
beneficiario de doble jubilacién; b) 25 afos de servicio como minimo; c) bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; e) tasa de interés
actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de sueldos del 2.40% anual.
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: '

2009 2008
Valor actual de las reservas matematicas

actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilacién (tiempo de servicio mayor o :

igual a 25 afios) Us$ 14,368 -
Trabajadores con tiempo de servicio igual o ‘

mas de 10 aflos y menor a 25 afios 77,227 8,659
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 10 afos 130,404 18,816

Total usy 221,999 27,475

11. Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Companiia esta constituido
por 2,044,758 acciones ordinarias, pagadas y en circulacidon con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente. '

En el afio 2008 la Compaiia incrementd el capital social en US$ 1,056,723. Un
resumen de las respectivas escrituras de aumento de capital social se indica a
continuacion:

Registro Mercantil

8-Oct 28-Nov  9-Jul Total
Reinversion de las utilidades disponibles US$ 110,627 184,872 - 295,499
Aportes futuros aumentos de capital - - 761,224 761,224

US$ 110,627 » 184,872 761,224 1,056,723
Aportes para Futuros Aumentos de Capital

La Junta General de Accionistas mediante acta del 31 de agosto del 2009 decidio
transferir parte de las utilidades disponibles del ano.2008 por US$ 426,374 como
aportaciones para futuros aumentos de capital. Macbresa S. A. (entidad absorbida en el
2009) segun acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2006,
efectud aportes para futuros aumentos de capital mediante compensacion de créditos
por US$ 98,927. La junta General de Accionistas del 1 de junio del 2009 decidié
reversar estos valores a su registro anterior, por tal razén fueron reclasificados como
una cuenta por pagar — accionista (véase nota 3).
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade international Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)
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Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

12. Impuesto a la Renta

Conciliacién Tributaria

Las partidas/que afectaron la utilidad contable con a utilidad fiscal de la Compaiiia, para
propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los ahos terminados
el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes:

Utilidad antes de la participacion de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion' de los empleados en las
utilidades (nota 9)

Méas gastos no deducibles ,
Menos disminucién por personal discapacitado

Utilidad gravable

Impuesto a la renta, estimado:
Tasa impositiva del 15% sobre las
utilidades a reinvertir
Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad
gravable

Tasa impositiva efectiva

20

uss$
uss$
uUs$
uUs$

uUS$

2009 008
924,399 1,015,480
138,660 152,322)
785,739 863,158
354,177 115,813
(83,558) -

1,056,358 978,971

77,388 ;
135,110 244.743
212,498 244743
27.04% 28.35%




SETOTIP 8. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
{Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los anos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Cuentas por Cuentas por
Cobrar * Pagar Cobrar Pagar
(nota 4) (nota 8) (nota 4) (nota 8)
Saldos al inicio del afio Us$ 19,272 - 58,404 50,344 -
Provisién cargada al gasto - 212,498 - 244743
19,272 270,902 50,344 244,743
Mas (menos): ,
Pago o compensacion del impuesto
a la renta del afo anterior - (58,404) (30,806) (30,806)
Ajustes - - (266) -
Impuestos retenidos por terceros {19,272) (206,856) - (155,533)
(19.272) (265,260) (31.072) (186,339)
Saldos al final del afio uss$ - 5,642 19,272 58,404

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables; asi como, las
utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccién de
un 10% en la tarifa de impuesto. La Compaiia en el afio 2009 acogiéndose a esta
disposicion aplicé la tarifa corporativa del 15% de impuesto a la renta, mientras que en
el afio 2008 aplico la tarifa corporativa del 25%.

Situacion Fiscal
{

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta pr'es‘entédas por la
Compafia por los afios 2006 al 2009 estan abiertas a revisidbn por parte de las
autoridades tributarias. :

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las
principales reformas podemos citar las siguientes:
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SETOTIP 3. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta

En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales seran
considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de célculo
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o
paises de menor imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de
fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a la retencién del 25% de
impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencion del 25% sobre su monto.

Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados
desde el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes
relacionadas, hasta un maximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece que no seran deducibles los
costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas. '

Se establecid una nueva férmula para el calculo del anticipo del impuesto a la
renta de las sociedades y ciertas consideraciones en relacién a su compensacion
maxima; vy, :

/
La reinversion de utilidades debera estar destinada unicamente a la adquisicion de
magquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes
compahias que: *

Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; vy,

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidara y
pagara en la declaracion mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidacion de compra
de bienes y prestacién de servicios, y a efectuar la retencién del 100% del IVA
generado. Se entendera como importacién de servicios, a los que se presten por
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién
o aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la -prestacién se
realice en el extranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademas este
impuesto podréd ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago
del impuesto a la renta del ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccién, siempre que, al momento de
presentar la declaracién aduanera de nacionalizacién, estos bienes registren tarifa
0% de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente.

13. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia mantiene los siguientes compromisos:

- Contrato suscrito el 14 de mayo del 2008 con The Tesalia Springs Company S. A.
para la administracién de activos, los mismos que seran utilizados eficientemente
en la produccién y embotellado de los productos de propiedad de Tesalia. La
vigencia del contrato es de dos anos con la posibilidad de renovacion;

- Contrato suscrito con Delisoda S. A. para la prestacion de servicios, produccion y
embotellado de los productos propios y franquiciados, asi como cualquier nuevo
producto que Delisoda quisiera llegar a producir. La vigencia del contrato es de dos
anos a partir del 20 de enero del 2009 y podra ser renovado automaticamente; y,

- Contrato suscrito el 15 de mayo del 2008 con Ecuagaseosas S. A. para la
prestacidon de servicios, produccion, embotellado y soplado de los productos sobre
los cuales posee los derechos de uso y explotacion de marcas, los mismos que
seran distribuidos a nivel nacional a través de los sistemas de distribucion que
mantiene Ecuagaseosas. La vigencia del contrato es de dos afos con la posibilidad
de renovacion.
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SETOTIP S. A.
(Una subsidiaria de Politrade International Corp.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

14. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2009, los registros contables de la Compaiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe. En adicion, ciertos saldos de los estados financieros por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2008 han sido reclasificados a efectos de -hacer
consistente su presentacién con la utilizada en los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2009, tal como se indica a continuacién:

Segun ’ Segln
registros . _ - Reclasificaciones estados
_ contables Débitos - Créditos financieros
! 2009
Balance general:

Activos: .
Cuentas por cobrar US$ 2,829,199 - 18,658 2,810,541
Maquinaria, mobiliario y equipos 1,914,876 104,707 - 2,019,583
Otros activos — depdsitos en garantia 104,707 "~ 18,658 104,707 18,658

Pasivos:
Préstamos bancarios 188,927 48,927 171,345 311,345
Cuentas por pagar 1,236,676 - 48,927 1,285,603
Deuda a largo plazo US$ 171,345 171,345 - -

2008
Balance general:

Activos:
Cuentas por cobrar US$ 1,898,047 - . 2,867 1,895,180
Gastos pagados por anticipado 3,483 - 1,162 2,321
Otros activos — depésitos en garantia - 1,162 - 1,162

Pasivos: )
Cuentas por pagar uUss 1 418 - 2.867 - . - 1,292,551

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe (26 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y
que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

- oa Eco. César Contreras Ing. Rosario Salvador
. Gerente General Contralor Contadora General
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