Quito, 28 de Marzo de 2.013

Sefores Accionistas de
DELLAIR SERVICES
Presente.

3
De conformidad al requerimiento de los sefores Accionistas de DELAIR
SERVICES y en cumplimiento a las disposiciones legales y luego del analisis y
control efectuado a los valores presentados en los Estados Financieros.

Se determina razonabilidad en la Situacién Financiera de DELAIR SERVICES,
en todos los aspectos importantes al 31 de Diciembre de 2.012, que se detalla
en varios anexos que se agregan.

Atentamente,
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Adj. Lo indicado



INFORME DE COMISARIO

1. En mi calidad de Comisario de DELLAIR SERVICES. y en cumplimiento con las
disposiciones vigentes de la Ley de Compafias, asi como de las resoluciones
que se adopten de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
es mi compromiso presentar el Informe de revisién de los Registros Contables y
documentos del Ejercicio Econdmico 2.012

¢ Los Libros de Actas de la Junta General y Directorio, asi como los Registros
Contables y analogos, se llevan de conformidad a los Normas Legales
pertinentes. La convocatoria a Junta General de Accionistas, ha sido realizado
de acuerdo a las disposiciones en vigencia.

2. POLITICAS CONTABLES.
e Los Estados Financieros se hallan preparados en U.S. dblares.

e Las Politicas Contables de |la Compafhia, son las establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores y autorizada por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

e Las cifras presentadas mediante los Estados Financieros, son iguales a los
Registros Contables, de conformidad a los Principios o Normas de
Informacién Financiera, Generalmente Aceptados.

3. El desempeno de mis funciones de Comisaric de DELLAIR SERVICES, es
confirmar el cumplimiento de lo establecido por la Ley de Compafiias en su
articulo 279, el mismo que prevé revisiones de los Estados Financieros,
Registros Contables y afines, entre otros.

4. Referente a la Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 Noviembre de 2.010,
publicada en el Registro Oficial No. 335 de 7 de Diciembre de 2.010, que tiene
una clara definicién sobre la aplicacion de las NIIF. segln la clase de Entidades,
se ha dado curso de acuerdo al cronograma de aplicacion respectiva, asi como
de los Reglamentos sujetos al control y vigilancia del Organismo respectivo.

5. En cuanto al Sistema de Control interno, se dispone de una légica seguridad en
la proteccibn de Activos y analogos, contra la péerdida o disposicion no
autorizada, la confiabilidad de los Registros Contables en vigencia, permite la
elaboracion de los Estados Financieros y anexos, asi como la existencia de
elementos para identificar los mismos y definir las responsabilidades, caso de
haber.

6. Las cifras y mas informacidon presentadas en los Estados Financieros,
corresponden a los Registros Contables, con relacion al Ejercicio Econémico,
que pongo a consideracion las siguientes cifras al cierre del mismo, al 31 de
Diciembre de 2.012.



7. DELLAIR SERVICES

BALANCE GENERAL AL 31-DICIEMBRE-2.012

TOTAL ACTIVO
TOTAL PASIVO
TOTAL PATRIMONIO

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS OPERACIONALES

MANAGEMENT FEE
AJUSTE POR VPP ACCIONES
INTERESES GANADOS

COMISION POR DESARROLLO DE NEGOCIO

GASTOS OPERACIONALES Y
ADMINISTRATIVOS

SUELDOS Y SALARIOS
APORTE PATRONAL
ASESORIA TECNICA

VIAJES NACIONALES
ASESORIA ADMINISTRATIVA
AUDITORIA EXTERNA
SUPERINTENDENCIA CIAS
SERVICIO DE CORREO
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
SALIDA DE DIVISAS 0.5%
GASTOS NO DEDUCIBLES
OTROS GASTOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

AJUSTE ACTIVO FINANCIERO
AJUSTE PASIVO FINACIERO

GASTOS FINANCIEROS

INTERESES PRESTAMOS EXTERIOR
COSTO CHEQUERA Y OTROS GASTOS

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

SUMAN

UTILIDAD A DISPO. ACCIONISTAS

ol

$ 187244.180.26

10°587.444 .92
7°656.735.34

1" 903.724.81
4°135.470.71

78.822.90

24991340

23.333.24
2.624.40
77.922.08
77.923.40
82.864.49
3.754.00
14.638.55
5.000.00
31.019.74
2.845.00
116.710.53
5.102.72

-58.845.46
38.829.76

148.435.82
796.23

423.491.47
5.333.00

$ 18'244.180.26 $ 187244.180.26

S 67367.931.82

- 443.738.15

20.015.70

- 149.231.05

- 428.824 .47

$ 5366.153.85



ACTIVO, $ 18°244.180.26, con los siguientes Rubros:

CORRIENTE

e JP MORGAN CHASE BANK

¢ BCO. GUAYAQUIL

e CLIENTES

« OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

ACTIVO NO CORRIENTE

e ACCIONES

e OTRAS CTAS POR COBRAR RELACIONADAS
¢ |IMPUESTOS DIFERIDOS

PASIVO, $ 10°587.444.92, con las Cuentas:

CORTO PLAZO
+ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
« IMPUESTOS POR PAGAR
e INTERESES PRESTAMO FINANCIERO

PASIVOS LARGO PLAZO
e PRESTAMO FINACIERO

PATRIMONIO, $ 7°656.735.34, constituido por:

Capital Social

Reservas

RESULTADOS ACUMULADOS APLICACION NIIF.
RESULTADO A DICIEMBRE 2.012

8. Mediante varios Indicadores Financieros, me permito en
términos relativos, definir lo siguiente:

a. RAZON DE LIQUIDEZ TOTAL

ACTIVO TOTAL : PASIVO TOTAL = $1.72

Indica cuantos dolares disponemos, por cada dolar de pago.



b. INDICE DE RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL
UTILIDAD : TOTAL ACTIVO = 29.40%

Se define un Rendimiento del porcentaje antes indicado

c. NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Este Indicador establece el porcentaje de participacion de los
Acreedores de la Empresa.

PASIVO TOTAL : ACTIVO TOTAL =" 58.%

El resultado representa el porcentaje financiado por los Acreedores

d. SOLVENCIA PATRIMONIAL

Sefiala en que proporcidn tiene participacién los fondos propios,
con relacién al Activo Total, debe llegar a un 40%

PATRIMONIO : TOTAL ACTIVO = 42%

9. En base al Informe de Auditoria del Ejercicio 2.012, se determina razonabilidad
en los Estados Financieros, en todos los aspectos materiales y la posicion
Financiera, la gestion Administrativa y Gerencial de DELLAIR SERVICES . es
eficiente, al 31 de Diciembre de 2.012.

10. Verificado el Conjunto de Politicas y Procedimientos que aplica la Empresa para
su Control Interno, considero que la informacién Financiera es confiable.
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