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Informe de los Auditores Independientes

A lbs Senores Accionistas de
DELLAIR SERVICES S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dellair Services S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha; asi como, un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa. ,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. ;

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compania, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la eva{uaczon de la
presentacion general de los estados financieros. ;

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pa’rrafc presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Dellair
Services S.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos

de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

Otras cuestiones

las Normas

7. Los estados financieros de la Compania, correspondientes al ano terminado al 31 de

diciembre de 2013, fueron auditados por otro auditor que expresé una
salvedades sobre dichos estados financieros el 28 de marzo de 2014.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Opl nién sin

8. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de d
2014, se emite por separado.

iciembre de
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DELLAIR SERVICES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2014 2013

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 494,067 1,858,342

Activos financieros: v

Documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 3,046,769 888,087
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 7 551,126 665,337

Total activos corrientes 4,091,962 = 3,411,766
Activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos 13 - : 22,307

Activos financieros no corrientes 7 - : 145,350

Inversiones en asociadas 8 15,665,504 = 16,031,032
Total activos no corrientes 15,665,504 16,198,689
Total activos 19,757,466 19,610,455

]

Pasivos: |
Pasivos corrientes :

Obligacién con institucion financiera 11 26,745 30,572

Otras cuentas por pagar 9 7,642,094 | 6,460,907

Otras obligaciones corrientes 10 468,758 386,690
Total pasivos corrientes 8,137,597 | 6,878,169
Pasivo no corriente :

Obligacion con institucion financiera 11 2,300,000 2,800,000
Pasivo por impuesto diferido 13 100 -
Total pasivo no corriente 2,300,100 2,800,000
Total pasivos 10,437,697 9,678,169

Patrimonio neto:

Capital 14 1,100,000 1,100,000
Reserva legal 15 550,000 550,000
Utilidades retenidas 16 7,669,769 8,282,286
Total patrimonio neto 9,319,769 9,932,286

19,757,466 19,610,455

NDOZA C’I;f JOSE BRIONES CHIQUITO
Contador General

RA. CARMEN HERS ERA M
Gerente General|

i

i

1

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
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DELLAIR SERVICES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre 31, biciembre 31,

Afos terminados en, Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 17 2,506,380 2,394,138
Gastos:
Gastos de administracion 19 (271,030) {525,299)
Gastos de ventas - {10,000)
Gastos financieros 20 (10,464) (240,308)
(281,494)  (775,607)
Otros ingresos 18 5,328,963 6,424,982
Utilidad del ejercicio antes del impuesto a la renta 7,553,849 8,043,513

Impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente 11 {502,254) (423,232)
Efecto de impuesto diferido 12 (22,407) 21,424
Utilidad del afio y total resultado integral del afio 7,029,188 7,641,705

..................................................

CPA. JOSE BRIONES CHIQUITO
Contador General

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros.
? 4
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DELLAIR SERVICES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dblares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Anos terminados en, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,597,698 2,276,070
Efectivo pagado a proveedores y empleados (224,380) (844,889)
Impuesto a la renta (433,082) {(434,153)
Intereses pagados (115,702) (148,364)
Intereses ganados 36,996 53,592
Otros egresos, netos (34,225) (90,142)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,827,305 812,114
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Recuperacion de prestamos a compafiias relacionadas 361,411 332,093
Dividendos recibidos 3,407,496 4,586,532
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 3,768,907 4.918,625
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones con instituciones financieras (500,000) {597,555)
Pago de dividendos (6,460,487) (5,359,166)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {(6,960,487) {5,956,721)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (1,364,275) (225,982)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,858,342 2,084,324
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 494 067 1,858,342

[ EN Saris S S,
Sl

ERRgRA MENDOZA
Gerente General

CPA. JOSE BRIONES CHIQU
Contador General

a los estados

ITO

Ver politicas contables y notas

financieros.
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DELLAIR SERVICES S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31,

NETO

Diciembre 31,

Anos terminados en, 2014 2013
Utiliadad neta del ejercicic 7,029,188 7,641,705
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Provision impuesto a la renta 502,254 423,232
Ajuste de impuesto diferido 22,407 (21,424)
Ajustes activo financiero a su valor justo (101,850) 97,555
Participacion en las ganancias de compafiias asociadas (5,291,968} (6,371,390)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 91,318 (118,069)
(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar 12,865 {398,630)
(Disminucion) en otras obligaciones corrientes (436,909) (440,865)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,827,305 812,114

Gerente Gener il

CPA. JOSE BRIONES CHIQUITO
Contador General

Ver politicas contables y notas

a los estados financieros.
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DELLAIR SERVICES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
—
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: |
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

e Nombre de la entidad:
DELLAIR SERVICES S.A.

« RUC de la entidad:
1791924843001.

+« Domicilio de la entidad:
Av. Francisco de Orellana s/n y Carlos Luis Plaza Dafin.

» Forma legal de la entidad:
Compafia Anonima.

e Pais de incorporacion:
Ecuador.

s Descripcion:

Dellair Services S.A. (en adelante “la Compania”), fue constituida mediénte escritura
publica del 15 de marzo del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de marzo
del 2004, en la ciudad de Quito - Provincia Pichincha de la Republica del Ecuador.

Su objetivo principal es la explotacion y prestacion de servicios aeroportuarios
incluyendo los servicios administrativos, contables, manejo de personal, marketing y
demas actividades afines a la administracién aeroportuaria.

Adicionalmente, la Compania mantiene inversiones en acciones de companias en las
cuales ejerce influencia significativa (Nota 8).

Las actividades principales de las compafiias asociadas, se describen a continuacion:

. Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. - TAGSA - comsaﬁz’é dedicada a
transformar, operar, mejorar, administrar y mantener el Aeropuerto
Internacional José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil.

Diamond Club S.A. - compafiia dedicada al desarrollo, administracion vy
operacion de clubes o salas VIP, en aeropuertos, puertos y terminales de
cualquier tipo de transporte y en general en cualquier lugar de la ciudad.

Terminal de Cargas del Ecuador S.A. - companiia dedicada a la realizacion y
prestacion de toda clase de actividades y servicios portuanos maritimos,
aduaneros, y en general, de comercio exterior.

Expoguayaquil S.A. - compania dedicada principalmente a la construccion,
transformacion, adecuacion y/o modificacion de espacios destinados a la
operacion de centros de exposiciones y convenciones, asi como a operarlos,
administrarlos y explotarlos comercialmente.

La Compafia no tiene trabajadores en relacion de dependencia.



DELLAIR SERVICES S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

i

« Representante legal:

La Ing. Carmen Herrera Mendoza es la representante legal de la Companifa. Esta
encargada de convocar a sesiones de Junta General de Accionistas, administrar los
negocios a cargo de la Compania, organizar y dirigir las dependencias y oficinas de la
Compania, cuidar y mantener los bienes de la Compania y llevar la contabilidad de la
misma, ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos con ias limitaciones
establecidas por la Junta General, entre otros.

o Composicién accionaria:

Las acciones de la Compafiia, estan distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas Pais # de acciones %
Castiel Pte. Ltd. Singapur 201,685 18.34
Florencio Holdings Pte. Limited Singapur 201,685 18.34
Montangello Holding Company S.A. Ecuador 550,000 50.00
Vitalia Company Holding S.A. Ecuador 146,630 13.32

1,100,000 100.00

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ei precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. |

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:



DELLAIR SERVICES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

Nivel 1.- Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la Compaiia puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2.- Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3.- Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidon de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compania declara que las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros. :

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Aplicacién dbEigaton‘a a
Enmiendas/Normas/Iniciativas partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41

“Agricultura” §

(Emitida en junio de 2014) (*) 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) (%) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIF 9 - “Instrumentos financieros”
¢ Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018

¢ Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC
28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” E
(Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016

10



DELLAIR SERVICES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas én délares)
—

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas/Iniciativas partir de

NHF 11 “Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” f

(Emitida en enero de 2014) (*) 01-Ene-2016
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con

Clientes” 2

{Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequefos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

NIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieros que se designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

11




DELLAIR SERVICES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas én dolares)
i

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversaones en
asociadas y negocios conjuntos”.

Esta enmienda clarifica la aplicacion de la excepcion de consolidacion para
entidades de inversidn y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda una
inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 con los de la NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato;
2) Identificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compafia
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada. ,

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en las estados
financieros de la Compania.

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacion e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compafia, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores. ’

Mejoras a las Normas Internacionales de ;
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NHF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la |
Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 01-Ene-2016

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a :
Revelar” (*) 01-Ene-2016

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” (*) 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” (*) 01-Ene-2016

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compahia.

12




DELLAIR SERVICES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
b.  Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a pértir del ano
2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) (%) 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10
- “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012) (*) 01-Ene-2014

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”
{(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014

NIC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013) (*) 01-Ene-2014

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

{Emitida en noviembre de 2013) (%) 01-Jul-2014
]

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcién
anticipada esta permitida. j

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de la
Compania. :

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” (*) 01 -Juiﬁ-ZGM
NHF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul;2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” (*) 01-Jul-2014
NHF 13 - “Medicion del valor razonable” 0@—Jul}2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de ;
Informacién Financiera (2010-2012}, emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -
“Activos intangibles” (*) 01-Jul-2014

NIC 24 - informacion a revelar sobre partes
relacionadas 01-Jul-2014
L. |
NIIF 13 - “Medicién del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
genero una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si
el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base
de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencion de
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales en tales casos. :

NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora
por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion
anticipada esta permitida. —

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Finaéciera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de i
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacién

diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” (*) 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Julé2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” (*) 01-Jul-2014
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NIF 13 - “Medicion del valor razonable™.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comlenzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13,

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINHF 21 - “Gravamenes” i
(Emitida en mayo de 2013) (*) 01-Ene-2014

(*) Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compania.

La Administraciéon de la Compania considera que la adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacién.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes,
los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.
La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en
efectivo en caja, bancos y otras inversiones en instituciones financieras y bancarias

de gran liquidez a corto plazo pactadas a un maximo de 90 dias, las que no poseen
restricciones de ninguna indole.
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2.6. Activos financieros.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a doce meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en la siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponible para la venta. '

La Compania mantiene principalmente activos financieros clasificados en préstamos
y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

2.6.1 Prestamos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, el valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectlva menos
cualquier deterioro.

2.6.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida de deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.
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2.6.3 Baja de un activo financiero.- La Compafia da de baja a un activo

financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los

flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la

Compafnia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy

beneficios inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del

activo transferido, la Compania reconoce su participacion en ei activo y la
obligacidén asociada por los valores que tendria que pagar.

2.7. Inversiones en asociadas.

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales la Compaiia ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio
del poder para participar en las decisiones relacionadas con las pohttcas financieras
y operativas de las companias en las que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiias asociadas se
contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compaiiia en los activos netos
de la compania asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacion de
la Compaiia se reconocen siempre y cuando la Compania haya contraido alguna
obligacion legal e implicita o haya hecho pagar en nombre de la asociada.
Consecuentemente, si la Compaiia no contrajo alguna obligacion legal o implicita,
las ganancias futuras de las asociadas se registraran una vez que cubran el monto
excedido de las pérdidas acumuladas no reconocidas en los estados financieros. El
ingreso por dividendos es reconocido como un menor valor de la inversion una vez
que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

La Compania realiza la eliminacién de las transacciones con asociadas que generan
pérdidas o ganancias no realizadas, previo al ajuste y registro de la respectiva
participacion.

2.8. Pasivos financieros.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia de acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.8.2 Préstamos financieros.- Los préstamos financieros corresponden a las
obligaciones con instituciones financieras, las cuales se reconocen
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados integrales como un
gasto financiero durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion
financiera como corrientes 0 no corrientes considerando las fechas de
vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea menor o igual a doce
meses (corriente) y mayores a doce meses (no corriente).

2.8.3 Baja de un pasivo financiero.- La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compania.

2.9. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10. Impuesto a las ganancias e impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1  Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para los afos
2014 y 2013 representan el 22%. i

2.10.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. '
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos. |

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, vy
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11. Capital social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

2.12. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién, o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios.- Los ingresos provienen de la prestacion de
servicios aeroportuarios a companias relacionadas y son reconocidos en el
resultado en el periodo que se realiza la prestacion de servicio.

2.12.2 Ingresos por intereses.- Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el valor neto en libros del actwo 0 pasivo
financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.13. Gastos de administracién, ventas y financieros.

Los gastos de administracion, ventas se registran al costo historico. Los gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que

son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.
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2.14. Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como
de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados
integrales.

2.15. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Cqmpaﬁia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

a. Riesgo en las tasas de interés.

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiia mantiene un préstamo a una tasa de interés variable. La Administracién
monitorea constantemente la volatilidad de las tasas de interés en el mercado con
el fin de tomar medidas preventivas.

b. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compania ha optado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia
Unicamente realiza transacciones con companias que cuenten con la misma o mejor
calificacion de riesgo y con partes relacionadas.

C. Riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compania es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compainia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamos.
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d. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con él no se puede comprar la misma cantidad de bienes o servicios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada ano se
detalla a continuacion:

e Af0 2014 3,67%.
e ARO2013  2.70%.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Deterioro de activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

4.2. Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido,
o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y
pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su
ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la mejor informacion
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

4,3, Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y

. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracién toda la informacién disponible a {a fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:

3. | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31 ,

2014 2013

Caja 72,857 -
Bancos ) 411,682 1,848,814
Inversiones temporales 9,528 9,528
494,067 1,858,342

(1) Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales
no generan intereses y no tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata.

6. DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de los saldos de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Compafiias relacionadas:
Expoguayaquil S.A. M 159,867 254,497
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA (1) 636,902 633,590
796,769 . 888,087
Otras cuentas por cobrar:
Compaifiia relacionada:
Dividendos por cobrar a Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. TAGSA 2,250,000
3,046,769 888,087

(1) Corresponde al valor pendiente de cobro por concepto de asesoria administrativa y
financiera que la Compafia brinda a las companias relacionadas (Nota 23).
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7.  CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Expoguayaquil (1 400,000 529,048
Terminal de Cargas del Ecuador S.A. (1) 151,126 291,636
551,126 810,687

Menos porcion corriente 551,126 665,337
145,350

]
(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan préstamos otorgédos a éstas

companias relacionadas que tienen plazos de vencimiento hasta enero 2016 y una
tasa de interés efectiva promedio del 8,76% anual.
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DELLAIR SERVICES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|
9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Dividendos por pagar a accionistas (N 7,641,705 6,460,487
Con el IESS 389 420
7,642,094 6,460,907

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a dividendos relacionados con la utilidad
del ejercicio 2013. (En el ano 2013, corresponden a los dividendos por pagar
relacionados con las utilidades de los ejercicios econdmicos 2011 y 2012).

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Impuesto a la renta 387,172 318,000
Con la Administracion Tributaria (1) 81,586 68,690
468,758 386,690

(1} Un detalle de obligaciones con Administracién Tributaria, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

IVA por pagar 79,260 66,724
Retencion del IVA 1,375 1,158
Retencion Impuesto a la Renta 951 | 808
81,586 68,690
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"
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 | 2013
JP Morgan Chase Bank:
Préstamo al 0.35% + 4.00% (Spread) de interés
anual, con pago de capital al vencimiento en
septiembre de 2016 (1) 2,300,000 2,800,000
Interés 26,745 30,752
2,326,745 2,830,752

(1) De acuerdo al contrato de préstamo que la Compania suscribié con el banco el pago
de capital se efectuara al vencimiento; sin embargo, se ha efectuado un abono
durante el ano 2014 de US$500,000. Para el calculo del costo amortizado y la tasa
de interés efectiva de las deudas, la Compafia estimé los flujos de efectivo
teniendo en cuenta las condiciones contractuales del instrumento financiero.

12. IMPUESTO A LAS RENTA.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgd
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; y, el 31
de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los principales cambios legales fueron:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito
e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacién minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.
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c. Reformas al Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI).

Se definen las siguientes:

¢ Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

+ Promueve la promocion de industrias basicas.

 Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPClI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {(LRTl).

Se definen las siguientes:

e Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

e Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador.

« Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

* Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracidn, explotacién, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

» La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

» En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

« Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por Impuestos dn‘endos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento. |

* Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.
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e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

« La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

e Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto. '

« Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al
50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando
la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una
persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre
la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

g. Cadigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracién y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o

indirecta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucién y estan abiertas para su revision las declaraciones de impuestos de los
anos 2011 al 2014.
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Dﬁciembre 31,

2014 | 2013
Utilidad antes de provisién para impuesto a la

renta 7,553,849 8,043,513

Efecto de impuestos diferidos 22,407 (21,424)
Utilidad contable 7,576,256 8,022,089
Mas:

Gastos no deducibles 122,943 154,102

Liberacion/constitucién de impuestos diferidos (22,407) 21,424
Menos:

Otras partidas conciliatorias 5,393,817 6,273,835
Utilidad gravable 2,282,974 1,923,780
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 502,254 423,232

Anticipo del impuesto a las ganancias del ano

(Impuesto minimo) 109,145 98,002
Impuesto a la renta causado 502,254 423,232
|
Menos:

Retenciones en la fuente del afo (54,204) (48,268)

Anticipo al impuesto a la renta (60,878) (56,964)
Impuesto a la renta por pagar 387,172 318,000

k.|
El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 ; 2013
Saldo inicial 318,000 328,922
Pago de Impuesto a la Renta (318,000) (328,922)
Provision del periodo 502,254 423,232
Compensacion con retenciones en la fuente (54,204) (48,268)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (60,878) (56,964)
Saldo final (Nota 16) 387,172 318,000
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13. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados ﬁnanaerss fue

como sigue:
Base Base Diferencia
tributaria NHF temporaria
Diciembre 31, 2014:
Otras cuentas por cobrar relacionadas 2,801,039 2,801,126 (88)
Obligaciones financieras 27,113) (26,745) (368)
(5,499,095) (5,452,791) (456)
L ]

Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Impuesto diferido por cobrar:

Otras cuentas por cobrar relacionadas - 22,458
L |

Impuesto diferido por pagar:

Obligaciones financieras (81) (151)
Otras cuentas por cobrar relacionadas (19) -
(100) (151)
Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar - 22,307
Impuesto diferido por pagar (100) -
(100) 22,307

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de dl(:lembre de 2014y
2013, es como sigue:

Saldo Reconocido Saldo
inicial en resultados final

Diciembre 31, 2014:
Otras cuentas por cobrar relacionadas 22,458 (22,477) (19)
Obligaciones financieras (151) 70 (81)
22,307 (22,407) (100)

31




DELLAIR SERViCES S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Saldo Reconocido Saldo
inicial en resultados final

Diciembre 31, 2013:
Préstamos relacionadas 929 21,529 22,458
Obligaciones financieras (46) (105) {151)
383 21,424 22,307

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a las ganancias corriente 502,254 423,232
Efecto por liberacion/constitucién de impuesto diferido (22,407) 21,424
479,847 444 656

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

14. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta constituido por US$1,100,000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de
un dolar cada una. '

15. RESERVAS LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

16. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades de afios anteriores

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacion de la Compania y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
entre otros.
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—
Dividendos |

En abril de 2014, la Compania declard dividendos por US$7,641,705, correspondientes a
utilidades del ejercicio economico 2013. Durante el ano 2014 y 2013, se canceld
USS6,460,487 y USS5,359,166 correspondientes a las utilidades del ejercicio econémico
2012 y saldo 2011; y abono del 2011 y 2010, respectivamente.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NiIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor de USS$640,581, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compania.
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Prestacion de servicios 2,506,380 2,394,138
E______________________

Corresponde a los ingresos originados por la prestacion de servicio por asesoria
administrativa financiera que la Compaiia brinda a las companias relacionadas (Nota 23).

19. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Intereses ganados 36,995 53,592
Participacion en las ganancias de companias asociadas 5,291,968 = 6,371,390

5,328,963 @ 6,424,982

20. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 21,600 22,262
Impuestos, contribuciones y otros 100,707 142,249
Aportes a la seguridad social 4,424 4,560
Honorarios 32,444 54,530
Gastos de gestion - 2,569
Otros gastos 111,855 299,129
271,030 525,299
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21. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses
Otros gastos financieros

22. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Anos terminados en,

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
10,025 239,207
439 1,101
10,464 240,308

Un resumen de los saldos y transacciones con companias relacionadas, fue como sigue:

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Expoguayaquil
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Expoguayaquil
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA
Terminal de Cargas de Ecuador S.A.

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
corrientes
Castiel Private LTD
Florencio Holdings Limited
Michel Deller Klein
Helen Deller Klein
Montangello Holding Company S.A.
Vitalia Company Holding S.A.

(Nota 6)

(Nota 6)

(Nota 7)

(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 9)

2014 2013
159,867 254,497
636,902 633,590
796,769 888,087

L]
400,000 519,004
2,250,000 291,683
151,126 -
2,801,126 810,687
1,401,107 1,339, 546
1,401,107 1,339,546
- 3,059,698
- 721,697
3,820,852 -
1,018,639
7,641,705 5,120,941
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:
Las transacciones mas significativas con companias relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Ventas:
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA 2,403,604 2,224,244
Expoguayaquil 102,776 169,893
2,506,380 2,394,138

Ingresos por intereses:

Terminal de Cargas S.A. TCE 18,819 32,016
Expoguayaquil S.A. 8,637 21,576
27,456 53,592

23. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania con sus clientes, vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Contratos de asesoria

a) Asesoria administrativa financiera. (Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA.)

Contrato suscrito el 30 de julio de 2004, mediante el cual la Compania brinda a
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA (compania relacionada) asesoria
administrativa financiera que incluye a la tesoreria. Este contrato tiene una duracion
equivalente al periodo de concesion o sus modificaciones, contado a partir del 1 de
agosto de 2004. Las partes pueden cada cinco afos, revisar y reformar de mutuo
acuerdo este contrato.

El honorario por estos servicios corresponde al 2% de los ingresos brutos obtenidos por
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA.

Primer adéndum al Contrato de Asesoria:

Segun el primer adéndum suscrito el 1 de agosto de 2009, en el cual se establece que
a partir de la fecha de este contrato, TAGSA pagara a Dellair Services S.A. el 3% por
asesoria administrativa financiera que incluye a la tesoreria.
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e
b) Asesoria administrativa financiera. (Expoguayaquil S.A.)

Contrato suscrito el 29 de diciembre de 2012, mediante el cual la Compafia brinda a
Expoguayaquil S.A. (compania relacionada) asesoria administrativa financiera que
incluye a la tesoreria. Este contrato tiene una duracion de doce meses, contados a
partir del 1 de enero del 2013.

24. CONTINGENTES.

24.1. De la Superintendencia de Compaiiias y Valores.

No se han aplicado sanciones a Dellair Services S.A., Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Compaiias y Valores, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

24.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a Dellair Services S.A., Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades admtmstratwas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que
para la determinacion del Impuesto a la ganancia, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucién No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
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Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y
sus reformas incluidas en las Resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a USS$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US$1,000,000 y USS3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al

50%. Adicionalmente, por un monto superior a USS$5,000,000, deberan presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con

- partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion
del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 7 de la
normativa vigente, la Compafia esta exenta a presentar el Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia, debido a que presenta a las fechas antes indicadas un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

26. SANCIONES.

26.1. De la Superintendencia de Compaiiias, Segurosy Valores.

No se han aplicado sanciones a la Compania Dellair Services S.A., Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiias y Valores,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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26.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania Dellair Services S.A.,
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Febrero 26, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.
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