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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Dellair Services S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Dellair Services S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deleitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Dellair Services S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Deloile ¥ Bovce

Quito, Marzo 28, 2014
Registro No. 019

Licencia No. 25292



DELLAIR SERVICES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en asociadas

Otros activos financieros
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

L

(en U.S. ddlares)

1,858,342

888,087
665,337
3.411,766

16,031,032

145,350
22.307
16,198.689

19.610.455

2,084,324

1,570,019
703.677
4,358,020

13,446,174
439,103
883
13,886,160

18,244,180
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas 2013

2012

(en U.S. ddlares)

0

30,572
9 6,460,907
10 386.690

6.878.169

8 2,800,000
_9.678.169

12
1,100,000
550,000
_8.282.286
9,932,286

19,610,455

37,284
6,453,919
796.242
7,287,445

3.300.000

10,587.445

1,100,000
550,000
_6.006.735
7.656.735

18,244,180

Jdsé Briones
Contador General



DELLAIR SERVICES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ingresos por prestacion de servicios

Participacién en las ganancias de compafiias asociadas

Ingresos por inversiones
Total

Asesorias

Costos financieros

Impuestos y contribuciones
Gastos de viajes

Gasto por inversiones

Gastos por beneficios a empleados
Publicidad

Donaciones y auspicios

Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
(en U.S. délares)

13,14 2,394,138 2,153,638
7 6,371,390 4,135,471
53.592 137.668
8,819,120 6,426,777
(281,685) (281,251)
(141,164) (187,266)
(142,249) (48,503)
(71,499) (77,923)

(98,043)
(26,822) (25,958)

(10,000)
(10,000)
(4.144) (897)
8,043,514 5,794,979

10

423,232 423,491
(21.424) 5.333
401,808 428,824
7,641,706 5,366,155

José Briones
Contador General




DELLAIR SERVICES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas Total
... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,100,000 550,000 5,628,495 7,278,495
Utilidad del afio 5,366,155 5,366,155
Dividendos declarados (4.987.915) (4.987.915)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,100,000 550,000 6,006,735 7,656,735
Utilidad del afio 7,641,706 7,641,706
Dividendos declarados (5,366.155) (5.366.155)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,100,000 550.000 282.2 9,932.286

Ver notas a los estados financieros

~

José Briones
Contador General
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DELLAIR SERVICES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Nota 2013 2012
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 2,276,070 2,039,651
Pagos a proveedores y a empleados (844,889) (515,045)
Intereses pagados (148,364) (148,482)
Intereses ganados 53,592 137,668
Impuesto a la renta (434,153) (474,370)
Otros gastos (90.142) (897)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacién 812,114 1,038,525
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Recuperacion de préstamos a compaifiias

relacionadas 332,093 309,619
Dividendos recibidos por inversiones en asociadas 4,586,532 5.504.209

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

inversién 4.918,625 5.813.828
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de obligaciones financieras (597,555)
Dividendos pagados, neto de retencion de impuestos (5.359.166) (4.940.364)
Fluyjo de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (5.956.721) (4.940.364)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (225,982) 1,911,989
Saldos al comienzo del afio 2.084.324 172,335
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 1,858.342 _2,084.324

Ver notas a los estados financieros

José Briones -6-
Contador General

Cannels/Herrsra
Gerenté General



DELLAIR SERVICES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Dellair Services S.A. esta constituida en el Ecuador desde marzo del 2004 y su actividad econdmica
principal es la explotacién y prestacidn de servicios aeroportuarios incluyendo los servicios
administrativos, contables, manejo de personal, marketing y demas actividades afines a la
administracién aeroportuaria.

Adicionalmente, la Compafiia mantiene inversiones en acciones de compaiiias en las cuales ejerce
influencia significativa (Ver Nota 7).

La Compaiiia no tiene trabajadores en relacion de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de

los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



2.3

2.4

2.5

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inversiones en asociadas - Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales Dellair
Services S.A. gjerce una influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto,
por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras
y operativas de las compaiiias en las que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaifiias asociadas se contabilizan
en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicién
en la participacion de la Compaiifa en los activos netos de la compaiiia asociada, menos
cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en
exceso respecto a la participacidn de la Compaiiia se reconocen siempre y cuando la Compafiia
haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada. Consecuentemente, si la Compaiiia no contrajo alguna obligacién legal o implicita,
las ganancias futuras de las asociadas se registrardn una vez que cubran el monto excedido de
las pérdidas acumuladas no reconocidas en los estados financieros. El ingreso por dividendos
es reconocido como un menor valor de la inversién una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir este pago.

La Compaifiia realiza la eliminacion de transacciones con asociadas que generan pérdidas o
ganancias no realizadas previo al ajuste y registro de la respectiva participacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

-



2.6

2.7

2.8

2.9

La Compaflia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compailia pueda otorgar.

2.7.1  Prestacion de servicios - Los ingresos provienen de la prestacion de servicios
aeroportuarios a compafiias relacionadas y son reconocidos en el resultado en el
periodo que se realiza la prestacién del servicio.

2.7.2  Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.



2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La Compafiia mantiene principalmente activos financieros clasificados en préstamos y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Préstamosy cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.10.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.10.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

-10 -



2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.11.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.11.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifiia.

2.12 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIC 1 Presentacién de estados financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2013

de activos subyacentes
NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afio 2013,
detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de Ja NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Entidades de inversién

12 y NIC 27 Enero 1,2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enero 1,2014

-11 -



La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y

medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Elreconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

- Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversién

Las modificaciones de la NIIF 10 definen una entidad de inversidn y requiere que una entidad
que cumpla con esta definicion, no consolide sus subsidiarias, las cuales deben ser medidas a
valor razonable con cambios en resultados en sus estados financieros consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversion, una entidad que reporta requiere:

. Obtener fondos de uno o mas inversores con el fin de proporcionarles los servicios
profesionales de gestion de inversiones.

. Comprometer a sus inversionistas de que su objeto social es invertir los fondos
exclusivamente para las devoluciones de la revalorizacion del capital, ingresos por
inversiones, o ambas cosas.

. Mediry evaluar el desempeifio de la totalidad de sus inversiones sobre una base de valor
razonable.

. Las enmiendas efectuadas a la NIIF 12 y la NIC 27 introducen nuevos requisitos de
informacidn a revelar para las entidades de inversion.

La Administracién anticipa que la aplicacion de las normas detalladas anteriormente y que
seran adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendrén
un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafiia.
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3.

4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Bancos 1,848,814 2,074,796
Inversiones temporales 9.528 9,528
Total 1,858,342 2,084,324
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiias relacionadas:

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. - TAGSA 633,590 503,163
Expoguayaquil S.A. 254,497 266,856
Subtotal 888,087 770,019

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiia relacionada:
Dividendos por cobrar a Terminal Aeroportuaria S.A.

- TAGSA 800,000
Total 888,087 1,570,019

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 01

(en U.S. délares)

1]

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compaiiias relacionadas:

Expoguayaquil S.A. (1) 519,048 710,457
Terminal de Cargas del Ecuador S.A. (1) 291,639 432,323
Total 810.687 1,142,780
Clasificacion:
Corriente 665,337 703,677
No corriente 145,350 439,103
Total 810,687 1,142,780

(1) Al 31 de diciembre del 2013, incluye préstamos otorgados a dichas compaiiias relacionadas que
tienen plazos de vencimiento hasta enero del 2016 y una tasa de interés efectiva promedio del

8.76%.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un detalle de inversiones en asociadas es como sigue:

Proporcién de participacion

accionaria
y poder de voto Valor nominal
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
Nombre de la asociada 2013 2012 2013 2012
.. %... ... (en U.S. ddlares) ...
Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. - TAGSA 40 40 7,200,000 7,200,000
Diamond Club S.A. 50 50 25,000 25,000
Expoguayaquil S.A. : 25 25 62,500 62,500
Terminal de Cargas del Ecuador S.A. 50 50 50,500 50,500
Total 7.338.000 7.338.000

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en asociadas es como sigue:

Valor Patrimonial

Proporcional Saldo Contable
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012
Nombre de la asociada (U.S. ddlares)
Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. - TAGSA 14,807,148 12,673,024 14,807,148 12,673,024
Diamond Club S.A. 509,374 421,818 509,374 421,818
Expoguayaquil S.A. 212,327 113,419 212,327 113,419
Terminal de Cargas del
Ecuador S.A. 502,183 237.913 502,183 237.913
Total 16,031,032 13,446,174 16,031,032 13,446,174

Estas comparifas estan constituidas y domiciliadas en Ecuador y sus actividades principales son como
sigue:

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. - TAGSA - Compaiiia dedicada a transformar, operar,
mejorar, administrar y mantener el Aeropuerto José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil.

Diamond Club S.A. - Compaiiia dedicada al desarrollo, administracién y operacion de clubes o
salas VIP, en aeropuertos, puertos y terminales de cualquier tipo de transporte y en general en
cualquier lugar de la ciudad.

Terminal de Cargas del Ecuador S.A. - Compaiiia dedicada a la realizacion y prestacion de toda
clase de actividades y servicios portuarios, maritimos, aduaneros, y en general, de comercio
exterior.
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Expoguayaquil S.A. - Compafiia dedicada principalmente a la construccion, transformacion,
adecuacién y/o modificacion de espacios destinados a la operacidn de centros de exposiciones y
convenciones, asi como a operarlos, administrarlos y explotarlos comercialmente.

La informacioén financiera relacionada con las asociadas de la Compaiiia se resume a continuacion:

... Diciembre 31,...
013 2012

(en U.S. ddlares)

Total activos 112,393,220 105,707,700

Total pasivos (71.262.926) (72.252.001)
Activos netos 41,130,294 33,455,699

Participacion de la Compaiiia en los activos
netos de las asociadas 16,031,032 13.446.174

8. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa una obligacién con un banco del exterior por US$2.8
millones con vencimiento en septiembre del 2016 y una tasa de interés efectiva del 4.49% (4.46%
para el afio 2012). El referido préstamo fue refinanciado en septiembre del 2012 ampliando el plazo
para el 2016. Para el célculo del costo amortizado y la tasa de interés efectiva de las deudas, la
Compailia estimd los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones contractuales del

instrumento financiero.

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Dividendos por pagar (1) 6,460,487 6,453,499
Otras 420 420
Total 6,460,907 6,453,919

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a dividendos relacionados con las utilidades de los
ejercicios econdmicos 2011 y 2012, los cuales la Compaiiia estima que seran cancelados en el

afio 2014,
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 012

(en U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 318,000 328,922
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 66,724 51,246
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1,966 416,074
Total 386,690 796.247

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la

renta 8,043,514 5,794,979
Ingresos exentos (6,273,835) (4,155,486)
Gastos no deducibles 154,102 201.775
Utilidad gravable 1,923,781 1,841,268
Impuesto a la renta causado (1) 423,232 _423.491
Anticipo calculado (2) 98,002 94.588
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 423232 423.491

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.
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10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisidn para

10.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 328,922 379,801
Provisién del afio 423,232 423,491
Pagos efectuados (434,154) (474.370)
Saldos al fin del afio 318.000 328922

Pagos efectuados - Incluye el anticipo pagado, retenciones en la fuente y saldo inicial del
impuesto.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en Saldos al fin
comienzo del afio  los resultados del afio
... (en U.S. délares) ...

Ado 2013

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Ajuste por préstamo otorgado a
compafiias relacionadas al costo

amortizado 928 21,530 22,458
Ajuste a préstamos bancarios

medidos al costo amortizado (45) (106) (151)
Total 883 21,424 22,307
Aiio 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Ajuste por préstamo otorgado a
compafiias relacionadas al costo

amortizado 14,583 (13,655) 928
Ajuste a préstamos bancarios

medidos al costo amortizado (8.367) 8.322 (45)
Total 6216 (5,333) 883
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10.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 8,043,514 5,794,979
Gasto de impuesto a la renta 1,769,573 1,332,845
Ingresos exentos (1,380,244) (955,762)
Gastos no deducibles 12.479 51,741
Impuesto a la renta cargado a resultados 401,808 428,824
Tasa de efectiva de impuestos 5% 7%

10.6 Aspectos Tributarios:

Cdédigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacioén de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios lo siguiente: La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2%
al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una

caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compafifa mantiene un préstamo a una tasa de interés
variable. La Administracién monitorea constantemente la volatilidad de las tasas de
interés en el mercado con el fin de tomar medidas preventivas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia inicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo y con partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracidn ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Indice de liquidez 0.50 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.97 veces

Deuda financiera / activos totales 0.14 veces
ESPACIO EN BLANCO
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11.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 201

(en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1,858,342 2,084,324
Cuentas por cobrar comerciales .
y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 888,087 1,570,019
Otros activos financieros (Nota 6) 810.687 1,142,780
Total 3,557,116 4,797,123
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 8) 2,830,572 3,337,284
Otras cuentas por pagar (Nota 9) 6.460.907 6.453.919
Total 9,291,479 9,791,203

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

12 PATRIMONIO

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,100,000 acciones de US§1 valor
nominal unitario.

12.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dblares)

Utilidades retenidas - distribuibles 7,641,704 5,366,153
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 640.582 640,582
Total 8,282,286 6.006,735
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12.4

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los
cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos - En diciembre del 2013, la Compafiia declaré dividendos por US$4.88 por accion
equivalente a US$5.3 millones correspondiente a la utilidad del ejercicio econdmico 2012.
Durante el afio 2012, la Compafiia declar6 dividendos por US$4.53 por accion equivalente a
US$4.9 millones correspondiente a la utilidad del ejercicio econémico 2011.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con compailias relacionadas
incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31...
2013 201

(U. S. doblares)

Préstamos por cobrar:

Expoguayaquil S.A. 519,048 710,457

Terminal de Cargas del Ecuador S.A. 291.639 432.323
Total 810,687 1,142,780
Cuenta por cobrar comerciales:

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. — TAGSA 633,590 503,163

Expoguayaquil S.A. 254,497 266,856

__888.087 770,01

Total

Dividendos por cobrar:

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. - TAGSA - 800,00

Dividendos por pagar:

Florencio Holdings Limited 1,339,546 1,617,699

Castiel Private Ltd. 1,339,546 914,534

Accionistas - personas naturales 3,781,395

Shopping Centers Investment Global Corp. 3,263,653

Samara Servicios S.A. 657.613
Total 6.460.487 6.453.499
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Durante los afios 2013 y 2012, la Compailia realizé las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

2013 2012

(U. S. délares)
Ingresos:

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. - TAGSA:
Servicios de administracidn 2,224 244 1,903,725

Expoguavaquil S.A:
Comisién por desarrollo de negocio 169,894 249913

14 COMPROMISOS

Contrato Civil de Prestacion de Servicios - Con fecha 30 de julio del 2004, Dellair Services S.A.
celebrd un contrato civil de prestacion de servicios de asesoria administrativa financiera con la
compafiia Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. - TAGSA, por el cual la Compaiiia se
compromete a prestar sus servicios por un honorario del 2% sobre los ingresos totales de la
contratista. El 1 de agosto del 2009, las Compaiiias suscribieron un adéndum incrementando el
honorario al 3%. El contrato estard vigente durante el plazo de la concesion de TAGSA en el sistema
aeroportuario de Guayaquil que es de 20 afios.

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 28 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracidén en marzo 26 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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