ECUANEWEST S.A

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre 2018

Operaciones

ECUANEWEST S.A , fue constituida en la ciudad de Quito en Marzo del 2004
entre sus actividades principales estdn; la comercializaciéon y mercadeo de calzado,
carteras, bolsos, cinturones y mds accesorios .Todos aquellos actos y contratos
civiles o de comercio y operaciones mercantiles permitidas por la ley que se
relacione con su objeto social.

Su direccién matriz es:

Matriz Pasaje Manuel Sdenz Calle German N36-55 Edificio Maria
Locales comerciales:

Local comercial Quicentro: Av. Naciones Unidas S/N y Av. 6 de Diciembre.

Local comercial San Marino: Francisco Orellana S/N Plaza Daiiin Frente al Hiper
Market

Local comercial Mall Sol: Av. Joaquin Orrantia S/N y Av. Juan tanca Marengo ,
frente al Hotel Sheraton

Local comercial Jardin : La Carolina Av, Amazonas N.6-114 y Av. Republica
frente a la carolina. ( cierra sus operaciones Agosto 2018)

Local comercial Steve Madden Jardin: La Carolina Av, Amazonas N.6-114 y Av.
Republica frente a la carolina.

Local comercial Scala: Cumbaya Av. Interocednica S/N junto al Hospital de los
Valles.

Local Superga : Av. Joaquin Orrantia S/N y Av. Juan tanca Marengo , frente al
Hotel Sheraton ( centro comercial cerrado en el 2019)

Local Dorado; Los lojas (Enrique Baquerizo Morena) Via la Aurora Frente a la
urbanizacién matices Riocentro el Dorado.

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequeiias y medianas
entidades (NIIF para las PYMES).

23



ECUANEWEST S.A

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre 2018

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compania. Los estados
financieros se presentan en Dolares de E.U.A., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros activos. La Gerencia determina la clasificaciéon de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de
cada categoria aplicables a la Compafiia se describen a continuacion:
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Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria,
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 cOmo
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiun
corresponda. La Compaiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas

los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar y préstamos.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalda si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compaiiia estima el importe recuperable de ese activo.

Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pdlizas de seguros son distribuidos
a lo largo del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en
el estado de resultados integrales cuando se devengan.

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un periodo no mayor a doce meses
después de la fecha de pago.

Activos Fijos

El equipo de oficina, mobiliario y equipo de cémputo son medidos al costo de
adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta
ultima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, mobiliario y equipos comprenden su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que
califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
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reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos seguin se
incurren.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util estimada de los bienes, que
son:

Activo Afos
Muebles, enseres y equipo 10
Equipo de computacién 3
Otros activos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciaciéon seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
maquinarias, mobiliario y equipos.

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su
disposiciéon o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el
activo.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Beneficios a empleados

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia
médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de articulos de cuero y similares son
reconocidos cuando: i) la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii) el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad; y, iii) es probable que la Compaiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se
estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que
estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaliia periddicamente la posiciéon asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
del gasto, segtin corresponda;
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre los ingresos.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segtin corresponda.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS SIGUIENTES CUENTAS:

1. Efectivo y Equivalente de Efectivo

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Efectivo 5,080.85 3,195.09
Bancos locales 170,726.04 130,552.54
Cajas chicas 1,000.00 1,100.00
Total efectivo y equivalentes de efectivo 176,806.89 134,847.63

2. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Composiciéon de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Deudores comerciales corrientes
Tarjetas de crédito 41,682.90 51,180.83
Total deudores comerciales corrientes 41,682.90 51,180.83

La cartera de la compaiia se encuentra conformada por cuentas por cobrar a las
Instituciones financieras emisoras de tarjeta de crédito, por la ventas realizadas en
los locales comerciales que han cancelado sus compras con esta modalidad.
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3. Otras cuentas por cobrar

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Partes no relacionadas - 4,824.76

Anticipos a proveedores 350.00 2,346.40

Anticipos a Empleados 9,153.84 3,880.36

Servicios pagados por anticipado 22,515.66 5,206.88

Crédito tributario por IVA en compras 20,198.61 33,790.07

Deudores varios 18,246.67 17,724.52

Total otras cuentas por cobrar 70,464.78 67,772.99
4. Inventarios

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017

Suministros y materiales - servicios 5,741.28 11,994.01
Producto terminado - adquirido 374,227.49 533,827.60
Mercaderia en transito 4,681.42 43,467.74
Total inventarios 384,650.19 589,289.35
Provisién por deterioro de inventarios (11,297.23) (86,942.55)
Total inventarios 373,352.96 502,346.80

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia mantiene un inventario disponible para la
venta con un saldo de $379,968.77 ddlares.

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de
productos terminados. El inventario en transito estd valuado al costo segun factura.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia o
deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta.
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5. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como

sigue:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Muebles y enseres 51,722.73 137,658.54
Maquinaria y equipo 7,439.80 49,968.79
Equipo de computacién 36,135.62 57,607.23
Otros activos fijos 8,340.00 26,283.14
Subtotal 103,638.15 271,517.70
(-) Depreciacion acumulada (17,021.22) (208,892.20)
Total propiedades, planta y equipo: 86,616.93 62,625.50

Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 62,625.50 102,102.48
Adiciones 124,525.76 14,621.81
Ventas y bajas, netas (76,383.34) -
Depreciacién anual (24,150.99) (54,098.79)
Saldo final 86,616.93 62,625.50

6. Activos Intangibles

A continuacién un resumen de los activos intangibles:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Sald o inicial 230,831.00 379,736.44
Adiciones 339,498.56 27,974.84
Ventas y bajas, netas @)) (208,142.47) (2,967.64)
Depreciacién del afio (98,107.65) (173,912.64)
Saldo final 264,079.44 230,831.00

Corresponde a la baja de la marca Nine West asi como a la baja de todas las
adecuaciones efectuadas en las tiendas de Nine West.
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7. Activos por Impuestos Diferidos

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por
impuestos diferidos de US$18,682.07 que provienen de las diferencias temporarias
activas identificadas por la Administracién de la Compaiiia.

Movimiento de los activos por impuestos diferidos del afio 2018:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes
de las diferencias temporarias activas se muestra a continuacién:

Diferencias temporarias activas 2018
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Pérdidas fiscales - 46,673.30 - 46,673.30
Provision para inventarios obsoletos - 11,297.23 - 11,297.23
Beneficios laborales no corrientes - 8,751.18 - 8,751.18
Total diferencias temporarias activas - 66,721.71 - 66,721.71
Activos por impuestos diferidos determinados - 18,682.08 - 18,682.08
Tasa promedio de impuesto a la renta 0.0% 28.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compaifiia para
los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

8. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por
impuestos corrientes pendientes de liquidar.

El movimiento de los activos por impuesto corriente se resume a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Sald o inicial 131,278.37 113,866.86
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 33,600.38 43,241.98
Subtotal 164,878.75 157,108.84
Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos corrientes (65,223.64) (25,830.47)
Total activos por impuestos corrientes 99,655.11 131,278.37
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9. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar a proveedores son nacionales por un saldo de $
51,173.11 facturas por compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en
30 dias, y del exterior lo que representa un saldo de $ 251.270.56 ddlares facturas por
compra de bienes con vencimientos promedio en 90 al20 dias, los cuales no
devengan intereses.

Composicién: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Acreedores comerciales corrientes:
Proveedores relacionados del exterior (1) 251,270.56 171,443.40
Proveedores no relacionados locales 51,173.11 84,386.04
Total acreedores comerciales 302,443.67 255,829.44

10. Provisiones por pagar

A continuacién, un resumen de las provisiones:

Composicién Al 31 de diciembre del
2018 2017
Provisiones corrientes
Garantias 881.30 1,650.15
Otras locales (1) 53,294.34 38,072.21
Total provisiones corrientes 54,175.64 39,722.36

El 96% del saldo corresponde a provisiones de gastos mensuales que seran
devengados en el afio 2019, entre ellos la renovaciéon de la concesién mall del
sol y comisiones de vendedores y gerente.

11. Obligaciones Laborales

a) Composicién de saldos:

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Composicién Al 31 de diciembre del

2018 2017
Beneficios legales 11,334.80 17,516.10
Seguridad social 5,252.44 6,065.44
Participacion laboral 1,167.86 26,339.08
Total obligaciones laborales 17,755.10 49,920.62
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b) Movimiento de las obligaciones laborales:

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a

continuacién:

Movimiento: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Sald o inicial 49,920.62 29,156.73
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 379,377.42 413,115.66
Participacién laboral (1) 882.62 26,306.27
Subtotal 430,180.66 468,578.66
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (386,371.72) (417,758.30)
Pago de participacidon laboral (26,053.84) (899.74)
Total obligaciones laborales 17,755.10 49,920.62

Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo
12. Deudas con Partes Relacionadas no Corrientes

A continuacién, un resumen de las obligaciones con partes relacionadas:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Accionistas 165,957.25 340,957.25
Total deudas con partes relacionadas no corrientes 165,957.25 340,957.25

Los accionistas no han establecido ninguna tasa de interés y no han determinado
fecha de pago.
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Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 28% por paraiso fiscal
sobre las utilidades gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades
mediante la compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor
reinvertido y capitalizado serd del 10%.

Una conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable
€s como sigue:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad neta del ejercicio 9,818.65 83,845.22
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Participacién laboral 882.62 26,306.27
Impuesto a la renta 19,449.02 65,223.64
(-) Amortizacién pérdidas fiscales (13,068.52) -
(-) Efectode aplicacién NIC 19:
Obligaciones Laborales (11,197.61) -

Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion
laboral y el impuesto a la renta del afio 5,884.16 175,375.13

Calculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 5,884.16 175,375.13

(- ) Participacién laboral (882.62) (26,306.27)
Diferencias temporarias:

(+) Incrementos de diferencias temporarias activas 20,048.41 86,942.55

(-) Amortizaciones de pérdidas fiscales - (86,964.86)

(-) Disminuciones de diferencias temporarias activas (86,942.55) -
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 15,219.30 111,848.01
Base imponible (46,673.30) 260,894.56
Impuesto a la renta corriente - 65,223.64
Impuesto a la renta minimo 19,449.02 12,888.19
Pasivo por impuesto corriente 19,449.02 65,223.64
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 330.5% 37.2%

Conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta
del afo
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Composicién: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta reconocido en resultados 19,449.02 65,223.64
Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que serdn reclasificadas en el futuro (12,117.13) -
Impuesto a la renta del afio 7,331.89 65,223.64

13. Beneficios Laborales no Corriente

Composicién de saldos:

Un resumen de los beneficios laborales no corrientes se muestra a continuacién:

Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Jubilacién Patronal 9,159.32 -
Desahucio 7,378.27 10,017.35
Total beneficios laborales no corrinetes 16,537.59 10,017.35

b) Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2018 y
2017 se detallan a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Jubilacién Patronal:
Costos de los servicios del aflo 4,397.48 -
Costos financieros 1,083.56 -
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) (4,543.00) -
Reconocimiento saldos iniciales 8,221.28 -
Saldo final 9,159.32 -
Desahucio:
Saldo inicial 10,017.35 3,003.88
Costos de los servicios del afio 5,918.78 2,595.00
Costos financieros 1,115.51 542.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales @)) (7,606.00) 4,132.47
beneficios pagados y retiros anticipados (2,067.37) (256.00)
Saldo final 7,378.27 10,017.35
Total beneficios laborales no corrinetes 16,537.59 10,017.35

Valores reconocidos en otro resultado integral
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Andlisis de sensibilidad:

A continuacién, los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2018 por cambios en las
siguientes variables actuariales:

Cambios en las variables actuariales Jubilacion
patronal Desahucio

Tasa de descuento aplicada 7.72% 7.72%
Aumento en la tasa de descuento en 0.5% (807.88) (226.27)
Disminucién en la tasa de descuento en 0.5% 891.19 248.50
Aumento en la tasa de incremento salarial en 0.5% 943.79 285.93
Disminucién en la tasa de incremento salarial en 0.5% (858.95) (263.24)
Aumento de la rotacion 5.00% (406.71) 337.01
Disminucion de la rotacion 5.00% 424.79 (321.03)

14. Pasivos por Impuestos Diferidos

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por
impuestos diferidos de US$3,401.72 que provienen de las diferencias temporarias
pasivas identificadas por la Administracién de la Compaiiia.

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos del afio 2018:

Un resumen de los movimientos de los pasivos por impuestos diferidos
provenientes de las diferencias temporarias pasivas se muestra a continuacién:

Diferencias temporarias pasivas 2018

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Ganancias / Perdidas actuariales - 12,149.00 - 12,149.00
Total diferencias temporarias pasivas - 12,149.00 - 12,149.00
Pasivos por impuestos diferidos determinad os - 3,401.72 - 3,401.72
Tasa promedio de impuesto a la renta 0.0% 28.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compaiiia para
los préximos aflos determinan que las diferencias temporarias pasivas podran ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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15 Patrimonio

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran
un capital social por el valor de US$300,000.00 que se encuentra dividido en 300,000
participaciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1 cada una.

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiia que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accién y
autorizadas mediante actas de Junta General.

16 Ingresos ,Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Venta de bienes 2,844,356.51 3,376,177.66
Otros ingresos ordinarios 1,712.50 69.74
(-) Descuentos (712,695.20) (706,817.80)
(-) Devoluciones (84,985.80) (110,675.73)
Total ingresos ordinarios 2,048,388.01 2,558,753.87

Un resumen de la composicién de los costos operativos, establecido con base en la
naturaleza de costo, se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Consumo de inventarios 819,003.13 844,279.85
Total costos de operacién 819,003.13 844,279.85
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A continuacién, un resumen de la composicién de los gastos de venta, establecido
con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

Promocién y publicidad
Transporte y movilizacion

Gastos de gestion
Arrendamientos operativos
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparacion
Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Servicios publicos

Depreciaciéon de activos
Amortizacién de activos intangibles
Deterioro de activos

Otros menores

2018 2017
Remuneraciones al personal (1) 372,347.93 438,317.28
61,986.89 51,865.75
17,415.33 18,547.65
6,119.33 8,462.70
283,853.26 302,015.74
27,504.18 24,341.21
15,182.77 25,230.43
6,147.68 6,771.35
25,973.67 51,145.72
31,574.18 35,593.89
22,479.87 19,096.86
96,895.59 105,159.86
11,297.23 86,942.55
33,320.85 131,967.02
1,012,098.76 1,305,458.01

Total gastos de venta

Incluye la participaciéon de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017

Un resumen de la composicién de los gastos de administracién, establecido con base

en la naturaleza del gasto, se muestra a continuacién:

Composicién de saldos:

Honorarios profesionales

Gastos de viaje

Arrendamientos operativos
Suministros y materiales
Mantenimiento y reparacion
Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Servicios de consultoria

Otros servicios prestados por empresas
Servicios publicos

Siniestros y otras pérdidas
Depreciacién de activos

Otros menores

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Remuneraciones al personal @8 20,427.44 8,374.21
1,426.11 10,385.00
22,164.33 31,416.90
12,660.00 12,480.00
45.00 1,029.83
60.00 125.00
1,431.14 3,837.63
7,901.78 5,686.81
3,500.00 3,500.00
- 55,000.00
- 102.00
125,992.52 67.50
2,748.78 3,573.95
1,300.00 1,321.31
199,657.10 136,900.14

Total gastos ad ministrativos

Incluye la participaciéon de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2017
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