ECUANEWEST S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012

1. OPERACIONES

Ecuanewest 5. A, (antes Ninewest Ecuador S. A ), fue constituida en Quito, Ecuador el 9 de febrero del
2004 y fue inscrita en el Reglstro Mercantll ¢ 19 de marzo mismo afio. Su objeto social es la compri,
venta, Importacion, comerclalizackan y mercades de calmadn, carteras, bolsos, cinturones, y mas
acresarios complementarios fabricados de cuero y de procedenclia norteamericana preferentemente,
ast como otras articulos de otras lineas de produccion que sean afines

La Compafita cambid la denominacion de Ninewest Ecuador 5. A por |4 de Ecuanewest 5. A., este lue
inscrito en el Registro Mercantil el 12 de septiembre del 2012

Durante ¢l afo 2013, [a Junta General de Accionlstas, resolvid compensar crédito de la cuenta
pristamaos de acclonistas ¢l valor de US5296,222 con el déficit acumulado. Para el afo 2012, la Junta
General de Accionistas de la Compafila con fecha 14 de diciembre del afio 2012, resolvid compensar
créditos de la cuenta préstamos de accionistas e walor de US5300,000 comp aportes para futuras
capitalizaciones.

2.1 Estade de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafla fueron preparades de contormidad con |as Mormas
Internacionales de Informacian Financiera = NIlF para PYMES, tal como lo indican las disposicionss
cantenidas en la Resolucidn No. SCOICLCPAIFRS 1101 emitida por la Superintendencia de
Companias del Ecuador,

2.2 Beses de preparocion

Los estados financieros de Ecuanewest 5. A, han sido preparados de conformidad con las normas
internacionales conocidas como Normas Intermacionales de Informacidn Financiera — NIIF para
PYMES, comprenden, los estados de situacidn financiera al 31 de diclembre de 2013 v 2102, los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Nujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013y 2012

2.3 Pronunciamientos contables
Las sigulentes normas Han sido adoptadas en estos estados financieras:

*  La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
PYMES 2009, es el primer conjunto de reguenmientios contables desarrollando
especificaments para lis PYMES. Bl Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
(IASB) se ha basado en las NIIF para su elaboracidn pero es un producto indegendiente y
separado de las Normis Internacionales de Informacidn Financiera NIF completas.

®  La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios
de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En
comparacién con las NIF completas es menps compleja en varios aspectos
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«  Sphan omitido los temas gue no afectan a las PYMES,

¥ Las NIIF completas permiten la eleccidn de politicas contables, la NIIF para PYMES
sGlo permite la opcion mds sencilla,

¥ % han simplificado la mayoria de los principios para e reconocimiento y
medicidn de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

¥ Serequiere un namero significative interior dednformicion a revelar.

¥ Lanarmad se ha redactado en un lenguaje claro y de ficl traduccidn.

Es apta para todas las entidades exceplo aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa & instituciones
financieras como bancos y compafias de seguros.

El |ASE consigue sus objetives fundamentalmente a través del desarrolio y pubhcacidn de las
NIF, asi como promoviendo & use de tales normas en los estados financieros con propésito
de informacion general y en otrd infermacion fnanciera. Otra informacion financiera
comprende la Informacidn, suministrada fueta de los estados financieros, que ayuda en la
Imérpretacidn de un conjunto completo de estados financieros o mejors la capacidad de los
usuarios para tomar decisiones econdmicas eficlentes. El tdrmino “informacidn financiera”
abarca los estados financieros con propdsito de Iinformacion general y otra informacion
linanciera.

Las NIF pstablecen los regquerimientos de reconocimiento, medicion, presenlacion @
informacon a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que
son importantes en los estados financieros con propasito de informacian general, También
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que
surgen principalmente en sectores industrialies especificos. Las NIF se basan ¢n el Mareo
Conceptual, que se refiere a Jos conceptos subyacentes en la informacidn presentada dentro
de los estados financleros con proposito de informacitn general. El objetivo del Marco
Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y logica de las NIIF. También suministra una
base para ol uso del juicio para resolver cuestiones contables.

informacion gener:

Las NIF estan disefadas para ser aplicadas en los estados Financierps con propasito de
informacion general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades con
animo de lucro, Los estados Hinancieros con propdsito de informacion geteral se dirigen a la
satisfacelon de las necesidades comunes de infarmacidn de un amplio espectro de usuarios,
por ejemplo accionistas, acreedores, empleados y publico #n general. El objetivo de los
estados financieros es suministrar informacion sabre la situacion financiera, el rendimiento y
los flujos de efective de una entidad, que sea util para esos usuarios al tomar decisiones
BLONAMICcas.

Los estados financieros con propdsito de informacian general son los que pretenden atendey
las necesidades generales de informacidn financlera de un amplio espectro de usuarios gue
no estdn en condiclones de exgir informes a la medida de sus necesidades especificas de
informacian, Los estidos financieras con propdsita de infarmacion general comprenden los
que s¢ presentan de forma separada o dentro de otro documento de caracter publico, como
un informe atual o un prospecto de informacidn bursatil,
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2.3.3 La NIIF para las PFYMES

El IASE tambifn desarrolla y publica una norma separada que pretende que se apliqgue a los
estados financieres con propdsito de informacion general v otro tipo de informacion
financiera de entidades gue en muchos palses son conocidas por diferentes nombres como
pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion
publica de rendir cuentas. Esa norma s fa Norma Internacional de Informacidn Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES),

El término pequefias y medianas entidades, tal v corno lo usa el 1ASB, se define y explica #n la
Seccidn 1 Pequefias y Medianas Entidades, Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo
han desarroilado sus proplas definiciones de PYMES para un amplio rango de propdsitos,
incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A menudo esas
definiclones naclonales o regionales incluyen criterlos cuantificados basadoes en los ingresos
de activdades ordinarlas, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el
término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si
publican estados financieros con proposito dis informacian general para usuarlos Bxternos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para ol uso exclusivo de los propietarios:
gerentes, o para las autbridades flscales u otros organismaos gubernamentales, Los estados
financieros producidos unicamente para los citados propdsitos no son necesariamente
estadoy financieros con propdsito de informacion general,

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, v los objetives de |a informacion
financiera con propoasito de informacion geperal difieren de tos objetivos de informacion
sobre ganancias fiscales. Asi, os improbable aue los estados financieros preparados en
conformidad con la NIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jursdiceidn, Usa jurisdicclon puede
ser capar de reducir la “doble cirga ‘de informacion” para las PYMES mediante la
estructuracién  de  los  informes  fiscales como conciliaciones con los  resultados
determinados segun la NIE para las PYMES y por olros medios.

Las degisiones sobre a gqué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del |ASS
recaen en fas autaridades legistativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdiccion, en el caso del Ecuador en o Superintendencia de CompaRias. Esto se cumple
para las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embarge, &5 esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige |a
NIIF para las  PYMES, —tal como se establece en la seccion 1 de la NUF (Para el caso de
Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (a) ¢ IASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de informacion a revelar que son apropiados para esa clase de
entidades y (b} tas autoridades legislativas v reguladoras, los emisores de normas, asl como
las entidades gue informan y sus auditares estén Informados del alcance pretendido de
aplicabilidgad de la NIIF para las PYMES, Una definicioh clara e también esencial para que las
entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen lgs
requisitos para utilizar la NIF para las PYMES, no afirmen que estin cumplienda con ella.
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2.3.5 Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccitn numerada por separado, estd contenida en las secciones 1 a la 35 y en @l Glosario,

Todos los parrafos de la NIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apendices de guia de implementacidn que no forman parte de la Norma y son, mis bieh,
guias para su-aplicacion.

2.3.6 Mantenimiznto de la NIIF para las PYMES

El IASH tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las PYMES al
aplicar la NIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado
estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios El 1ASE espera proponer
moditicaciones a fin de abordar los prablemas de implementacion que se hayan identificado
en dicha revision, Tambien considerara las nuevas NIF y modificaciones qus hayah sidd
adoptadas desde gue se emitia la NIF,

2.3.7 Detalle de |a norma vigente NIIF para las PYMES

Introduccidn

Seccldn

L Peguefias y medianas entidades

2. Conceptos y principios generles

3 Presentacion deestedos financieros

4. Estado desituacion financiera

5 Estadodel resultado Integral y estadi de resultadas

& Estado de cambiod en el patrimonio v estado de resulthdos y ganancias acumuladas

7. Estado de flujos de efective

B Notas alos estados finantipros

9. Estados linancieros consolldados y sepsrados

10, Politicas contables, estimaciones y errores

11, Instrumentos financieros basicos

11 Dtrostemas relacionados con los instrumentos finantieros

13, inventarios

14, Inversiones én asoclacdac

15  Inversionos en negocios tonjuntos

16. Propiedade: de inversidn

17. Propledades, planta y equipo

18, Activos intangibles distintos de |a plusvalia.

19. Combinaciones de negocio y plusvalin

20, Amrendamientas

21, Provisipnesy contingencias
Aptndice — Gula para el reconocimignti y la medicidn de provisiones

22 Paslvosy patrimonia
Apéndice — Ejemplo de la  contabilizaciin  de deuda convertible por parte del
emitar

23, Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice - Elemplos de reconocimiento di ingreses de actividades ordinarias segun los
principios de la seccidn 23

24 Subvenciones del gobierno

25, Costos por prestamos
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2.4

25

26

26.  Pagos basados ¢n acciones

27, Dteriaro del valor de los activas

28, Beneficigs afos empleados

29, Impuesto a las ganancias

3. Conversion de la moneda extranjora

31. Hiperinflacion

32, Hechbs acurrldos desgués del periddo sobre &l que se informa
33, Informaciones a revelar sobire partes relaclonadas
34, Actividades especiales

35, Transicitn a la NUF para las PYMES

Glasario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por garte del consejo

Fundameritos de las conclusiones |Informacidin por separada)

Estados Financieros Ilustratives v lista de comprobacian de informacion a revelar y presentar
[informaciin por separado)

Uso de estimaciones

La Administracion de la Compafiia ha realizado ciertas estimaciones v ha utilizade algunos
supuestos, para determiman la valuacidn dealgunas partidas incluidas en los estados financieros, la
administracian considera que l#s estimaciones y supuestos Utilizades fueron los adecuados en las
circunstancias. Dichay estimaciones sirven para la prepiracidn de los estados financleres de
torformidad con NI para PYMES,

Efectivo

Incluye artivos financleros liguidos y sobregires bancarios no recurrentes.  Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados comeo pasivos cotrientes en el estado di situacion
financiera

Activos y pasivos finoncieros

La Administraciin determing la clasificaclin de sus activos y pasivos financleros a la fecha de su
reconotimiento inicial, los activos financleros han sido clasificadas en 13 categoria de préstamos v
cuentas por cabrar y los paslyos en atros pasivos financieros, Son activas financieros no derivados
que dan deérecho a pagos fijos o determinables y que no cotizanen un mercado activo.

{al Préstampsy cuentas por cobrar

En el estado de situacidn financiers estin representados por las cuentas por cobrar
comerciales, partes relacianadas y olrds cuentas por cobrar, Incluidas en el activo corrente,

b)  Otros pasivas financieros
Estan representados en el estado de ituacion financiera por los préstamos bancarias,

cuentas por pagar 4 proveedores yoofras cuenlas por pagir. Presentadas en ol pasivo
cortiente.
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2.6.1 Reconocimienta

La Compaiia reconpce un activo o pasive financiero en el estado de situacion linancleraa la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando s& compromete a comprar o vender gl active
o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivas financieros son medidos inicialmente al precio de |a transaccion
incluyando milnuler costo atribuible 3 la transacciin, excepto para los activos y pasives
financleras que s& miden al valor razonable con cambios en los resultados (ganancias y
pérdidas). Can posterioridad al reemﬁcimrentu ihickt! la Compania valoriza los mismas como
se describe a continuacion:

Medicidn posterior
fo]  Préstomos p cuentos por cobirar

Pusterior & su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizada aplicando &l método
de interds electivo. La Compafia mantiene bdsicamente en esta categoria las siguientes
cuEntas

(i) Tarietas de crédito; Corresponde a valores adeudados por los emisores de
tarjetas de crédito por la transferencia die productos realizadas a cliefites. Se
recoripcen a'su vilor nominal que e equivalente 4 su'costo amortizado v fp
generaf intereses, menos la piovisidn por deterioro correspondiente.

(i) Adticipos 8 proveedores: Son montos adelantados a proveedores de blenes o
servicios que serdn prestados en ¢l curso normal de las negocios. Se reconacen a
su valor nominal que es equlvalente a su costo amertizado v no geperan
intereses, menos la provision por detenoro correspondiente.

{in] Parte relacionada: Corresponde a los montps adeudados & una comipafia
relacionada por transacgiones comergiales y de finandamiento. Las (rinsacciones
comerciales son exigibles por fa Compafila en & como plato, no devengan
Intereses y se registran 4 su valor nominal que es equivalente & su costo
amortizado. Las transacclones de financiamiento se registran a su valor nominal
que no difieren de su valor ratonable, no generan intereses,

() Otras cuentas por cobrar: Principalmente son otros deudores que se liguidan en
&l corto piazo, Se registran al valor del desembolso realizado que 5 el equivalente
@ 54 costo amortizado v no generan interoses

{b)  Otros pasivas financitios
Posterior a su reconockmiento Inlcknl s miden dl costo amortizado aplicando el método

dis interds efectivo. La Compafia presents basicamente en esta categoria las siguientes
tuentas;

{0 Préstamos bapcarios: Se registran inicialmente a su valor hominal qie no difieren:
de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en &l mercago
No existén costos de transdctiones significativas incurridos al mamento de su
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contratacion. los intereses devengados de estas obligaciones se presentan e el
estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieras.

() Pro ores ¥ o 5 pé t: Correspande a obligaciones pendientes
dié pago por bienes a ervioos adguiridot de prnverdufﬂ localps o el exturmr en
el giro narmal del negocio. St la cancelacién se espera realizar en un afic 0 menos
se clasifica como pashvos :nrrimte& Caso contrario se presenta como pasivos no
corrientes, S€ reconocen 4 su wvalor npominal que es equivalente & sy costo
amortizado y no genaran intereses.

(i) Royalty por pagar: Son valores pendientes de pago, i la compafia que representa
la murca para Amsrica del Sur, se calcula un parcéntaje sobri fas ventas del
periodd en el giro normal del negocio. S la cancelbcion se espera realizar en un
afio o inenos se clasifica como pasivos corrientes, caso contrarlo se presenta
coma pasives no corrlentes. Se recanocen a su valor nominal que es equivalente a
sl costo amartizado ¥ no generan intereses,

2.6.2 Deterioro de activos financieros

5 existe una probabilidad de que la Compafia no sea capar de recuperar todas las
cantidades debidas en funcidn de gk términos inicisles, se produce un deterlara del valor de
un activo financiers o de Un grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una
provisién para pérdidas por deterioro de sus cusntas por cobrar cuando existe evidericia
objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los Importes adeudados.

Las cuentas por cobrar (heluyen una provisign para reducir su valor al de probable
realizacan, Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. 5. en periodos posteriores, el importe de una pérdida por
deterioro del valor disminuyese v la disminucion pueds relacionarse objetivamente con un
hischo ocurrido con posteriaridad al recanodimiento del deteriorg, la Compafiia revertird |a
perdida por deterioro réconbcida con anterioddad, ya sea directamente o mediante el ajuste
de una cuenta correctara, La reversion no dard lugar a un importe en libras del activo
financiero, que exceda al importe en libros que habiria tenido si anterlarmente no se hubjese
monn-:lclu la pérdida por deterforn del valor, La entidad reconocerd el imperte de la
FEVersian en los resultados.

2.6.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financlero se da de baja cuando expiran los derechos contractuales sobre Jos flujos
de efectivo del activo financleros o se transfieran sustanclalmente a terceros todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad del activo financiers. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compatia se hayan pagado, cancelado o expirado.

Inventarios

Las existencias se vatoran al menor entre @ costt de adquisicion o o vildr neto redlizabile. Son
valuados al costo promedid ponderddo. Las importaciones én transito se registran al costo de
ddquisicion. El valor neto realizable dquivale al precio de venta estimade menos todos los costos
necesarios para lia venta. Los gastos financieros no se capitalizan,
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2.8

2.9

Los costos dee ventas comprende el costo de los nventariat vendidos, que incluyen todos los
costos derivados de la adquisicidn, asi como otros costos relacionados con 3 Importacidn de
bignes necesarios para su venta.

Propiedad, muebles y equipos

Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adguisicion mengs la Smortizacian
acumulada v la pérdida por deleriore (sl hublera). Dichos costos Incliyen todos los valores
directamente relationados con la ubicacidn del actlve, su pussta en condicloges de
funtionamiento segin lo previsto por la gefencia y fa estimacin inicial de cualquler costo de
desmantelamiento y retico del elemento o de rehabllitadian de la ublcacion del active.,

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas, Las partes sustituidas son
recanacidas separadamente del active fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en of
periodo estimado que transcurra entre b actual y |a siguiente reparacion.

Los gastos por reparaciones y manterimientos se registran en los resultados integrales en que se
producern. Los pastos'de financiacidh no se capltalizan

La dotacion para amortizacién se registra siguiendo el método lineal, las vidas utlles estimadas, su
valor residual y ¢l método de deprecliacion son revisados al final de cada afio, siendo o efecto de
cualquier cambio en el estimado reglstrado sobire una base prospectiva,

A contihuacion se presentan las principates partidas de propledad, muebles v eguipos, las vidas
uties usadas en el calonlo de la amartizacion:

Activa: les {en a
Edificias 20
Yehiculos 5
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Equipas de oficing y atros 10

La utilitad o pérdida gque surja por el retirs o venta de un elemante e% réconocida en loy
resultados del perigdo que se informa y es calculada coma la difereiicia entre & precio de venta y
@l valor @n libros del actlvo a la fechi de In trangpccidn,

Otros activas

Los elementos de este grupo se miden iniciaimente al costo da adguisicion menos la amariizacion
acumuiada vy la pérdida por detedoro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionadas con los derechos de concesion y las adecuaciones realizadas en localay
arrendados de centros comerdiales di las principales ciudades del pais,

Algunios elementos de este grupo, requieren revisianes periodicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo, de esta forma, ol detalle permite amortizarios en el
periodo estimado que transcurs entre la actual y la sigulente reparacion,

Las amertiaciones de estos rubros se realizan on base a los tlempos establecidos en los contratos
de concesian por cada centro comercial,
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2.10 Activos intangibles

Los activos intangibles tenen una vida otil delinida y se riegistran al costo ménas su amortiracion
acumulada. En oste rubrd estd registrodo o valor die lag franguicias pagadas, La amortizacion se
calcula usando el método die linea recta para asignar su costo a resultados en el térming de su vida
Uil estimada (10 afies),

La compaia ha reconocide como un activo intangible, porque 5 probable fluyan ingresos por los
benefickos econdmicos futuros esperados que se han atribuido al activo. El costa o ef valor del
attivo ha sido medido con fabilidad

2.11 Deterioro del valor de actives no financieros (propiedod, muebles y equipos, otros octivos y
artivos intongibies)

La Compahia, al final de cada periodo sobre ¢l que se (nlorma, evilla informacion interna y
eaterna del negocio con w1l fin de establecer |y existencia de indicios de deterioro de los valores en
Nbros de sus activos no fipancieros. Para los activos con indicies de deterioro, se caloula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por
deterioro. Cuando no &4 posible estimar el importe recuperable de un active Individual, la
Compahia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertencoe
dicho acthva:

El importe recuperable, e ¢l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta v ol valor én uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de electivo
futuros.

Se reconoce una pérdida por déterioro en los resultados Integrales, cuande el Imporie
recuperable de un active 0 unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que s informa.

Las pérdidas por deterioro reconocdas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
# importe recuperable en ¢ futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
dumenta e valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubleran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconacido en los resultados integrales

2,12 Obligociones laborales
fa) Bensficios o corto plako

Se presemtan en el rubro beneficios adquiridos a corto plazo y son principalmente los
siguientes:

(i) Particopacion de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo con disposiciones
legates, los trabajadores tienen derecho a participar de la utilidad contable anual, antes
del impuestt a la renta, de 1a Compafia en un 15%, 5¢ registra con cargo a resultados
integrales y se presenta como parte de los gastos administrativas.
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(i)

Vacaciones: Se registra en los gastos de administracion, el valor correspondiente a las
vacaciones del personal en la medida en que se devengan.

E e pguridad social: Son reconacidos en
Ins rHuilldm lntﬂarllﬁ &n Ia rnedida en qul.' 1] ﬂmmn. se provisionan y cancelan
de acuerdo ala legislacidn vigente en ol Ecuador

fb) Bepeficios de largo plazo

(i)

(i)

Provigignes de jubilacion patronal y desahucio: De acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo, la Compahia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn
patronal. Adicionalmente, en los casos determinacidn de @ relacidn laboral por
desahucio solicitado por &l empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por dento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma Compafia o
empleador, sste benelicio se denomina desahucia,

La Administracidn de la Compaiia, no ha considerado reallzar una provisidn para
jubilacion patronal v desahuclo. Esta se determina, utilizando el costo de tales
beneficios mediante ¢ Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada penodo
sabre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi comao los costos por
servicios pasados se deben reconocen de manera inmediata.

Las hipotesis actuariales inciuyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalldad;, edad, sexo, afos de serviclos,
remuneraciones, incrementos (uturos de remuneraciones, tasa de rotacién, enlre
otras.

Beneficios por ferminacidn: Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan
cuando una de las partes da por terminado el contrate de trabajo. Los beneficios por
terminacian son reconocidos en los resultados del periodo que se Informa cuando se
pagan

2.13 Impuesto a la rento corriente y diferido

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado Incluldo en la determinacion de ln
panancia neta para el periodo con respecto a Jos impuestos corrfientes g impuestos diferidos,

{h

)

impuesto a la renta corriente. La provisidn del impuesta a la renta se calcula aplicando la
tarifa aplicable a las utllidades gravables y se cargan en los resultados del afo en que se
devengan.

Impuesto 3 la renta diferido; El iImpuesto a la renta diferndo se provisiona en su totalidad,
por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sut respectivos valoreds mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determing
usando las tarifas tributarlas vigentes a la fixcha del estado de situacidn financlera y que se
espera seran aplcables cuando ol Impuesto a la renta diferido activo se realice o »
Impuesto a [a renta pasivo e pague
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Los Impuestos & la renta diferidos activos sélo se reconocen en fa medida que sea probahle
que s¢ produtcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedat usar las
diterencias temporales,

L3 Compafia compensard los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuesios
diferidos solo cuando 1enga el derecho, exigible legaimentz, de compensar los importes y
tenga Intencitn de liguidarios en términos netos o de realizar el active y liguidar el pasivo
shinultaneamerite.

2.14 Provisiones

2.15

2.16

La Compafia reconoce provisiones cuando surge una obligacion presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anmtenior, cuando es probable gue la compadia tenga gue desprenderse de
recursas gque incorporen beneficios econdmicos gara cancelar tal obligacian 'y se puede estirmm
con fiabilidad el importe de fa obligacion. '

El importe reconocido como provisidn es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre ¢ que se informa, tenlendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres cormespondientes,

Reconocimiento de ingresas de octividades ordinarias

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaida. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Lok ingresos se reconocen, cuanto el resultado die una transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad v se cumplan todas las condiciones sigulentes:

s} Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fabilidad.

(b) E= probable gue la compafia obtenga los beneficios econdmicos derivados de l
transaccion.

[c] El grado de terminacitn de la transaccidn, al finel del periodo sobre ¢l gue se infarma,
pueda ser medido con fiabilidad,

|d) Los costos incurridas en fa transacclon, y los costos para comphetaria,

Costos y gastos

Los costos vy gastos se cargan en los resultados 3 medida que se incurren, indépendientemente de
li fecha en que se haya realizado ol pago.

La preparacion de estados financieras requiere que la Administraclon realice estimaciones y utllice
supuestos que afectan los montos incluidos #n estos estados financieras v sus notas relocionadas. Las
estimaciones realitadas v supuestos utilizados por la compafia se basan en la experiencia histarica,
cambios en la industria @ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para teflejar correctamente |a situacian financiera y los resultadas de la compafia y/o las que requieren
un alto grado de juiclo por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fa)

(b}

fc)

(d)

Deteriorp de octivos.-

Al cierre contable de cada ejercicio, o en cuando sea necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar o existe algdn indicio de que dichos activas hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. Cuando exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo, Si se trata de activos \dentificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperacion de la unidad generadora de efectivo & la que pertenece
el active.

Para determinar s los activos han sufrido deterioro, se debe calcular 2l valor en uso de lay
unidades generadoras de efectivo, calculando el valor presente de los flujos de efectivo luturos
de las unidade< generadoras de electivo aplicando una tasa de descuento apropiada. Cuando ol
valor en libros neto sea mayor al valor recuperable, se registra una provisién por deterioro por la
diferencia con cargo a los resultados.

Sl las pérdidas por deterioro fueron reconocidas en periodos anteriores, éstas son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el
valor del activo con crédito a los fesultados, el monto limite es el vilor en libros antes de haberse
reconocido cualquien pérdida por deterior,

Vido util de propiedad. muebles y egulpos.-

La Compafiia revisa la vida utll estimada de este grupo de cuentas al final de cada ejercicio
contable. Los cambios en circunstancias, tales coma avances tecnologicos, podrian hacer que la
vida atil fuera diferente de las estmaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los actives

Vialupcién de los instrumentos financieras.-

S utlizan técnicas de valyacidn para medir el valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros, basadas en la realizacion de comparaciones con datos del mercado. La Compafiia
utilizo esas técnicas para la valuacion de activas v pasivos financergs.

Impuesto o fo renta diferido. -

La Compafia ha realizado fa estimacidn de los impuestos diferidos, considerando que todas las

diferencias entre @ valor én libros v la base tributaria de los activos y pasivos, se revertitdn en of
futurao,
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4. EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31,
2013 2012
(En U.5. dalares)
Institiciones fimancieras 141,611 14,551
Fondos para cambios 700 BOO
5. CUENTAS POR COBRAR
Diciembre 31,
2013 w2
(En LS. délares)
Tarfstas di ¢radito 110,684 159,639
Anticipos a proveedores 9,861 12,641
Funciomarios y empleados 044 14,534
Citras 18,601 12,081
146,190 198,895
6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Diciembre 31,
2013 2012
(En U.5. délares)
Impuesto al Valor Agregada - 1Vl 106,703 94X
Impuests a la renta (Ver Nota 14.2) 36,985 26,868
143,688 126,089
7. INVENTARIOS
Un resumen de este rubro, fue como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
{En W.5. ddlares)
Mercaderia para la venta 676,197 E47 305
importaciones en transito 124,917 34 hY5
801,114 682,000
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B. PROPIEDAD, MUEBLES ¥ EQUIPOS

un detalie deesta cuenta; fue como sigye

~ Diciembre 31,
2013 2012
[En LS. dotares)
Edificios 120,000
vihiculo 112,500 112,500
Muebles y enseres 123,158 104,318
Equipas de camputacion 43,342 57,250
Equipos de seguridad v ot eguips 49 393 47,714
328,433 441,782
Crepreciacion acumulada (109, 108) (100,098)

219,325 341 684

ESPACIO EN BLANCO
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9. OTROS ACTIVOS

Uh detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2013 -2
(En U.S. dolares)
Adecuacionas en lecales arrendacdos [} 533,900 538,528
Derechos de concesidn (b} 257,968 268,541
791,868 808,069
Amartizacion acurmulada (401,858} (302,154)
390,212 505,915

{#) Corresponden a instalaciones y adecuationes realizadas en locales arréndados principalments
en centros comerciales,

(t) Son concesiones de locales comerciales en los principalis centros comerciales te las dudades
de Quito y Guayagquil,

Los movimientos de la cuents otros dctivos, fle come sigue:

Adecuaclones
ehlocales  erschosda

Total
Hmm@ﬂ.@:

Saldos al 1 de enero del 2012 196,712 117,207 313919
Adiciones 127,037 126,211 253,248
Amaortizacion - gasio [47,158) {14, 046) _[61.252)

Sialdos al 31 de dicembre def 2012 278,593 229,322 505.915
Bajas 15,628) (10,573 {16,201)
Amortlzacidn - gasto (659,146) '{30,356) {949,502}

Saldagal 31 de diciembre del 2013 201,819 188393 390,212

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Diclembre 31,
2013 2012
[Eri 1.5, dolares)
Franquicias {5 90,000 40,000
Amortizacian acumulada {72.875) 163.875)
17,125 26,125

[a) Representan el uso de marcas en productos para la distribucidn v venta
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11. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde i un crédito directo par USS250,000, con tasa de interés
anual del 9.88%, con plaze de 120 dias y vencimienta final en el mes de enero de 2014. Tiene garantia

personall

12. CUE PAGAR

Frovesdores del exterior
Proveedores nacionales

Rayalty por pagar
Garantias

Ouras

13. BENEFICI UIRI

Diciembre 31,
2013 2012
(En U.S. délares)
372,478 An4, 600

1,704 2,646
42.463 49,552
6,911 13,263
1,501

323,556 473,562

Liss beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compaiiia al clerre de los periodos se conformabia

como sigulente:

Sualdos por pagar
Benaficios sociales
Aporte personal 1E55

14. IMPUESTOS

14.1 Impuestos diferides

Un andlisis de los impuestos diferidos, fue comg sigue:

Activos por impuestos diferidos:
Cargos y gastos diferidos

Diciembre 31,
2013 2012
{En U.5, dalares)

1.006 10,917
BA21 9,178
1908 1,623
11,335 11,668
Diciembre 31,
2013 2012
{En U.5. ddlares)
S 1,532
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Los mavimientos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:

Saldo al 1 de enero dil 2012

Efecto en resultados por impuestos diferidos:

Cargo a resultados

Ajuste del salda Inlclal por reduceidn de |a tasa impositiva
Saldo al 31 de diclembre del 2012

Efecto en resultados por impuestos difendos:
Cargd a resultados

Sildo en libros al 31 de diciembre del 2013

14.2 Impuesto o lo rente reconocido en resuliodos

El gasto del impuesto a la renta incluys

Pérdida antes de impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente
Impuesta a la renta de acuerdo a la tasa
Impositiva vigente
Muas [menas) efectas en el impuesto g fo rento:
Gastns no deducibies
Impuesto a la renta determinado &n
base a los resultados del perlodo
Antitipe minimo de impuesto a la renta

impuesto a la renta corriente
Efects de diferencias lempiorarias

Gasto impuesto a |a renta reconocldo en los resultados

Tasa efectiva

Activos por
Impuestas
diferidos
4,528
{2.924]
(72}
(1,532
2013 2012
[En U.5. dodares)
22% 23%
(71,163) {58,072)
144 S
20,114 17347
20,114 17,347
_1.532 2,994
21,646 20,341
7% 8%
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Los movimientos de la provision para el impuisto a fa renta corriente, fueron como sigue

- Valor
{En U.5. délares)
Saldo al 31 de diciembire del 2011, registrado
an activos por impuestos corrientes {11,559)
impussto a la renta corriente del afto 2012 17,347
Retenciones en la fuente que le han realizado 2012 {32,656)
Saldo al 31 de diclembre del 2012, reglstrado
#n activos por Impuestos corrientes (26,868)
Impuesto a la renta cormente del afo 2013 20,114
Retenciones en la fuente gue le han realizado 2013 (30.231)
Saldo al 31 de diciembra del 2013, registiado
an aciivas por impuestos corrientes (36,985)

14,3 Aspectos tributarios del Cédige Organice de lo Produccion

Con fecha 29 diclembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Reglstra Oficlal No. 351 &l
Codigo Organico de |a Produccidn, Comercio e Inversones, e mismo que mcluye entre atrms
aspectos tributarios los siguientes:

¥ La reduccidn progresiva en res puntos porcentuales sn'ld tarifa dé Impuesto d 13 fenta para
sotiedades, asi tenemps: 24% para of afio 2011, 23% pata ¢l afio 2012 y 22% a partir del ano
2014

Y Exoneracidn de retencién en la fuente de impuesto @ la reénta en pago de imereses de créditos
“xternos otorgados por Instituciones financieras,

¢ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los paigos de capital @ intereses por criditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamienta de inversiones previstas
&n este Codigi
14.4 Contingencias
De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2009 al 2013, adn estn sujetos a una posibile
revisian por parte de las autoridades tributarias.

14.5 Dividendos

A partir del afio 2010, Ios dividendas en efectivo gue ae paglien o gersondgs naturiles residentes en
el pals y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las utilidades declaradas causan
impuestos adiclonales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

14,6 Determinacidn del anticipo del impuesto a fa renta
A partir del afo 2000, & contribuyente debe determinar un anlitipo minimo de Impuesto 4 4a

renta, y comparar este valor de anticipa, con @l valor del impudstts 8 |3 renta El valor mayor

constituins pago definitivo del Itmpuesto a la renta cousado v debe presentarse en los resultados
die aho.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Ecuanewest S. A, estd expuesta # una serie de riesgos
financlersy, que pueden afectar de manera siynificativa al valor ecomdmico de suy Nujos v activos y, en
consecuencia, 5us resultados,

la identificacion, evaluacion y cobectura de los nesgos linangeros o5 responsabiiidad de la Gerencia
Administrativa Financiera y de la Gerencla Genaral, a conitinuacion se presenta los riesgos gue enfrenta
la Compafiid y, una descripcion de las medidas actualmente ¢én uso por parte die ld Compania para
mitijgar tales riesgos, o es @l caso.

(a)

(]

le)

Riesgo de crédito

Ecuanewest & A, esta expuesta al resgo de crédite en la medida que tanto los clientes o bien 14
parte contrara no realicen sus cometdos en relacidn a los instrumentos financieros.

La compafia liene establecidas paoliticas para evitar concentraciones del riesgo de credito y
asegurar quie sed lirmitado. Los servitios que presta, se realiza a clientes con un buen Histarial de
criedito. Las operaclones de caja ¥ dedvados sé limitan a Instituciohes financieras calificatdas con
alro crédito financledo,

A continuacidn se incluye un detalle de los actives financieros que representan @l riesgo de
credito, La misima expasicion de riesgo de cridito que posee la Compaiia a la fecha de
presentaEcian son;

Diciembre 31,
2013 2012

{En U.S. ddlares)
Efectivo & iInversiones temporales 142,311 15,351
Cuentay por cobirdr 146,190 198,895

288,501 214,246

Riesgo de tipos de interés

L Compania realiza evaluaciones de gestion de actives y pasivos con €l objeto de limitar los
riesgos die tpo de interés, equilibra el perfll del riesgo de sus activas con la estructura de pasivos
correspondientes,

Riesgo de liquide:
La: politica de ta Compafia s manteper tesoreria y activos limancieras hgudos eqguivalentes en
cualguier momento y tener fondos dispomtiles para poder cumplir sus compramisos: futures. Esta

premiss esta asegurada por la cantidad de caja y actives liguidos equivalentes y pior las lineas de
crédito disponibles sin utilizar
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A continuacion s presenta un resumen del nivel de liquider en un periodo de 12 meses desde la

fiecha de los estadas financigros:
Diciembre 31,
2013 ama2
{En WS, dotares)
Activo corriente 1,235,030 1,026,357
Pasivo corrlents 827 848 121815
indice 1.49 142

16, PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Corresponde a préstamos para capital de trabiajo, no tienen espedificado condiciones de page ni fechas
de vencimiento, La gerencia de la compafiia, considera que estos valares no serdn cancetados en el
corto plazo; Un resumen s presenta a continuacion:

Diciembre 31,
2013 2012
[En U.5, délares}
Gelma Leiva Paet 219.277 180,999
Maria Elema Leiva Paez 219377 180,999
Vinicio Letva Pie: 91,716 180, 959
Ning International Inc. 153,200 95,861
682,470 638,858
17. PASIVOS A LARGO PLAZO
Diciembre 31,
2013 2012
{En U.5. délares}
Banco Produbanco S. A., préstamo bancario
pagadero en cuotas trimestrales a 2 anas plazo,
con tasa deinterés nominal del 9% anual, con :
vencimiento en agosto del 2014, 250,160 450,000
Intereses por pagar 8.056 8,730
Banco Produbance 5. A, contratos de
arrendamiento mercantll, pagadero en cuntas
rmenshales a 3 aios plao, con tasade interes
nominal del 9.76% antial, con vencimignto #n
abril dist 2013, 4,118
Total pasivos a largo plazo 238,216 462,848
Menos porcion corriemte de: _
Prestamo bancano (238.216] (218.155)
Contrato de arrendamiento (9,118}
Total porcién corrlente [23B.216) (222.271)
240,575

Los prostamos bancarios tienen garantia personal del Presidests de Ecuanowest 5L A,
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18,

19.

20,

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Ourante los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Campaiia reallzd las siguisntes
transacciones con partes relacionadas.

2013 2012

(En U.S. dolares)
Ingresas {a) 94,519 63,719
Compras (al 821,330 1,268,734
Gastos {a) 1049, 109 112,360

fal  Los ingresos serealizaron Exploracion Extrema Ecuador 5. A as compras fueron realizadas
a Nine International Inc. y lok gastoas cob Steve International Inc

Las narmas tributarlas vigentes Incarporan el principlo de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relaclonadas. Las autoridades tributarias solicitan s prepare y remita por parte de
la Compaliia un estudio de preclos de transferancla v un anext de aperaciones. Se incluyen como partes
relacionadas & las emprasas domicilladas en paraisos fiscales.

El estudio del afio 2013 no ha sido presertado por parte del perilo independienty; la Administracon de
li Compafia, para el afio 2012, en base al estudio realizado por un perito independiente, considera gue
se hiat determinado ajustes a los montos de iImpoesto & la renta.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2612, el capital social esta representade por 300,000 acciones ordinaras y
nominativas respectivaments; cada una tiene un valor nominal de U551

HESERVA LEGAL

La Ley de Campafias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
resarva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a |os acconistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaitia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar 2 capital.

21. DEFICIT ULADO

21.1 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de lo Adopcién por primera ver de las “NIIF”

De acuerdo alo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera ves de las
NIF, se registron en &l Patfimanio en la subcuenta denominada Deficit acumulade provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada ded resto de los resultados acumulados y su
saldo acreedor no podras ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su
capital, en virtud de gue rto corresponde a resultados operacionales. De sxistir un-saldo acreedor,
este podrd ser utilizade en eojugar perdidas acumuladas y fas del ditimo ejercicio econdmicd
concluido, si las hubiere o devuelto, on caso de liguidacién de la Compafiia 8 sus accionlstas,
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21.2 Resultados acumulados

Los resultados |utllidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluldos en este rubiro, manteniendo
registros que permiten identificar su gjercicio de origen, Con la aprobacion de la Junta General de
Accipnistas y cumpliende las disposiciones nomativas aplicables; las utihdades son distribuidns o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumuladas o se
COMPEnsEn con reservas’y cuentas patrimorniales de bre:disposicion de los acoionistas:

22. HECHOS POSTERIORES

Entre ¢ 31 de diclembre del 2013 v la fecha de emision del infarme de los auditores Independlentes
{abiril 17, 2014), &n apinidn de la Gerengla no se han produtldo operaciones imponantes gue pudieran
tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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