ECUANEWEST S. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011
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Ecuanewest S. A, [antes Ninewsst Ecuador S, A ), ue constituida en Quito, Ecuador ef 9 de febrero del
2004 y fue inscrita en el Reglstro Mercantll el 19 de marzo mismo afo. Su objeto social es la comprs,
venta, importacion, comercializacidn v mercadeo de calzado, carteras, bolsos; cinturones, ¥ mas
atcesorios complementarios fabricadas de cuero y de procedencia norteamericana preferentemente,
asi como otroy artlculos de otras lineas de produccion gue sean afings

La Compafiia cambio la denominacion de Ninewest Ecuador 5. A por la de Ecuanewest S, A., este fue
Inserito en el Registro Mercantil el 12 de septiembre del 2012

La Junta General de Accionistas de I Compafia con fecha 14 de diciembre del afo 2012, resolvio
compensar creditos de Ja cuenta préstamos de accionistas el valor de USS300,000 como aportes para
futuras capitalizaciones

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

2.1 FEstado de cumplimiento

A partir:del 1 de enero del 2012, los estados financieros separados de la "Compania® fueron
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para
PYMES, tal como lo indican las disposiciones contenidas en la Resolucion No
S5C.QICLCPAIFRS.11.01 emitida por la supetintendencia de Compaiias en el Ecuador

La NIIF para PYMES utilizada en la Preparacion de los estades linancieros carresponden a la ltima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el Conselo Internacional de
Normas de Contabilidad (International A counting Standards Board ~ “IAS8"), fas cuales han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas
narmas Internacionales, las cuales fueron aplicadas de manera unifarme en los ejercicios que se
presentan

Los estados financieros  de EcUanewest S A, -al 31 de diciemnbre del 2011 y 2010, fuscon
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — "NEC", Ips cuales fueran
considerados como los principios de contabilidad previos [PCGA anterlores), tal como  define hi
NIF para PYMES, seccion 35 “Tronsicion o fo NIIF poro los PYMES”, para la presentacion de los
estados de situacion financiera-al 31 de diciesmbre y 1 de énero del 2011 de conformidad con NIl
para PYMES, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

los estados financieros de acuerdo a NIIF para PYMES 4l 31 de dicembre del 2011 y ol estado de
situacion financiera de aperturs al 1 de enero del 2011, han sido preparados por la Compafiia
exclusivamente para ser utllizadas como parte del praceso de conversion a NIIF gara ol afo
terminado al 31 de digiembre del 2012,
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A continuaclén se describen las princpales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financleros. Tal como lo requiere la NIF para PYMES, estas politicas han sido
definidas en funcian de fa NIIF para PYMES vigente al 31 de diclembre del 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos 1o0s periodos que se presentan

Bases de preparacion

Los estados financieros de Ecuanewest S, A, han sido preparados de conformidad con las normas
internacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacidn Financlera - NIIF para
PYMES, los cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 1 de enerd dél 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diclembre del 2012, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados e 31 de
diciembre del 2011 y 2012,
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Las siguientes normas han side adoptadas en estos estados financieros

La Norma Internacional de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Entidades PYMES
2009, s ¢l primer canjunto de requerimientos contables desarrollando especificamente para las
PYMES. Ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en fas NIF para
su elaboracion pero es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan as necesidades de jos usuaros de los
estados financieros de las PYMES y consideraciones sabre costos y beneficios. En comparacion con
las NIF complletas g4 menps compleja en varios aspectos

v St Han omitido |8 temas que ao afectan alas PYMES

¥ Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, 1o NIE para
PYMES solo permite fa apeion mis sencilta

¥ Se han simplificado la mayotia de los principios pard el reconocimiento y medicion de jos
Activos, pasivos, ingresos, y gastas de fas NIIF completas

¥ Serequlere un numero significativo inferior de informacion a revelar
¥ Yl norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facll traduccion

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa @ instituciones
linancieras como bancos y compafiias de seguros

2.3.1 Nor, Internaci Inform: n Fin.

| IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacion de las
NIIF, asi comoe promoviendo ¢l uso de tales normas en los estados financieros con proposito
de informacion general y en otra information financiera. Otra Informacion financiers
comprende la informacion, suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la
nterpretacion de un conjunto completo de estados financierps o mejora la capacidad de los
usuarios para tomar decisiones economicas eficientes. El término “informacian financiera”
abarca los estados financieros con propdsito de infarmacidn general y otra informacian
financiera.




Las NIIF establecen los requerimientos de recanocamiento, medicion, presentacion e
Informacion a revelar que se refieren a las transacciones y OLos SUCesos y condiciones gque
son importantes en (o5 estados financieros:con proposito de informacion general. Tamblén
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones quis
surgen principalmente enh Sectores industrioles especificos. Las NIF se basan en 8 Marco
Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en 13 Informacion presentada dentro
de los estados financieros con propdsito de informacion general. £l objetivo del Marco
Conceptual es facllitar la formulacion uniforme y Iogica de las NHF. También suministea una
base para el uso del juicio para resolver cuestiones cantables

\as NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estadas fingncleros con proposite de
informacién general, 3si como en otra informacion financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financivros con propésite de ifformacion general se dirigen ala
satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplia espectro de usuarios,
por efemplo acclonistas, acreedores, empleados y pablico en general. £l objetiva de los
estados financieros es suministrar Informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento v
los fiujos de efoctivo de una entidad, que sea Util para esos usuarios ol tomar decisiones
economicas.

Los estados financleros con proposito dis informacion general son 0% que pretenden atender
las necesidades generales de informaclon financiera de u amplio espectro de usuarlos que
no estin en condiclones de exigir informes a Ia medida de sus necesidades especificas de
Informacion. Los estados financieros con propdsito de informacién general comprenden las
que se presentan de forma separada o dentro de otro documento de caracter publico, como
un Informe anual o un prospecto de informacion bursétil

2.3.3 La NUF para las PYMES

EIJASB también desarralla y publica Una norma séparada que pretende que se aplique a los
estados financieros con propdsito de informacién general v otro tipo de Informacion
finantiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres come
pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas v entidades sin obligacion
publica de rendir cuentas, Esa norma ©5 la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequeias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES)

El'término pequedas y medianas entidades; 1al y como lo usad ef IASB, & Hefine yexplica gn la
Saccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas Jurlsdicciones en todas partes del munda
han desarrollado sus propias definiciones de PYMES pard un amplio rango de proposites,
intluyendo ¢l establecimiento de obligaciones de Informacion financiera. A menudo esas
definiciones naclandles o regionales Incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos
de actividades ordinarlas, los activos, los empleados u otros factores, Frecuentemente, e
término PYMES se usa para indicar o intluir entidades muy pequefias sin considerar st
publican estados financieros con propasito de informacion geperal para usuanos extemos,

A menudo, las PYMES praducen estados financieros para ol uso exclusivo de los propietarics-
gerontes, o para las autoridades fiscales U otros organismés gubernamentales. Los estados
financleros producidos unicamente para los citados propdsitos ne son necesatlaments
estados financieros con propasito de informacion general,




Las leyes fiscales son especificas de ‘tada Jurisdiccion, v los objetivos die s informacién
financiera con propdsito de informacidn general difieren de  los objetives de informacion
sobre ganancias fiscalés, Asi, &5 Improbable que los estadas financieros preparados en
conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas fas mediciones
requeridis por las leyes fistales v regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede
sér capaz de reducir la “"doble carga de informacion” para las PYMES mediante 14
estructuracion de los informes fiscales como concillaciones ton los  resultados
determinados segun la NIIF para las PYMES y por atras medios

2.3.4 Autoridad de fa NIIF parg las PYMES

Las decislanes sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar tas Normas del IASB
recaen en las aytoridades legislativas v reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdicagn, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compafifas. Esto se cumple
para as NIF completas y para la NIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicidn de la clase de entidades 3 |as que se dirige |a
NIIF para las  PYMES, —tal tomo se establece en 1 seccidn 1 de |a NIF (Para el caso de
Ecuador Ver Nota 3 sigulente), de forma que (8) el IASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables v de Informacion a ravelar que son apropiados para esa clase de
entidades y (b) las autoridades |egislativas v reguladoras, los emisoras de normas. asi como
las entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de | NITF para las PYMES. Una definicion clara es tamblén esencial para que lis
entidades que no son pequeias y medianas entidades, y, por tantd, no cumplen las
requisitos para utilizar la NIIF pard las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella

2.3.5 Organizacion de la NIF par, PYMES

ka NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada lema en und
Secclon numerada por separado, esta contenida en las secciones 1 & la 35 v en el Glosario,

Todos los parrafos de la NIIF tienen 1a mismia sutoridad. Algunas secciones Incluyen
apendices de guia de Implementacion aue no forman parte de la Norma v son, mas blen,
Ruias para su aplicacidn

2.3,6 Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tieng previsto realizar yna revision exhaustiva de la oxperiencia de las PYMES al
aplicar 1a NIIF para las PYMES cuando un espectro amglio de entidades haya publicadi
estados financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. £l IASE eqpera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de [implementacion que se hayan identificado
en dichia revision. También considerard las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido
adoptadas desde que < emitic 1a NIF
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2.3.7 Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES

Introduccion

Seccion

1 Fequenas y medianas entidades

2 Conceptos y principios generales

3. Rresentacion de estados financieros

a Estado de situacion financiera

5. Estado del resultado integral y estado de resultados

6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumulsdas

7 Estado de flujos de efectivo

8. Notas a los estados financieros

g Estados financleros consolidados y separados

10.  Politicas contables, estimaciones y errares

11 Instrumentos financieros basicos

12, Otros temas relacionados con [os instrumentos flinancieros

130 Inventarios

14 Inversiones en asociadas

15, Inversiones en negoclos conjuntos

16.  Propledades de inversion

17, Propiedades, planta y equipo

18, Activos intangibles distintos de la plusvalia

19.  Combinaciones de negocio y plusvalia

20, Arrendamientos

21. Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicidn de provisiones

22, Pasivos y patrimoenio
Apéndice - Ejemplo de |3 contabilizacidn de deuda convertible por parte del
emisor

23, Ingresos de actividades ordinarias
Apendice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinanas segun los
principios de la seccion 23

24 Subvenciones del gobierno

25, Costos por préstamos

26.  Pagos basados en acclones

27, Deterioro del valor de los activos

28.  Benefivios @ los empleados

29 Impuesto a las gananclias

30, Conversion de la moneda extranjera

31 Hiperinflacion

32 Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa

33 Informaciones a revelar sobire partes relacionadas

34, Actividades especiales

35 Transicidn a la NIIF para las PYMES

Glosorio de términos

Tabla de fuentes

Aprobacitn de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las canclusionas (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de informacién a revelar y presentar
(informacion por sepatado)
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2.5

Uso de estimociones

La Administracion de la Compatia ha realizado clertas estimaciones y ha utilizada algunos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados financieros, la
administracion considera que las estimaciones v supuestos utllizados tugron los adecuados en las
cireunstancias. Dichas estimaciones sirven pata la preparacion de los estados financieros de
conformidad con NIfF para PYMES.

Efectivo

Incluyé activos financieros liguidos ¢ sobregiros bancarios no recurrentes.  Los sobregiros
bantarips recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el ostado de sitiacion
financiera

Activos y pasivos financieros

La Administracion determing 1 clasificacion de sus activos Y pasivos financieras a la fecha de su
reconocimienta inicial, los activos financieros han sido clasificados en by categoria de préstamos v
cuentas por cobrar v lps pasivas en otroy pasivos financleros. Son activos financieros no derivados
Gue dan derecho a pagos fijos o determinables Y Que no cotizan #n un mercado activo.

(0)  Préstamosy: cuentas por cobrar

En ¢ estado de situacion financiera estan representados por las cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por cabrar. Incluidas en af activo corrlente

(b} Otros pasivos financieros

Estan representados en el estado de situacion financiera por los preéstamos bancarios,
cuentas pof pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Presentadas en & pasivo
corrienti

2.6.1 Reconocimiento

La Compadia recanoce un active o pasivo financlero en el estado de situacion financiera a s
fecha de 12 negociaciin y sk reconocen cuando se compromete a comprar o vender &l activo
0 pagar e pasivo

inicial

Los actives v pasivas financleros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo coalquier costo atribuible 3 [a transaccion, excepto para los activos y pasivas
financieros que se miden al valor razonabile con cambios en los resultados (ganancias y
perdidas). Con posterioridad al retonodimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion

Medicién posterior
fo] Préstamosy cuentos por cabrar
Posterlor a si reconocimiento inicidl se miden 4l costo amartizado aplicando ¢l método

de interés efectivo. La Compafija mantlens basicamente en esta categoria las siguientes
cuentas:




(b)

(i

(4

(i)

{ivi

Tarjetas de crédito; Corresponde a valores adeudados por los emisores de
tarjetas de crédito por la transferencia de productos realizadas a8 clientes Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y no
generan intereses, menns la provision por deterioro correspondiente.

Anticipos a proveedores: Son montos adelantados a proveedores de bienes o
serviclos que serdn prestados en el curso normal de 10s negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y no generan
intereses, menos la pravision por deterioro correspondiente

Parte relacionada: Corresponde a los montos adeydados a una compania
relacionada por transacciones comerciales y de linanciamiento: Las transacciones
comercidles son exigibles por la Compaiia en el corto plato, no devengan
Intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Las transacciones de financiamiento se registran a'su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, no generan intereses,

Otras cuentas por cobrac. Principalmente son otros deudores que se liquidan en
@l corto plaze. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalents
a st costo amortizada y no generan (ntereses

Otros pasivas finangleros

Pasterior a sU reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compaiia prasenta basicamente an esta categoria las sigulentes
cuentas:

()

()

(i)

Prestamos bancarios: Se registran imcaimente a su valor nomimal que po difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado:
No existen costes de transacdones significativas Incurridos al moments de su
contratacidn. Los intereses devengados de estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en la cuenta gastos financieros

Proveedores y otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones pendientes
de pagoe por bignes o servicios adquiridos de proveedores lacales o del exterior en
el giro normal del negocio. Si la cancelacion se espera realizar en un 3Ho 0 Menos
se clasifica como pasivos corrientes, Cast contrano se presenta como pPasivos no
cortientes. Se roconocen a su valor nominal que es equivalente a su tosto
amortizado y no generan intereses

Royalty por pagar: Son valores pendientes de pago, a la compaitia que representa
la marca para América del Sur, se calcula un porcentaje sobre las ventas del
periodo en &l giro normal del negocio, Sila cancelacion se espera realizar en un
ano o menes se clasifica como pasivos cormentes, caso contrario se presenta
COMO pPasivas Ne corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
sucosto amortizado y no genesin intergses
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2.6.2 Deterioro de activos financieros

51 existe una probabilidad de que la Compaftia no séa capar de recuperar todas las
tantidades debidas ¢n funcion de los términos inicidles, se produce un deterioro del valor de
un active financiero o de Un grupo de activos financieros, La Compafiia establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes adeudadas

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de protiatije
realfzacion, {icha provision se constituye en funcion de:un analisis de la probabilidad de
recyperacion de las cuentas. S, en periodos postetioces, el importe de und pérdida por
deterioro del valor disminuyese y la disminucion puede telacionarse objetivamente con un
hecho ocurrido con posterioridad al reconocimients del deterioro, la Compaiia revertira la
pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya sea directamente o mediante ¢l ajuste
de una cuenta correctora, La reversiGn no dari lugar a un importe en libros del activo
financiers, que exceda al importe en libros que habria tenido si antedormente no se hubiese
recanocido la pérdida por deteriora del valor. La entidad reconocers e importe de la
reversion enlos resultados,

2,6.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de biaja cuando expiran loy derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financieros o se transfieran sustancialmente a tercetos todos 10s
riesgos y ventalas inherentes a la propledad del activo financiera, Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia se hayan pagado, cancelado o expirado

D, iodod bl

Prop y equip

Los elemantas de este grupo se miden inicigments al costo de adquisicion menos la amartizacion
acumulada y la pérdida por deterloro (si hublera). Diches costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con |a ubleacion del activo, su puesta en condiciones de
funclonamiento segun 1o previsto par ls gerencla y 13 estimacidn inicial de cualquier costg de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de |a ubicagion del activo

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periodicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, 2l detalle permite depreciatlos en el
periodo estimado gue transcurea entre la actual y la sipuiente reparacién,

Los gastos por reparaciones y mantenimlentos se reglstran en los resultados Integrales en que se
producen, Los gastos de financiacion ne se capltalizan

La dotacidn para amortizacian se registra sigulendo el método lineal, las vidas utiles estimadas; su
valor residual y el métpdo de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacidn se presentan las principales partidas de propledad, muebles y equipas, las vidas
utiles usadas en el cilculo de la amartizacion

Activo: uti an
Edificios 20
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina'y otrps 10

ka utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento s reconocida en |os
resultados del periodo que se informa y es calculada como Ia diferencia entre el precio de venta y
elvalor en libros del activo a ia fecha de (a transaccion

Qtros activos

Los elementos de este grupo s2 miden inicialmente al costo de adquisicion menos la amortizaciGn
acumulada y la pérdida por deterloro (51 hublera), Dichos costos incluyen todos los valores
directamente relacionados con lns derechos de concesion y las adecuaciones realizadas en locales
arrendidos de centros comerciiles de 1as principales ciutdades del pals

Algunos elementos de este grupo, reguieren revisiones periodicas. Las partes sustitiidas son
reconacidas separadamente del activo, de esta forma, @l detalle permite amortizarlos en ol
periodo estimado que transcurra entre 13 actual y 1a sigulente reparacion

Las amortizaciones de estos rubros se realizan en base a 108 tiempos establecidos en 105 contratos
de concesion por cada centro comercial,

Activos intanglibles

Los activas intangibles tienen una vida utll definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. En este rubro estid registrado el valor de las franquiclas pagadas. L amortizacidn se
caltula usando ¢l mdtodo de linea récta para asignar su costo a resultades en el términd de su vida
util estimada (10 afos),

La compaiiia ha reconocido como un activo intangible, porgue es probable fluyan ingresos por los
beneficlos econdmicos futuros esperados que se han atribuido al active, €| costo o & valar del
activo fue medido con flabilidad.

Deterioro del valor de octivas no financieros fpropiedoad, muebles y equipos, otros activos y
activos intangibles)

L Compatiia, al final de cada periodo sobre ¢f que se infarma, evalua |nformacidn interna y
externa del negocio con el fin de establecer |3 existencia deindiclos de deterioro de los valores en
libros de sus activos ne financleros.  Para los activos con Indicios de deterioro, se calcula @
Imparte recuperable del activo evaluade con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro, Cuando no es pesible estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a
Compania calcula ef importe recuperable de la unidad generadora de efectivo 2 la que pertenece
dicho activo




£l Importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionadas a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de sfectivo
futuros estimados son descontados: utilizando una 1asa de descuento antes de impuesto gque
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo pard 165 cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros

Se feconoce una pérdida por deteriore en los resultados mtegrales, cuando el importe
recuperatile de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periode sobre el que se informa,

Las perdidas por deteriaro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de Que mejors
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdiday por deterlorh
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido <i no se hubleran registrado tales pérdidas en afos anteripres. £ reverso de una pérdida
por deterioro es recondcido en los resultados integrales

2.11 Obligaciones laborales
(e) Beneficios.a corto plozo

Se presentan én el rubro beneficios adquiridos a ‘tortd plazo y son principalmente las
siguientes

(i} Participacidn de los trabajadores en las utilldades: De acuerdo con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar de'la utilidad contable anual, antes
del impuesto a la renta, de la Compafia en un 15%, Se registra con cargo a resultados
integrales y se presenta como parte de los gastos administrativos

() Vacaciones: Se-registra en los gastos de administracion, el valor correspondiente 4 las
vacaciones del personil en la medida en que ke devengian

(i) Digimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Son reconocidos en
Ins resultados integrales en la medida en que sg devengan, se provisionan y cancelan
de acuerdo a la legislacion vigente en e Ecuadar

(b} Beneficios de lorqo plazo

(1) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: De acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo, la Compadia tiene un pian de beneficio definido para jubllacién

patranal, Adicianalmente, en los casos determinacién de [s relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar, ¢ empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Oitima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compaiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Administracion de la Compafiia, no Na considerade reallzar una provision para
jubilscion patronal y desahucio, Esta se determing, Utllizandd el costo de tales
beneficios mediante el Método de la Unidad de Crédito Proyectads, con valorielones
actuariales afectuadas por perites independientes, realizadas al final de cada periodo
sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuarlales, asi como los costos por
servicios pasados se deben reconocen de manera inmediata.




Las hipotesis actuatiales incluyen variables como won, en adicién a la tasa de
conmutacion  actuarial, tasa ‘de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras

(i) Beneficios por terminacion: Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan
cuanda una de las partes da por terminado | contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se informa tuando s&
pagan

2.12 Impuesto a lo renta corriente y diferido
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£l gasto por el impuesto sobre ganancias es el imparte agregado inclliido en la determinacion de fa
ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos correntes e impuestos diferidos.

)] Impuesto @ Ja.renta corriente: La provision del impuesto a la renta se calcula aplicando la
tarifa aplicable a las utilidades gravables y se cargan et los resultados del aid en que sé
devengan.

(1 Impuesto a la renta diferido; El impuesto a la remta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesta & la renta diferido se determina
usando las tarifas tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financieta y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto 4 la renta diferido activo se realice o el
Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diféritdos activos sdlo e reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales

La Compafila compensard los activas por impuestos. diferidos y. pasivos por impuestos
diferidos solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar os Impartes y
tenga Intencion de hguidarios en términos netos o de realizar el dctive y liquidar el pasiva
simultaneamente

Provisiones

La Compafis reconoce provisiones cuando surge una obligacidn presente (legal o implicita),
deflvada de un hecho anterior, cuando es probable que 1a compaiia tenga que desprenderse de
recursos quie incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion y se puede estimar
con fiabilidad el jmporte de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacidn del desembolse necesario para
cancelar la obligacion presente, al findl del periado sobre & que se informa, tenipndo en cuenta
los rigsgos y las Incertidumbras correspondientes,

Reconacimiento de ingresos de octividades ordinarias
Los ingresos comprenden el valor mzonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los

productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los Ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.




Los Ingresds se reconocen, cuando el resultado de una transaccion pueda ser estimado con
Rabilidad y se cumplan todas las condigiones sigulentes:

(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad

(b) Es prabable que la compaiia obtenga los beneficios etdndmiros derivados de la
transaccion,

{c) El grado de terminacidn dis 1a transaccién, al final del periodo sobire el quir se informa,
pueda ser medido con fiabilidad.

(d) Los'castos incurrides #n la transaccidn, y los costos para completarla,

2.15 Costos y gastos

LOs €ostos v gastos se cargan en los resultados a medida que se incutran, independi¢ntemente de
la fecha en que se haya realizadao ¢ pago.

3.1 Base de la transicién o lo NIF para PYMES

La Superintendencia de Compafius difl Ecusdor, establecid la adopcion de las Normas
Internacionales de informacidn Financiera - NIF paris PYMES y su aplicacion obligatoria por parte
de las compafiias y entes sujetos a su control y viglancla, a partir del aho 2012, La Compatia esta
obligada a elaborar y presentar sus estados lnancieros comgarativos con pbservancia de fas
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIlE para PYMES, a partir del ano 2012

La Compania hasta el 31 de diciembre del 2011, preparo sus estados financieros dis acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en of Ecuador. Desde ol 1 de enéro del 2012,
los estpdos financieros de la Compafiia son preparados de acuéerdo a NIIF para PYMES

£l penodo de transicion a NIF de la Compafiia, sé defini6 el afio 2011, estableciendo como fecha
para la medicion de [os efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 201 1,

La seccidh 35 de la NIF para PYMES, “Transicidn o lo NIIF para las PYMES", contempla exenciones
(optativas) de aplicar cleras secciones de la NIIF y excepoones (obligatorias) a la aplicacion
retroactiva de otras secclones de la NIIF para PYMES

3.2 Exenciones (optativas) de aplicar retrooctivamente conforme a la NIIF paro PYMES

- Uso del valof razonable como costa atribuido - La NIIF para PYMES permite optar, en la fecha
de transicidn a NIIF, por |a medicidn de una partida de propledad, muebles y equipas por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como ef costo atribuido en esa fecha; ka NIIF
para PYMES establece que la Compania podri utilizar una revaluacion segin PCGA anterlores
de una partida de propiedad, muebles y equipos, va sea a la fecha de transicin o anterior,
comn costo atribuido en la fecha de la revaluacion.




3.3 Excepciones (obligatorios) a lo oplicacion no retrooctiva de NIIF paro PYMES

Baja de cuentas de activos financleros y pasivos fingncieras.- La Compafita no reconocio, los
activos y pasives financieros dados de baja segun el marco de contabilidad, con antenonidad
antes de la fecha de transicdn tras la adopcion de la NIF pora fas PYMES: Por el contrario,
para Ins activos y pasives financieros que hubieran sido dados de baja conforme a la NItF
para fas PYMES en una transaccion anterior a la fecha de transicidn, pero que no Hubieran
sido dados de baja segun et marco de contabilidad anterior de la entidad, la Compafia optd
por elegir darlos de baja en el momento de la adopcidn de la NIUF para lps PYMES

3.4 Conciliacion entre PCGA anteriores y NIIF

A continuacidn se presentan, los efectos de la transicion desde los PCGA anteniores a la NIF para
PYMES, astos han afectado & lo informado anteriormente como situacion financiera, resultadosy
flujos de efectivo de Ecuanewsst S. A/

Conclliacion del patrimonio neto, al 1 de enero (fecha di transicldn) v al 31 de diciembre dé 2011,

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 356,248 317,436
Afustes por la conversion o NiIF para PYMES:

No cumplen caracteristicis NIIF (1) (18,867) (28,879)
Baja de cuentas por cobrar (2) (5.872) (5,872)
Otros activos - caoncesiones vy adecuacianes (3) (37,263) (29,056)
Activos Intangibles (4) {20,541) (20,541)
Baja de activos por Impuestos corrientes (5) {38,435) (38,435)
Impuestos diferidos, neto (6) 4528 7.220

[116450)  (115563)

Patrimonio de acuerdo a NIF 239,798 201,873

2011
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores Informado 19,174
previamente '
1 conversion o NIIF para PYMES:
No cumplén cargcteristicas NIF 1) 10,012
Otros activos - concesiones y adecuaciones {3) (8,207)
Impuestos diferidos, neto (5) 2,692)
_(887)

Resultado integral de acuerdo a NIIF 38.287
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{1}

(4)

(5)

(6)

Valores que no cumplen caracteristicas NIIF.- De acuerdo con 135 definiciones y 10s critarios
de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos ¢ gastos establecidos en 2l Marco
Conceptual, los estados financieros de la Compafiia Incluian en @ rubro otros activos -
cargos y gastos diferidos valores que ségin la administracidn no se van a recuperar ni
cancedar,

Baja de cuentas por cobrar - La Compafia dio de baja cuentas por cobrar - tarjetas de
crédito, valores que considera que no seran recuperables en el futuro

Otros activos - concesiones y adecuaciones.- Para efectos de la adopcian de 1a NIF para
PYMES, la Compaiia realizt 13 amortizacion de las concesiones y adecunciones en base a los
ahos establecidos en los contratos de concesian de los locales en los centros comerciales.

Activos intangibles.- Estos dctivas tienen vida Wil definida, v considerando las definiciones v
lns criterios de reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos v gastos establecidos en ol
Marco Conceptual, los estados financieros de Ja Compania incluian en este rubro valores no
amortizados y que fueron consumidos en anos anteriores.

Baja de-activos por impuestos corrientes.- Considerando las definiciones y los criterios de
recanocimients de activos, pasivos, Ingresos y gastos establecidos en ef Marco Conceptual,
los estadis linancieros de fa Compaia inclufan en este rubro valores que no serdn utillzagdos
como créditos tributarios de impuesto a 1 renta,

Impuestos diferidos, neto.- La NIIF para PYMES, requiere el reconacimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al calculo de las diferencias
temporarias entre fa base tributaria de un active o un pasivo y su valor contable en el
batance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados par |3 dplicacion de la
NHF para PYMES, han significado la determinacion de diferencias temporarias gue fuerbn
registradas como activos o pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de enero del 2011, los
electos de las diferenclas temporarias ocasionaron el registro de activos par USS?,220, por
efectos de impuestos diferidos acumulades con dbono 2 las utilidades retenidas, Al 31 de
diclembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarlss ocasionaran el registro de
activos por impuestos difenidos acumulados por US$4,528. Los resultadas del ano 2011
incluyen una recuperacion de impuestos diferidos por USS2,692

a. Y JUICIOS CONTABLES ADOPTA| POR P,

Pard 1a aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se descrben en la Nota 2, 13
Administracion debe hacer juicips, estimaciones y presunciones sohre los impartes en libros de los
actlvos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones Y. Iwicios
anociados se basan en la experiencia histarica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
fesultados reales podrian diferir de dichos estimados.

las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a fas
estimaciones cantables se reconocen en el periodo de la fevision y periodos futuros si 1a revision alecta
tanto al periode actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables importantes que la Gerencia de |a
Compaiila, ha utilizado eh el proceso de aplicacion de los criterlos contables
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{a)

(b)

(3]

(d)

Deterioro de actives

Al cierre contable de cada ejercicio, 0 en cuando sea necesano, se anatiza el valar de |os activos
para determinar s existe algun indicio de que dichos activas hubieran sufnido una perdida por
deterioro,  Ceando exista algun indicio s realiza una estimacion del ymporte recuperable de
dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan flujos de efectivo de torma
Independiente, se estima la recuperacion de la unidad generadora de efectivo d 1a que pertenece
el activo,

Para determinar si los activoy han sulrido deterloro, se debe calcular ¢l valor en uso de fas
unidades generadoras de efectivo, calculando el valor presente de los flujos de ¢lectivo futuros
de las unidades peneradoras de efectivo aplicando una tasa de descuento apropiada. Cuando el
vator en libros neto sea mayor al valor recuperable, se registra ung provision por detenoro par
diferencia con cargo a tos resultados.

SI las pérdidas por deteriaro fueron reconocidas en periodos anteriores, dstas son revertidas
cuando se produce un camblo en las estimaciongs sobre su villor recuperable, aumentando el
valor del activo con crédito a los resultados, el monto limite es el valor en libros antes de haberse
reconocido cualquier pérdida por deterioro

Vida utll de propiedad, muebles v equipos.

La Compaia revisa la wida utll estynada de este grupo de cuentas al final de cada ejercicio
contable. Las cambios en circunstancias, tales como avances techologicos, podrian hacer gue la
vida udtll fuera diferente de jas estimaciones redlizadas Las estimadiones se  basan
principalmente en las proyecclones de uso futuro de los activos

Valuacion de los instrumentos financipros

Se uthzan técnicas de valuacidn para medir el valor razonable de los activos financleros y pasvos
financieros, 'basadas en la realizacion de comparaciones con datos del mercado, La Compaiiia
utilizo esas técnicas para la valuacion de activosy pasivos financieros.

Impuesto a la rénta diferido.

La Compaitia ha redlizado |a éstimacion de los impuestos diferidos, considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos, se revertiran en el
futuro

FECTIVO

un'detalle de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S, délares)
Instituciones financieras 14,551 50,016 38,121
Fondos para cambios __800 _600 __H00

15,351 50,616 38,921




6.

9.

CUENTAS POR COBRAR

Tarjetas de crédito

Partes relacionadas
Anticipos 4 proveedores
Funtionarios y empleados

Otras
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Impuesto a la renta (Ver Nota 15.2)

INVENTARIO

Un résumen de este rubro, fue como sigue

Mercaderia para la venta
Importaciones en triansito

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un detalle de esta cuenta, fue come sigue

Edificios

Vehiculo

Muebles y enseres

Equipos de computacidn

Equipos de seguridad y otros equipos
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada

__ Diclembre31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S, délares)
159,639 196,012 196,070
168,658
12,641 4972 24,053
14,534 26,659 44,063
12,081 3,284 _ 5,637

198,895 230,927 438,481

Diclembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{En U.S. déblares)
99,221
26,868 11,559 ——
126,089 11,539 —
__ Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S. délares)
647,305 321,632 426,025
34,695 20,279 205,203

682,000 341,911 631,228

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S. délaras)
120,000 120,000
112,500 27,679
104,318 84,775 52,217
57.250 43,769 38574
47,714 27,4486 15,260
100,000
441,782 303,669 206,051
(100,098 (76,341} {56,196)

341,684 227,228 149,855
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10. OTROS ACTIVOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue

_Diciembre31,  Eperol,
2012 2011 2011
(En U.S. délares)
Adecuaciones en locales arrendados (a) 539,528 412,491 322,470
Derechos de concesion (b} 268,541 142,330 38,784
808,069 554,821 361,254
Amartizacidn acumulada (302,1454) (240,903) {190,956)

505,915 313,918 170,298

(a) Corresponden a  Instalaciones vy adecuaciones redlizadas en  locales arrendados
principaiments én centros comercizles

(b) Son concesiones de locales comerciales en o5 principales centros comerciales de las
cludades de Quito y Guayaquil,

Los mavimientos de la cuenta otros activas, fue como sigue

Adecuaciones
enlocales  Derechos de

arrendados concesion Total

Saldos al 1 de enérp del 2011 150,382 19,916 170,298
Adiclones 90,021 103,546 193,567
Amortizacion - gasto (43,691) {6,255) [45,946)

Saldos-al 31 de diciembre del 2011 196,712 117,207 313,919
Adiciones 127,037 126,211 253,248
Amaortizacion - gasto {47,156) (14,096) [61,252)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 276,593 229,322 505,915

11, ACTIVOS INTANGIBLES

_ Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En LS. dolares)
Franquicias {a) 90,000 50,000 90,000
Amortizacidn acumulada (63.875) (54,875) {45.875)
26,125 35,125 44,125

{a) Representan el uso de marcas en productos para la distribucion y venta.

La amortizacion anual de las franquicias s& han realizado por un valor de USS.9,000 anuales, estos
fueron registrados en (05 resultados del periodo




12. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, correspondé cuatro créditos directos por USS274,000, cuyas tasas de
Interds varian del 9% al 9.50% anual, con plazos de 90 y 180 dias y vencimientos finales desde marzo
hasta julio del 2012, Incluye Intereses por pagar por USS9,475. Para el afio 2010, Incluyen dos créditos
por USS150,000 sabre firmas, los cuales generan tasas de interés del 9.84% v del 11.49% anual, los
vencmientos son enenero y mayo del afio 2011, mas Intereses por pagar por LSS6,000

13. CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

{En U.S. dolares)

Proveedores del exterior 404,600 70,152 461,468
Proveedares nacionales 2,646 3,146 1,268
Dividendos por pagat 33,297. 33,297
Royalty por pagar 49552 45,439 48,098
Garantias 13,263 15,760 10,080
Otras 3501 10,453 _ 1,558

473,562 178,247 555,770

14, BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Las beneficios definidos a corto plaze que presenta la Compania al clerre de los periados se conformaba
COMo siguente:

__ Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{En U.S. délares}

Participacion trabajadores (a) 10,329 28,783

Bonificacion ejecutivos 9,594
Sueldos por pagar 10917

Beneficios soclales 9,128 5,977 5,211

Aporte personal 1ESS 1,623 1.216 206

21,668 17,522 44,494

{2) De acuerdo con disposicones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de fas

utilidades anuales de la Compafia en un 15%




15. IMPUESTOS
15.1 Impuestos diferidos

Un analisis de los impuestos diferidos, fue como sigue

__ Diciembre31, Enerol,
2012 2011 2011

(En U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos:

Cargos y gastos diferidos 1,532 4,524 7,220
Total activos por impuestos diferidos 1.532 4,528 1.220
Los movimientos de fos impuestos diferidos, fueron como sigue:
Activos por
Impuestos
diferidos
Saldo al 1 de enero del 2011 7,220
Efecto en resultados por impuestos diferidos
Cargo a resultados (2,403)
Ajuste del saldo inicial por reduccion de la tasa impositiva [289]
Saldo al 31 de diciembire del 2011 4,528
Efecto en tesultados por impuestos diferidos
Cargo a resultados (2,924)
Ajuste del saldo Inicial por reduccion de 1a tasa impositiva {72}
Saldo en libros al 31 de diciembre del 2012 1532
15.2 impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye
2012 2011
(En U.S. dolares)
Utilidad (pérdida), antes de impuesto a la renta (252.489) 60,337
Tasa impasitiva vigente 23% 24%,
Impuesto a la renta de acuerdo ala tasy
impasitiva vigente 14,481
Mas (menos) efectos en el impuesto o Ip rents
Gastos no dedycibles 406
Diferencia con anticipo minimo 17,347 4471
Impuesto a la renta corrlente 17,347 19,358
Efecto de diferencias temporaras 2,994 2,692
Gasto impuesto a la renta reconocido en los resultados 20,341 22,050

Tasa efectiva -8% 37%




Los movimiantos de ta provision para ef impuesto a la renta corriente, fueron como sIgug
) Valor
[En U.S. délares)

Impuesto a fa renta corniente del ano 2011 19,358
Retenctones en la fuente que le han reallzado 2011 (3

Wi 5L

Saldo al 31 de diciembre del 2011, registrado

n activas parn impuestos corrientas (11,559)
Impuesto a (a renta cotrienta del aio 2012 17,347
Retenciones en |3 fuenta que le han realizado 2012 32.656)

Saldo al 31 de diclembre del 2012, registrado

e activos por impuestos cornentes (26,868)

15,3 Aspectos tributarios del Codigo Orgonico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulge en el Suplementa del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiongs, @1 mismo que incliye entre otros
aspectos tributarios 10s sigulentes

v La reducoidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a 1 renta para
sociedades, asi tenemos. 24'% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22%a partir def afio
2013

¥ Exoneracion de retencion 20 (a fuente de impuesto d |3 renta en pago de intereses de creditos
externos otorgados por instituciones financleras.

v Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos He capital & intereies por créditas
otorgadas por instituclones financieras destinados al financiamiento de inversiones pravistas
en este Codigo

15.4 Contingencios
e acuerdo con la legislacion vigente, los ahios 2009 al 2012, aun estan sujetos a ura posible
revision por parte de las autoridades trbutariag

15.5 Dividendos
A partir del afto 2010, los dividendos en efectivo que se paguen 4 personas naturales residentes en
el pais y sociedades domiclliadas en paraisos fiscales sobre las utilidades declaradas causan
impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional

15.6 Determinacion del anticipo del impuesto a lo renta
A partir del gho 2010, el contribuyente debe determinar un anticlpo minimo de impuesta a la
renta, ¥y comparar este valor de anticlpo, con el valor del impuesto 3 13 renta. El valor mayar

constituira pago definitiva del impuesto a s renta causado vy debe presentarse en los resultados
diz afio




16. OS5 FIN 12 R

Gestion de ri in; 5

Por el tipo de actividades que lleva 3 cabo Ecuanewest 5. A, esth expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos v actives v, on
consecuencia, sus resultados

La identificacion, evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad. de la Gerencia
Administrativa Financiera y de la Gerencia General, @ continuacion se presenta los riesgos que enfrenta
la Compafiia y, una descripcion de [as medidas actualmente en uso por parte de la Compahia para
mitigar tales riesgos, si es el caso

(@)

(b}

()

Riesgo de crédito

Ecuanewest 5. A, esta expuesta al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien fa
parte contraria no realicen sus cometidos 2n relactan a los instrumentos financieros

La compafia tiene establecidas politicas pard evitar concentraciones del tiesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Los serviclos Que prests, se regliza o clientes con un buen historial de
crédito, Las operaciones de caja y dietivados se limitan a instituclones financieras calificadas con
alto criddito financiero

A continuagion se Incluye un detalle de los activos financleros que representan el nesgo de
crédito, La maxima exposicion de rnesgo de credito que posee o Compatia a la fecha de
presentacion son;

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S. délares)
Efectivo e Inversiones temporales 15,351 50,616 38,921
Cuentas por cobrar 198,895 230927 435,481

214,246 281,543 477,402
Riesgo de tipos de interés

La Compaiia realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con el abjeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de pasivos
correspondientes

Riesgo de liquidez

La politica de la Compafia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes én
cualguier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros. Esta
premisa esta asegurada por 1a cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las lineas de
cridito dispanibles sin utilizar,




A continuacion se presenta Un resumen del nivel de liquldez en un perioda de 12 meses desde la

techa de los estados financieros:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S. délares)
Active corriente 1,026,537 636,859 1,110,201
Pasivo corriente 721913 503,369 782,711
Porcentaje activo sobre pasivo 142% 127% 142%
17. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Corresponde a préstamos para capital de trabajo. no tienen especificado condiciones de pago nl fechas
de vencimiento. La gerencia de la compaitia, considera que estos Valores no seran cancelados en ol
corto plazo, Un resumen se presenta a continuacion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 21
(En U.S. dolares)
Gelma Lelva Paer 180,999 127,575 128892
Maria Elena Leiva Paez 180,999 127,575 128,191
Vinicio Leiva Paez 180,999 127,574 128,891
Nine International Inc. 95,861 B3 682 88,682

635858 470406 475356

18. PASIVOS A LARGO PLAZO
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(En U.S. délares)
Banco Produbanco S. A., préstamo bancario
pagadero en cuotas trimestrales a 2 afios plazo, con
tasa de interés nominal del 9% anual, con
vendimiento en agosto del 2014, 450,000
Intereses por pagar 8,730
contratos de
arrendamiento mercantil, pagadero en custas
mensuales a 3 afios plazo, con tasa de intorés
nominal del 9.76% anual, con vencimiento en abril
del 2013 4,118 15,176 32,402
Total pasivos a largo plazo 462,848 15176 32,402
Menos porcidn corriente de:
Préstamo bancario (218,155)
Contrato de.arrendamiento (4,118) (12,091) (10,643)
Total porcion corriente (222.273) (12,091) (10,643}
240,575 3.085 21,759

Lok préstamos bancarlos tienen garantia personal del Presidente de Ecuanewest S, A.

29




19. NSACCION v D.

Ourante Jos afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia realizo 1as siguientes
transacclones con partes relagionadas

2012 2011

(En U.S. délares)
Ingresos (a) 63,219 18,608
Compras (a) 1,268,734 637,168
Gastos () 112,300 106,559

{a)  Los jngresos se realizaron Exploracion Extrema Ecuador S. A, las compras fueron realizadas
a Nine International Inc. y los gastos con Steve International Inc.

Las normas tributarias vigentes Incorporan el ptincipio de plena competencia para las aperaciones
realizadas con partes relaclonadas. Las autoritades tributarias solicitan se prepare y remita por parte de
Ia Compadia un estudio de precias de transferencia y un anexa de operaciones, Se incluyen como partes
relacianatas alas empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

La Administracion de la Compahia, en base al sstudid realizado por un perite independiente, considera
que se han determinado ajustes a los montos de impuesto a la renta para el afio 2012 y 2011

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012y 2011 v al 1 de enerp de! 2011, el capital social esta representado por
300,000 acciones ordinaras y nominativas cespectivamente, cada una tiene un valor nominal de Usst

21. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas requiere gue por 1o menos el 10% de su utilidad ligwida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que #sta como minimo alcance of 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital,

22. DEFICIT ACUMULADO

22.1 Resultodos o¢ lados -

Aj s pr i 5 de la Adopeion por primera vez de las "NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de lias
NIIF, se registran en ¢l Patrimonio en la subcuenta denaminada Déficit acumualdo provenientes
de la adopcidn por primera vez de |as NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los acclonistas, o serd Utllizade en aumentir su
capital, en virtud de gue no corresponde a fesultados operacionales. De existir un saldo acreedor,
este podra ser utilizado en ehjugar pérdidas acumuladas v las del Oltimo ejercicio econdmico
concluldo, silas hubjere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compaiia 3 sus accionistas

n




22.2 Resultados acumulados

Los resuftados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de a Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiclones normativas aplicablies, las utilidades son distribuidas o

destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultadads acumulados o s¢
compensan con reservas y cuentas gatrimoniales de libre dispasicion de los accionistas

23, HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012y la fecha de emision del informe de los auditores independientes
(mayo 17, 2013), en opinidn de la Gérencia no se han producido operaciones importantes que pudieran
tener un efecto en los estados financieros adjuntos




