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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES

26 de marzo del 2015

A la Junta General de Accionistas de:

ECUANEWEST S.A,

Estados financieros Auditados

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de ECUANEWEST S.A. al 31 de diciembre
del 2014 y |os correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujc de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y por &l
afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas Internacionales de Auditoria por otro
auditor con fecha 17 de abril de 2014, el mismo que contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de |a administracion sobre los estados financieros.

La Administracién de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros gue no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas de
contabilidad apropiadas; v, la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
dircunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn scbre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las que requieren gue cumplamos con reguerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientes de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsite de
expresar una opinién sobre la efectividad del control internc de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Francisco Salazar E10-37 y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: (593 9) 99311-439
{593 2) 2525-319
{593 2) 2556-169
E-mail: administracion@bcgdelecuador.com
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Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidén del auditor independiente

5. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de ECUANEWEST S.A,,
al 31 de diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio, y
sus flujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financera.

Informe de cumplimiento tributario

6. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compariia sobre la determinacién y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.

RECEF Dusitss Comseriné
BCG Business Consulting Group
del Ecuador Cia. Ltda.

Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 < N0.22730

Francisco Salazar E10-37 y Luis Tamayo
Edf. Atlantic Business Center Of. 803
Tifs.: {593 9) 99311-439
(593 2) 2525-319
(593 2) 2556-169
E-mail: administracion@bcgdelecuador.com
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ECUANEWEST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diclembre de:
Nota: 2014 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 4 149.590 142311
Deudores comerciales 5 102.643 110.684
Otras cuentas por cobrar 6 216.010 142.209
Activos por impuestos corrientes 7 65.794 36.985
Inventarios 8 427.596 801.114
Gastos anticipados 9 3.091 L7271
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 964.724 1.235.030
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y Equipo 10 124.581 219.325
Intangibles 11 313.762 407.337

TOTAL ACTIVOS 1.403.067 1.861.692




ECUANEWEST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
Deudas con partes relacionadas a largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

o mmé/;} 7/

Dr. Eduardo Pol
GERENTE GENERAL

12

13
14
15
16

17

Al31 de diclembre de:
2014 2013

- 480.160
53.333 274.182
- 11.654
24,078 11.335
9.141 50.519

8.993 s
95.545 827.850
939957 682.470
367.565 351.373
1.403.067 1.861.692

CONTADOR GENERAL




ECUANEWEST S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuestos diferidos
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiones y retiros netos de activos fijos
Otras entradas y salidas de efectivo
Venta de Marcas
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de finandamiento:

Incremento Disminucion de Obligaciones Bancarias

Efectivo procedente ( utilizado) de obligaciones con partes relacionadas
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financdiamiento
Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inido del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2014 _2013
2.409.938 1.838.505
(1.705.038) (2.335.564)
(393.685) -
(16.877) (37.229)
(96.162) 110347
198.175 (423.941)
64.392 (34.301)
(32.616)
31.776 (34.301)
257.487 25.368
(480.160) 559.834
(222.673) 585.202
7.278 126.960
142311 15351
149.590 142311




ECUANEWEST S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio

Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales

Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de operadién

2014

16.192

30352
126.192

(94.570)
373518

(1.364)
(252.145)

198.175

Ing. Maria Belen Pedrasa
CONTADOR GENERAL




ECUANEWEST S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas Netas 22
Costos de ventas 23
Utilidad bruta

Gastos operativos 24

Utilidad operativa

Otros ingresos

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion laboral
Impuesto a |a renta

Wtilidad neta integral total

2014 2013
2.401.898 1.796.070
(1.084.992) {996.730)
1.316.906 799.339
(1.199.328) (1.154.498)
117.578 (355.158)
18.864 151578
(120.249) (119.888)
16.192 (323.468)
{21.646)
16.192 (345.118)

T —
: )

Ing. Maria Belen Pedrasa
CONTADOR GENERAL




ECUANEWEST S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ac
Aportes Reservas por Adopcién de Total
para futuras Reserva valuacién de Ganaclas las NI¥F por Resultados patrimonio
muladas vez del neto
SALDOS AL 31 DE DICEMBRE DEL 2012 300.000 300.000 24.220 2267 - (116.450) (27.772) 300.265
Transfi 2 Resul A sladk 27/ 9772
Compensacion de credito con la cuenta prestamos accionistas 116450 116450
Resultado Integral Total del Afto (Ganancia o pérdida del
ejercicio) (345.119) (345.114)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 300.000 - 24.220 72.267 - = - 4&_“1 %
Transferencia » Resultados Acumulados (345.1124) 345114 -
Resultado Integral Total del Ao (Ganancia o pérdida del
ejercicio) 16.192 16.192
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 300.000 - 24.220 72.267 - f345.114) - 16.192 367 565
B e e, N
s %
// =%t )
<
; Ing. Maria Belen Pedrasa
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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ECUANEWEST S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

INFORMACION GENERAL

Establecimiento , ultimas reformas importantes a su estatuto social y principales operaciones.-

ECUANEWEST S.A. (antes Ninewest Ecuador S. A.), fue constituida en Quito, Ecuador el 9 de febrero del
2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de marzo de ese mismo afio. Su objeto social es la compra,
venta, importacion, comercializacion y mercadeo de calzado, carteras, bolsos, cinturones y mds accesorios
complementarios fabricados en cuero y de procedencia norteamericana preferentemente, asi como otros
articulos de otras lineas de produccidn que sean afines.

Con fecha 12 de septiembre de 2012 se inscribe en el Registro Mercantil el cambio de denominacion de la
Compafiia de Ninewest Ecuador S. A. por la de Ecuanewest S. A.

El 29 de abril de 2014 se celebra el contrato de Cesion de acciones por parte de los accionistas
Jaime Oswaldo Leiva Almeida y Elena Eugenia Paez Velasco, propietarios de 30.000 acciones;
Gelma Marcela Leiva Paez y Rodrigo Alexander Galarza, propietarios de 75.000; Jaime Vinicio
Leiva Pdez y Karina del Rocio Romero, propietarios de 30.000 acciones; Maria Elena Leiva Paez y
Antonio Gonzalo Morales Ortega, propietarios de 90.000, al sefior Alejandro Holder Hait.

De acuerdo a las referencias mencionadas, los Cedentes ceden a favor del Cesionario, el 75% de
las acciones que poseen el capital de ECUANEWEST S.A., con todos los derechos y obligaciones
inherentes a las mismas y que como accionistas les corresponden, incluidos los derechos
respecto de utilidades, reservas y demas cuentas patrimoniales.

Domiicilio principal.-

Su domicilio principal estd ubicado Av. Shyris 760 y Republica del Salvador Edif Tapia Piso 7 oficina 701.
Mantiene locales comerciales en los siguientes locales comerciales:

Quicentro: Av. Naciones Unidas S/N y Av. 6 de Diciembre.

San Marino: Franscisco Orellana S/N Plaza Dafiin Frente al Hiper Market.

Mall Sol: Av. Joaquin Orrantia S/N y Av. Juan tanca Marengo , frente al Hotel Sheraton

El Jardin : La Carolina Av, Amazonas N.6-114 y Av. Republica frente a la carolina.

El Jardin Steve Madden: La Carolina Av, Amazonas N.6-114 y Av. Republica frente a la carolina.

Scala: Cumbaya Av. Interoceanica S/N junto al Hospital de los Valles..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y presentados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las NIIF utilizadas en la preparacién de estos estados



2.2

2.3

2.4

financieros corresponden a la ultima versidn vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

La compafiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econémico en el cual opera la compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de
unidad de cuenta es el délar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
dodlar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estdn presentados en doélares de los Estados Unidos de Norte América, que
constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre

del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de licores es de 45 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacidn.
Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas
por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidon son
reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacién en la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para su utilizacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que
sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuo del activo.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el valor
razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

La Administracion de la companiia esta analizado la posibilidad de utilizar la maquinaria, en la produccidn
de licores en vista que no haber ofertas concretas para la venta de la maquinaria

Activos fijos.-
Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademdas una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte

del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir, considerando
que los activos fijos tendra un valor de salvamento equivalente al 3% de su costo original. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Mejoras y
renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son capitalizados sélo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la compafiia y su costo pueda ser estimado de
manera fiable.
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El costo de los edificios y terrenos es sido determinado cada afio en funcién del avalué catastral emitido
por el Municipio de la ciudad de Ibarra. Para maquinaria y equipo se realiza un analisis con los técnicos de
la planta de produccion, quienes en funcién del mantenimiento realizado, determinan la razonabilidad del
costo y vida util de los mismos.

Depreciacion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:

Activo: Afos:
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no
definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre
el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
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hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deudas con partes relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y deudas con socios son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para el pago a proveedores es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto

los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia

comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se registra con cargo a los

resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS):El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
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a)

c)

actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el
que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el valor actual de la obligacion por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados

Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afos, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e EI0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los

contribuyentes de la siguiente manera:



b)

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Cdlculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidon tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgo el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Cédigo.

e Creacidn del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los ejercicios
fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.



2.12

a)

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracion de la Companiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa fue establecido con base en el valor determinado en base a la tasa del impuesto a la renta

vigente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas
en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacidn financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.
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2.14

2.15

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita, resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del impuesto, que
refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo, y los riesgos especificos de
la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonables posibles, cuya existencia serd confirmada, por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

La compafiia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

c) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacidon, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.



2.16

2.17

a)

b)

2.18

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la Compaiiia de conformidad
con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto

en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del
periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comercialesy

3. Otras cuentas por cobrar

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.



b)

d)

2.19

a)

Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por
cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificaciéon depende del propésito con el
qgue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bdsicamente por cuentas por
cobrar.

Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro.
Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja

afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados financieros
son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. Otras cuentas por pagar

3. Cuentas por pagar relacionadas acorto y largo plazo.

Reconocimiento inicial.-




b)

d)

2.20

a)

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccidn.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacidon durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de

situacidén financiera.

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compaifiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compania en los préoximos afios.-

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas por la Compaiiia en la emisién de sus estados financieros:

NIIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicidn” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado de la culminacién de las fases
1 y 2 del proyecto, se emitio la “NIIF-9: Instrumentos financieros — reconocimiento y medicion”, que
contiene los criterios para el reconocimiento y medicidén de activos y pasivos financieros que seran de
aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacidn anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y mediciéon”, deberdn ser medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable de acuerdo con definiciones previas establecidas por la Administracion
en el momento de su reconocimiento inicial. La medicidn posterior dependera de si los flujos esperados
de los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los
flujos de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efectivo Unicamente los pagos del
principal e intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberdn ser medidos posteriormente a su costo




amortizado o a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, se reconocerdn en el Otro Resultado Integral.

La Administracién de la Compafiia estima que los estados financieros no tendran cambios significativos
derivados de la aplicacion de la “NIIF-9: Instrumentos financieros — reconocimiento y medicion”,
enmendada en el afio 2010.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es
decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Bancos 142.060 141.611
Cajas 6.030 700
Fondos Rotativos 1.500 -
TOTAL 149.590 142.311

5. DEUDORES COMERCIALES
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes 102.643 110.684
TOTAL 102.643 110.684

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR



Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicidon de saldos:

Anticipos a proveedores
Impuesto al valor agregado - compras y retenciones
Empleados

Otros

TOTAL

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del

2014 2013
90.087 9.861
98.236 106.703

5.671 7.044
22.017 18.601
216.010 142.209

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicion de saldos:

Retenciones en la Fuente

TOTAL

INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

Composicion de saldos:

Producto Terminado

Mercaderias en transito

TOTAL

GASTOS ANTICIPADOS
Un detalle de gastos anticipados se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
65.794 36.985
65.794 36.985

Al 31 de diciembre del

2014 2013

410.381 676.197
17.215 124.917

427.596 801.114




10.

11.

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Seguros 3.091 1.727
TOTAL 3.091 1.727
ACTIVOS FlJOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

Composicién de saldos:

Muebles y enseres
Vehiculos y equipos de transporte
Equipo de computacion

Otros activos fijos

TOTAL

Depreciacion acumulada de activos fijos

Al 31 de diciembre del

2014 2013
130.581 123.198
- 112.500
49.201 43.342
56.952 49.393
236.733 328.433
(112.152) (109.108)
124.581 219.325

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2014 y 2013 se detallan a continuacién:

Composicién de saldos:

Saldoinicial
Adiciones y retiros netos

Depreciacidn del afio

Saldo final

INTANGIBLES
Un detalle de intangibles se resume a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

219.325 341.684
(64.392) (74.699)
(30.352) (47.660)
124.581 219.325




Composicion de saldos:

Derechos de concesion

(-)  Amortizacion Derechos Concesion
Franquicia

()  Amortizacion Acumulada

TOTAL

12. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del

2014 2013
408.024 791.868
(121.887) (401.656)
110.000 90.000
(82.375) (72.875)
313.762 | 407.337 |

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

TOTAL

13. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del

2014 2013
50.729 1.704
2.604 272478
53.333 274.182

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:

Composicidén

Nomina Por Pagar
Beneficios legales
Seguridad social

Participacién laboral

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2014 2013
- 1.006
16.835 8.421
7.243 1.908
24.078 11.335




PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
A continuacién los cdlculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2013
y 2013:

Composicidn _: Al 31 de diciembre
2014 2013
Impuesto a la Renta 12170.70 0
TOTAL 12170.70 0

A continuacidn los cdlculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2014
y 2013:

Conciliaciones tributarias resumidas 2014.00 2013.00
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 16.192,33  -345114.28
(-) 15% participacion de trabajadores 2.428,95 0.00
Diferencias Temporarias

(+) Gastos no deducibles de operacidén 61.202,07 3381.71
(-) Amortizacion perdidas tributarias de afios anteriores 18.741,39

(-) Deduccién por incremento neto de empleados 902,79

Base Imponible 55.321,37 -341732.57
22% (para 2014) impuesto a la renta | Unico 12.170,70 0.00
Retenciones Ejecutadas periodo 28809.89 30230.80
Crédito tributario afios anteriores 36984.87 26868.13
Saldo a Favor 46287.03 36984.87

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 con
fecha 8 de junio de 2010, la Compafiia considera para propdsitos de calculo del impuesto a la renta, el
monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio
corriente



14. PROVISIONES
Un detalle de las provisiones se resume a continuacién:

Composicidén Al 31 de diciembre de:
2014 2013
Provisiones Gastos Mensuales 2.431 8.056
Provision Royalty - Publicidad 6.710 42.463
TOTAL 9.141 50.519

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un detalle de los otros pasivos corrientes se resume a continuacion:

Composicidén Al 31 de diciembre del
2014 2013
Garantias 8.626 -
Otros por pagar 367 -
TOTAL 8.993 -

16. DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO
Un detalle de las deudas a largo plazo con partes relacionada se resume a continuacién:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Préstamos Largo Plazo (1) 939.957 682.470
TOTAL 939.957 682.470

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo.



17.

18.

a)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacidn se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes 149.590 142.311
Deudores comerciales 102.643 110.684
Otras cuentas por cobrar 216.010 142.209
Total activos financieros corrientes 468.244 395.204

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado:

Cuentas por pagar comerciales 53.333 274.182
Otras cuentas por pagar 8.993 11.654
Total pasivos financieros corrientes | 62.326 | 765.996 |
Posicion neta de instrumentos financieros | 405.918 | -370.791 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2)  Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3)  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4)  Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuaciéon presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaifiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.



b)

<)

19.

20.

21.

Como se menciona en la nota 5 la cartera de la compaiiia es corriente, y no presenta problemas de
cobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de manera que la
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifiia a corto, mediano y
largo plazo, de sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracion para administrar la
liqguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de
la Compaiiia.

La compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los resultados obtenidos por la Compafiia durante los afios 2013 y 2012 han permitido que sus activos
financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compafiia no ha tenido problemas de liquidez
durante el afio 2013 ni se espera que los tenga en el corto plazo. Las fuentes de financiamiento a las que
ha recurrido la compaiiia para capital de trabajo han sido con su principal accionista.

Riesgo de capital

La politica de la compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
acreedores, clientes, y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital
se compone de patrimonio neto.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a USS$ 1.560.000 ddlares al 31 de diciembre del 2013.

De acuerdo a la Acta de Junta General de Accionistas del 4 de Octubre de 2013, se decidi6 la disminucion

de capital en USS 780.000, tramite aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, asi, el capital social
de la compaiiia al 31 de diciembre del 2014 es de US$ 780.000

RESERVAS
A continuacién detallamos la composicidn de las reservas al 31 de diciembre del 2014 y 2013
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Reserva legal 24.220 24.220
Reserva Facultativa y estatutaria 72.267 72.267
Saldo final 96.487 96.487
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:



22.

23.

24.

Composicion desaldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
(-) Pérdidas acumuladas (345.114) -
Utilidad del afio - distribuibles 16.192 (345.114)
saldo final | (328.922)] (345.114)|

INGRESOS —~COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compaiiia:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Venta de Mercaderia 2.679.556 1.852.893
Descuento en Ventas (208.831) -
Devolucidn en Ventas (68.828) (56.824)
Saldo final | 2.401.898 | 1.796.070 |

COSTO DE VENTAS COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién del costo de ventas de la Compaiiia:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Costo de Ventas de Actividades Ordinarias 1.084.992 996.730
Saldo final 1.084.992 996.730

GASTOS DE OPERACION COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicidon de los gastos de operacién de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:



25.

26.

Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal

Honorarios, comisiones y otros
Depreciaciones

Amortizaciones

Deterioro de activos

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos operativos

Promocion y publicidad

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte

Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y
Gastos deviaje

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Impuestos, contribuciones y otros

Otros gastos

Al 31 de diciembre del

Saldo final l

2014 2013
406.428 403.324
117.560 42.984
30.352 36.661
126.192 115.778
1.654 -
23.779 28.264
252.428 260.589
83.833 76.013
- 11.219
21.380 9.080
2.375 81
12.619 4.763
36.007 35.500
13.060 10.522
71.660 119.720
1.199.328 1.154.498

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros

seran aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



