A los Sefiores Accionistas:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2007, de acuerdo a los

lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compafiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los

informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la Srta. Karina Vallejo
Bedoya.

2. Antecedentes
TECNOESCALA S.A., es una compafiia cuyo objetivo es la compra, venta, distribucién,

importacion, exportacion, comercializacion, representacion de toda clase de bienes y productos
destinados a la industria quimica y veterinaria, agricola, floricola, pecuaria, for

afines, permitidos por las leyes ecuatorianas.

3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y Ids"actos de los administradores,

se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las
Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y
se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revisién de los estados financieros y de libros sociales de la compafiia, me permiten indicar

que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion.




b. Control Interno

El controf interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera coherente a las
necesidades de la compaiiia, para proteger y resguardar sus activos, verificar su exactitud y
confiabilidad de los datos contables. El control interno es la base sobre la cual descansa la
confiabilidad de un sistema contable, el grado de fortaleza permite tener la seguridad razonable

de las operaciones reflejadas en los estados financieros.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econémica de
los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

C. Entorno Econémico

De acuerdo al analisis efectuado por autoridades del gobierno, el afio 2007 se presentd con
estabilidad macroecondmica, sin embargo alin el pais mantiene una serie de problemas que
no permiten iniciar un proceso de recuperacién, por las altas tasas de interés que se mantiene
en el sector financiero las cuales no son compatibles con el proceso de dolarizacién; problemas
en el sector petrolero, para mantener e incrementar la extraccién petrolera ocasionada por
haber recibido al sector en baja constante, agravada por las protestas de sectores sociales.
El crecimiento del sector es inferior al 3% del producto interno bruto. Resulta muy
contradictorio que el pais no haya aprovechado un afio en el que se situd el precio del barril del
petréleo cercano a los USD 100, que generd gran contingente de recursos, sin embargo la baja
de produccién y el manejo del bloque 15 ( explotado por la OXY) en forma inadecuada

originaron el no aprovechamiento de esta situacion en el pais.

El afio 2007 el pais cerré con una inflacion de 3.32% , que se ajustd a las metas previstas por
el gobierno nacional ( entre 2,7% y 3.5%) sin embargo esta es superior a la registrada en el
afio 2006, que fue 2,87%. De acuerdo al INEC los factores mas importantes constituyen los
asuntos politicos y la gran cadena de intermediacién en la comercializacion de productos. De
manera especifica fueron los meses de junio, julio, septiembre y diciembre, los de mayor

incidencia politica.

La economia del Ecuador a pesar que se desenvuelve en un ambiente econdmico internacional
favorable, con los mejores precios del petrdleo de la historia, con un creciente ingreso por las
remesas de los emigrantes, con una moneda dura como el ddlar, con un periodo de tasas de
interés internacionales bajas, con niveles de inflacién aceptables y con la posibilidad de entrar
al mundo globalizado, no se ha logrado insertar a la economia en el desarrollo y se mantienen

unos desequilibrios enormes que nos dejan al borde de una nueva crisis y con dudas respecto




al crecimiento futuro. El incremento de salarios, originara una elevacién de la inflacién para el
afio 2008, aumento decretado por el Gobierno sin consenso de los sectores de la economia,
ademas la expedicion de la denominada Ley de Equidad Tributaria que se la aprobé demasiado
rapido, a creado una serie de incertidumbres en el pais, ya que aln no se encuentra normada
para su aplicacion; si ha esto afiadimos que en el pais se instal6 la Asamblea Constituyente que
tiene como objetivo la emisién de una nueva constitucion politica, que segin medios
entendidos cambiard la estructura del pais. La situacién es de espera para todos los sectores

del pais.

El crecimiento para el afio 2008 se prevé sera alrededor del 3.5%, o quizd menor a este indice
como sucedi6 en el afio 2007, el reducir el riesgo pais también es objetivo del gobierno, ya que

este al ser muy alto no estimula a la inversion extranjera y la nacional.

LEY DE EQUIDAD TRIBUTARIA

Otro aspecto muy importante suscitado a finales del 2007 fue la constitucion de la Asamblea
Constituyente la cual en sesidn del 28 de diciembre de 2007 aprobd la LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR, publicada en el Registro Oficial No. 242 del 29
de diciembre, la mencionada Ley generé grandes controversias en el sector productivo del pais,
ya que gran parte de las reformas establecidas fueron realizadas al Coédigo Tributario
instaurando en el mismo el endurecimiento de sanciones a la evasion fiscal cuyo propdsito en
términos generales pretende mejorar la distribucion de la riqueza, en base al logro de una
estructura impositiva que este sustentada en la recaudacion de impuestos que sirvan para
disminuir las desigualdades y que busquen una mayor justicia social

El sistema tributario constituye un importante instrumento de politica econémica que a mas de
brindarle recursos publicos al Estado permite el estimulo de la inversién, el ahorro y una mejor
distribucién de la riqueza, entregéndoles a las administraciones tributarias mayores y mejores
instrumentos para prevenir y controlar la evasion y elusién de tributos.

Existen en esta Ley cambios y reformas al Cédigo Tributario y a la Ley de Régimen Tributario
Interno, se crea el Régimen Impositivo Simplificado, para personas naturales que desarrollen
actividades de produccién, comercializacion, y transferencia de bienes o prestacidn de servicios
a consumidores finales que son considerados pequefios, se crea impuestos reguladores como el
Impuesto a la Salida de Capitales, impuesto a los Ingresos Extraordinarios y el impuesto a las
Tierras Rurales. Este marco legal tributario entra en vigencia a partir de la publicacién del
registro oficial, el reglamento que normara la actuacién de esta Ley hasta la emision del
presente informe no ha sido publicado.



d. Anélisis financiero y su interpretacion.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion de

razones financieras, como se detalla a continuacién:

» LIQUIDEZ
Mide la capacidad de pago de los pasivos corrientes

Indice Calculo
Activo Corriente 175.500 =142
Pasivo Corriente 123.778

Interpretacion:
* La Compaiiia presenta un indice de liquidez de 1.42, tiene una buena liquidez puesto que
por un ddlar de deuda tiene USD 0.42 mas para el pago, esta en capacidad de cumplir con

sus obligaciones corrientes.

= SOLVENCIA
Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.

Indice Célculo
Deuda Total 123.778 = 0.56
Activos Totales 221.512

Interpretacion:

= Las deudas representan el 56 % de los activos totales, es decir la compafia estd en
capacidad de cumplir con las obligaciones, pues los activos garantizan el pago de las
deudas.




Indice Célculo
Pasivos Corrientes 123.778 = 1.27
Patrimonio 97.734

Interpretacion:

* El patrimonio de los accionistas no estd en capacidad de garantizar el pago de las

obligaciones corrientes.

= RENTABILIDAD

Mide la utilidad bruta y la utilidad neta sobre las ventas y el porcentaje de rentabilidad.

indice Célculo
259.195
Utilidad Bruta x 100 x 100 = 44,06
588.234

Ventas Netas

Interpretacion:

* La utilidad bruta de la compaiiia constituye el 44,06% de las ventas

» La compaiiia presenta una ganancia bruta en ventas de UDS 259.195 que permite cubrir el

monto de gastos operacionales de USD 247.996

* ROTACION CUENTAS POR COBRAR

Mide el tiempo de recuperacién de la cartera.

Indice Célculo
Cuentas por cobrar clientes x 360 97.165
Ventas Netas 588.234 X 360 = 59.47

Interpretacion:

= La Compafiia recupera su cartera en 59.47 dias, considerdndose un periodo normal de

recuperacion.




e. Situacion Financiera

= La composicion del Balance General es la siguiente:

TECNOESCALA S.A. Porcentaje
ACTIVOS 221.512 100%
Caja y bancos 10.050 5%
Cuentas por cobrar 101.834 46%
Crédito tributario e impuestos anticipados 10.038 5%
Inventarios 44.760 20%
Importaciones 5.338 2%
Gastos pagados por anticipado 3.480 2%
Activo fijo neto 46.012 20%
PASIVOS 123.778 100%
Cuentas por pagar 109.306 89%
Impuestos por pagar 1.029 0%
Otras cuentas por pagar 13.443 11%
PATRIMONIO 97.734 100%
Capital social . 800 1%
Reservas 4.210 4%
Aportes futura capitalizacién 54.518 56%
Utilidad Perdidas acumuladas 27.008 28%
Resultado del ejercicio 11.198 11%

La compafiia al 31 de diciembre del 2007 entre sus principales activos se encuentra las cuentas
por cobrar, los inventarios y los activos fijos y, que representan el 86% del total de activos. Los
principales pasivos son las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, que representan el
100% de los pasivos.

El patrimonio es estable, mantiene aportes para futura capitalizacion por USD 54.518 vy las
utilidades / pérdidas acumuladas de afios anteriores de 27.008 .

¢ Los resultados del 2007 son los siguientes:

TECNOESCALA S.A. 2007 Porcentaje
Ventas 588.234 100%
(-) Costo de ventas (329.039) . 55,94%
(-) Gastos Operativos (247.996) 42,16%
Utilidad del ejercicio 11.198 1,90%




La compaiiia en el afio 2007 vendidé un monto de USD 588.234, con un costo de ventas de USD
329.039, arrojando una utilidad bruta de USD 259.195. Los gastos operativos de USD 247.996,
son cubiertos por la utilidad bruta y determinan que la compaiiia presente una utilidad de USD
11.198 antes de participacion de trabajadores e impuestos.

4. Conclusion

Bajo estas consideraciones de analisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la
compafiia que la situacion financiera es estable, el aumento de las ventas incidid
considerablemente en los resultados de la compafiia obteniendo asi una utilidad aceptable,
inferior a la del afio 2006. Si bien el patrimonio de los accionistas no cubre el monto de
obligaciones corrientes, sin embargo el monto de activos total, pueden garantizar su pago. En
el 2007 que es el cuarto afio de operacién de la compaiiia, se presenta un resultado positivo de
USD 11.198.

Finalmente sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion
final y declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Compaiias.

Atentamente,

‘ ' ///a
arina Vallej

Comisario
Reg.17-2098




