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A los Sefiores Accionistas:

Pongo a su consideracion el Informe de Comisario por el afio 2006, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal
El Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compafifas establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los

informes de Comisarios.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la Srta. Karina Vallejo

Bedoya.
2. Antecedentes
TECNOESCALA S.A., es una compafila cuyo objetivo es la compra, venta, distribucion,
importacion, exportacion, comercializacidn, representacion de toda clase de bienes y productos
destinados a la industria quimica y veterinaria, agricola, floricola, pecuaria, forestal, y otros
afines, permitidos por las leyes ecuatorianas.
3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones
Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los administradores,
se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las

Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y
se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Mi revisién de los estados financieros y de libros sociales de la compaiiia, me permiten indicar

que no han existido situaciones relevantes que ameritan su revelacion.
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b. Control Interno

El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de manera coherente a las
necesidades de la compafia, para proteger y resguardar sus activos, verificar su exactitud y
confiabilidad de los datos contables. El control interno es la base sobre la cual descansa la
confiabilidad de un sistema contable, el grado de fortaleza permite tener la seguridad razonable
de las operaciones reflejadas en los estados financieros.

Mi evaluacion del ‘sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y
controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econdémica de
los activos, obligaciones y resultados de la compaiifa.

C. Entorno Econémico

Durante el afio 2006 el Ecuador se desarrollé en un ambiente econdmico politico bastante
complejo. La constante inestabilidad del gobierno nacional ha sido la tonica permanente, con el
cambio constante de ministros de estado, lo cual ha afectado el desenvolvimiento de las
actividades, ya que no han existido politicas de estado continuas que puedan desarrollar llevar
al pais en forma consistente. Podemos citar como importante la no firma del tratado de libre
comercio, la suspension del contrato con la petrolera Occidental. Ademas la eleccién del nuevo
Presidente, el Economista Correa, trae consigo alin una serie de incertidumbres ya que el plan
de gobierno no ha sido conocida en forma completa. Anuncios como el no pago de la deuda
externa e interna, la terminacidén del convenio con los Estados Unidos del uso de la base de
Manta, el no estar de acuerdo con el Tratado de Libre Comercio, entre otros crea una base de
incertidumbre sobre el destino del pais. Ain mds con la posible realizaciéon de la Asamblea
Constituyente que podra cambiar la estructura del estado.

Las principales cifras econémicas del 2006 mostraron al pais con un indice de inflacion anual del
2,87% con un rhercado laboral que sefiala a la desocupacion en un porcentaje del 9,03% del
mercado laboral y la subocupacién del 45.04%, indicando que el salario minimo vital nominal
promedio alcanzé los USD 186,60 vy el salario unificado nominal de USD 319,17 esto al 31 de
diciembre de! 2006.

La tasa activa referencial se ubico en el 9,86%, la tasa pasiva referencial en el 4,87% vy el valor
del barril de crudo se mantuvo en el valor de USD 44 la unidad. Cabe sefialar hechos
importantes como el alcanzar el precio de barril mas alto en el mes de julio del 2006, con un
valor de 61,26USD. Las principales exportaciones del pais se ubicaron en el orden siguiente:

petréleo crudo, banano, camardn, flores naturales.
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d. Andlisis financiero y su interpretacion.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion de
razones financieras, como se detalla a continuacion:

* LIQUIDEZ
Mide la capacidad de pago de los pasivos corrientes

Indice Calculo
Activo Corriente 197.546 =1.28
Pasivo Corriente 154.701

Interpretacion:

* La Compaiiia presenta un indice de liquidez de 1.28, tiene una buena liquidez puesto que
por un dolar de deuda tiene USD 0.28 mas para el pago, esta en capacidad de cumplir con
sus obligaciones corrientes.

* SOLVENCIA
Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.

Indice Calculo
Deuda Total 154.701 = 0.61
Activos Totales 252.391

Interpretacion:

» Las deudas representan el 61 % de los activos totales, es decir la compafia estd en
capacidad de cumplir con las obligaciones, pues los activos garantizan el pago de las
deudas.
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Indice Célculo
Pasivos Corrientes 154.701 = 1.58
Patrimonio 97.689

Interpretacion:

* El patrimonio de los accionistas no estd en capacidad de garantizar el pago de las

obligaciones corrientes.

* RENTABILIDAD

Mide la utilidad bruta y la utilidad neta sobre las ventas y el porcentaje de rentabilidad.

Indice Calculo
220.019
Utilidad Bruta x 100 x 100 = 4567
481.726

Ventas Netas

Interpretacion:

» La utilidad bruta de la compafiia constituye el 45,67% de las ventas

* La companiia presenta una ganancia bruta en ventas de UDS 220.019 que permite cubrir el

monto de gastos operacionales de USD 189.403

* ROTACION CUENTAS POR COBRAR

Mide el tiempo de recuperacién de la cartera.

Indice Célculo
Cuentas por cobrar clientes x 360 68.847
Ventas Netas 481,726 X 360 = 5145

Interpretacion:

* La Compaiiia recupera su cartera en 51.45 dias, considerandose un periodo normal de

recuperacion.
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e. Situacién Financiera
= La composicién del Balance General es la siguiente:
TECNOESCALA S.A. Porcentaje
ACTIVOS 252.390 100%
Caja y bancos 27.803 11%
Cuentas por cobrar 119.675 47%
Crédito tributario e impuestos anticipados 5.771 2%
Inventarios 42.129 17%
Gastos pagados por anticipado 2.168 1%
Activo fijo neto 52.627 21%
Otros Activos 2.217 1%
PASIVOS 154.701 100%
Préstamos Accionistas 7.399 5%
Cuentas por pagar 119.036 77%
Impuestos por pagar 84 0%
Otras cuentas por pagar 28.182 18%
PATRIMONIO 97.689 100%
Capital social 800 1%
Reservas 1.690 1%
Aportes futura capitalizacién 54,518 56%
Pérdida acumulada 2004 -1.229 -1%
Utilidad acumulada 2005 10.746 11%
Resultado del ejercicio 31.164 32%

La compaiiia al 31 de diciembre del 2006 entre sus principales activos se encuentra las cuentas

por cobrar, los inventarios y los activos fijos y, que representan el 85% del total de activos. Los

principales pasivos son las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, que representan el

95% de los pasivos.

El patrimonio es estable, mantiene aportes para futura capitalizacion por USD 54.518 y una

utilidad de 31.164 que corresponde a la ganancia del presente periodo, antes de la participacién

del 15% a trabajadores y del impuesto a la renta..
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e Los resultados del 2006 son los siguientes:
TECNOESCALA S.A. l 2006 Porcentaje
Ventas 481.726 100%
(-) Costo de ventas (261.707) 54,32%
(-) Gastos Operativos (189.403) 39,31%
(+) Otros ingresos 548 0.10%
Utilidad del ejercicio 31.164 6,47%

La compaiiia en el afio 2006 vendid un monto de USD 481.726, con un costo de ventas de USD
261.707, arrojando una utilidad bruta de USD 220.019. Los gastos operativos de USD 189.403,
son cubiertos por la utilidad bruta y determinan que la compafiia presente una utilidad de USD
31.164 antes de participacion de trabajadores e impuestos.

4. Conclusién

Bajo estas consideraciones de analisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la
compaiia que la situacidon financiera es estable, el aumento de las ventas incidi6
considerablemente en los resultados de la compafiia obteniendo asi una utilidad aceptable,
superior a la del afio 2005. Si bien el patrimonio de los accionistas no cubre el monto de
obligaciones corrientes, sin embargo el monto de activos total, pueden garantizar su pago. En
el 2006 que es el tercer afio de operacion de la compaiiia, se presenta un resultado positivo de
USD 31.164 que es representativo, en comparacion de los dos primeros afios de operacion.

Finalmente sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacién

final y declaro haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Compaiiias.

Atentamente,

/M%o
arina Vallgjo

Comisario




