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SAPPHIRE FARMS S.A.
BALANCE GENERAL
3 I  DE D IC  EMBRE DE 20 I2
E .  do  o t - ,  oe  o ,  _ , l ooo .  11oo .  da  ̂ r . e . co  ,

ACT VOS

Aclivo Corrlenie:

Cojo - Boncos

Cuenlos por Cobror C lenies
Olros Cuenios por Cobror
Emp eoclos

Olros cuenlos por Cobror

(-) Provisl6n Cuentos lncobfob es
Credllo ir ibutorlo

Ioicr Acllvo Corrlenie:

NOTAS

I 6 ,732 .9  |

36 ,771 .59

3.283.42

7,912.32

793.54

67 ,645.46

)3 ) .512 .24

Acl vo No Corrlenle:

Propiedod P onto y Equlpo
(-) Depreclociones

Revo orlzocion Aciivo Fl jo Acorde o N F

( ) Deereclocion Revolorizocidn Aclivc Fl jo N F
Goslos Pre operollvos

( I Amori izocl6n Gosios pre operol ivos

Tolo Acllvo No Corrieniel

Toio Aclivosl

PASIVO

Poslvo Corrienlel

Proveeclores por Pogor

Cuenlos por Pogor Empleodos

Olros Cuenlos por Pogor

Tolo Poslvo Corrienle:

Poslvo Lorgo P ozo

Polrimonio
Resuliodos AcumL_rlodos Ef eclos
NF

{Perdido del Eiercicio)

Tolol Pqslvo y Poir lmonio:

246,654.14

) 19,844.92

t22 ,A4 t .27

63.396.7 5

314,255.67

181.953.22

273 ,7  6A .19

405,272.39

7 ,213 .49

925.63

14 ,223 .17

14,362.29

379.468.93

3.000.00

61 ,943 . t 5

57 , r00 .98

445.273.39



SAPPHIRE FARMS S.A.
ESTADO DE RESUTTADOS
3I  DE D IC IEMBRE DE 20 I2
(En d6lores de os Eslodos Un dos de Americo )

Ingresos:

venTos

Coslos:

Mcrno de Obro

nsurnos P ontocl6n

Coslos ndireclos
Amorl izoci6n Coslos Pre
opetoTrvos

Tolo Costo:

Goslo:

Goslos Genero es

Depreciociones

Iotolco\tos:

ToiolCosto y costo

Perdido del Periodo:

t95,484.60

40,177.75

26,294.46

62 ,05 t . t 3

155,97 6.87

67,423.69

29,185.42

9 6,648.71

252,585.58

57,100.t8



SAPPHIRE FARMS S.A,
FTUJO DE EFECT VO
At  3 I  DE DCIEMBRE DEt20 I  ]  Y  20 IO
lh  do lo  e ,  oe  l o .  L .  odo ( ,  - i do t  oe  An  - ,  ^ l

2012 20r I

tlujos de eleclivo de tos octividodes de operoci6n:
E eci ivo recibldo de ctenles y oiros

Efeciivo pogodo o en.rp eodos, p,oveedor_as y oros

E ' -  | . o o o  . t o o o . .  . s q p - .  o .  . p F o . : o  6 .

Olros ingre5os, nelo

Flujos de e,ectivo de tos octividodes de inversron:
D  - - '  -  , o  - 1 e -  o  e -  -  . o  o o  o o . o . o . q o p o . o

Adquislc ion de propiedod. ponfo y eqltpo

Olros enlrodaslso idos) de efeci tvo

' ' e  o  - o  , z o o o ^  c  o . . o o o a  o e  n . e r  
' o n

Flujor de efeclivo de tos ocividodes de tinonctomtento:

Aumenio idismlnuctonl scbregiroj  boncor os

(Dlsm;rL_rclonl oumentc e. ob igoctones l incn. eios Cp

(Dhm;nuc onl ctumenlo en ob igaalone5 f incnclero5 L9
(D,sminucionl oumenio en pr-6stoffros iercero!

Efecl ;vc nero LJi ; l lzodo en os oci tvtdode5 cte i inonctornienio

D  '  L . o  o L - 1 ^  t ; . o o -  J r  . . t - . u .

Efecllvo ol lnlcio de periodo

Efecilvo o fino de periodo

343,913 45 t  6/ ,A33 02

1337.94863) 1ts6.166.75)

6444.82 I1.266.2/

Efectvo provlsto por luU izoclo enl os oci ivtdodes de operoct6n 6.444.82 )  L 2 6 5 . 2 7

122,47a)

122,474)

12,237.e7)

i2.237.97)

20,000

20,00c

3 5 7 4 8 2

1 3 , 1 5 8 . 0 9

t 6,732.9 )

9.028.30

4.129.79

r 3 , r 5 8 . 0 9
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SAPPHIRE FARMS S.A.
Nolos o os Eslodos Flnoncieros
3l de diciembre de 20t2

NOTA - I DESCRIPCI6N DEI. NEGOCIO

SAPPHIRE FARMS S.A. Lc Conrpoiio fLre consii iuido en io clL_rdod de Quiio
Ecuodor, medionie escri iuro plbico dei 30 de ogosio de l9l7 e inscri lo en e
Reglsiro Merconii  el22 de sepliembre dei 1977. Elobjeio soclolde cl compori io
consll lLrye princlpolrnente o produccl6n, sembrio, rronfenimienlo y cuiclodo
d - l o resoe ,e ro ropo to  oe ,po  o .  o  ,

NOTA - 2 RESUMEN DE TAS PRINCIPAIES POtiTICAS CONTABLES

]. PRINCIPAI.ES POTITICAS CONIABTES

2.I BASES DE PRESENTACION

Boses de presentocl6n y reveloci6n. Los esioclos f inoncieros odjuntos cle
SAPPHRE FARMS S.A.. comprenden los esiodos de situoclon f inonclero ol I  oe
enero  de l20 l  I
(fecho de ironslci6n),3l de diciembre de 20t I y 3t de cj iciernbre de 2012, tos
estodos de res! todo iniegro!, de combios en e polr lmonlo y de f lLrjos de
eieci lvo por os orior lerminocJos el 3l de dlciernbre del 201 I y 2012 y sus
respecl vos nolos. Eslos estoclax i lnonclercs hon siclo preporodos de ocuerdo con
los Normos nteTnoclono es de lnformocion Finonclero N F PARA PYMES y surgen
de los reglsiros contobles de SAPPH RE FARMS S.A. que son presenlodos en lo
monedo luncionolen el Ecuodor (d6 or eslodolrnldense).

Cumplimienlo eshicto.- Los eslodos l inqncleros preseniodos por SAPPH RE FARMS
S.A. o 3l de dlciemore de 2012 y e eslodo cle situoci6n f inonciero de opeduro
o I de enero de 2011, hon sldo preporodos especiolrnenle poro ser uU izodos
por o odministroci6n de SAPPHIRE FARMS S.A.. como porte de proceso cle
conversi6n o NllF PARA PYMES poro e1 (] io terminodo e 3l de diclembre de 2012
y os esiodos f inoncleros o esio fecho hon sldo preporodos de conformidod con
os Normos Inlernocionoles cle niornrocl6n Finonciero {Nl F PARA PYMES) en todos
sus ospeclos signif ;col ivos.

Los esiodos i inoncleros de SAPPFI RE FARMS S.A... ot 3t de diciembre clel 20t I y
2010 oprobodos porcr su emislon por 10 Administrocion cle SAPPHIRE FARMS S.A.
con fechos 20 cle Abrl de 2012, respeciivornenfe, lueron preporodos de
ocuerdo con principios de coniobiiclod generotrnenle oceploclos en e Ecuodor
(PCGA onieriores), de ocuerdo o lo esiob ecldo en lq N F PARA PYMES
Adopcion por primero vez de os NoTmqs niernociono es de Inlormocion
F inonc ie ro .  Los  PCGA on ie r i o res  d i f l e ren  cn .cd . \  ds .F . l o r . l c  l d \  N  F  PARA
PYMES,

to SECC1ON 35 N F PARA PYMES requiere qL_re uno eniidod, o preporor tos
eslodos f inoncieros cie crperluro que sirvon como punlo de porl ido poro su
contobii idod segln os NllF PARA PYMES, cumplon con codcr Lrno de os N lF PARA
PYMES vlgenles o f lno clel primer periodo sobre el que se inlormo. poT eslo rozon
se describen os principo es po i l lcos conlobles odoplodos en o prepclroci6n de
esios eslodos f inoncieros los cuoes hon sido opllcodos de monero uniforme o
lodos os esiodos i inoncieros presenlodos.



SAPPHIRE FARMS S.A.
Nolos o os Eslodos Finoncieros
3l de diciembre de 2012

2.3 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Clertos so dos inc uidos en os eslodos f inoncleros invo ucron e uso de juicios y
esllmqciones en o cpl icoclon de os poli t icos conlobles. Eslos juicios y
estimoclones se boson en io experienclo h;siorico y oiros foclores. incluyendo lo
expeclol lvq de ocurrencio de evenlos fuiuros que se consideTon Tozonobles de
ocuerdo o los c rcunsioncios. Lot esi irnoclones conlobles resLrl ionles, por
definicl6n, mLry pocos veces ser6n lguqes o Los resullodos reoLes, pero se ho
opLicodo o mejor esl lmoc on y cri ierio poro su reconocimienlo.

Estimodos y supueslos

Los prnclpoles supueslos en re oclot 'r con hechos fuiuros y olros iuenles de los
estimoclones propensos o voriqciones o o fecho de os estocios f lnoncieros y que
por su noluro ezo pueden cousor ojustes o los clfros de os octivos y posivos en
los eslodos l inoncleros de pr6ximo oi io, se presenlon o coninuocidn:

Deterioro de propiedod, pldnlo y equipo

SAPPH RE FARMS S.A. esl irro que no exislen indiclos de deierioro poro nlnguno de
sus ocl lvos que componen o propiedod, plonio y equipo o o lecho de los
eslodos f inoncieros. Sobre uno bose onuo y cuondo te deleclo o e" stencio de
olg!n indicio de cleierloro, SAPPH RE FARMS S.A. efeci io los respeclivos
evoluociones y comporoclones necesorlos poTo cleterminor el irnporle
recupetob e de os ocl ivos.

Activos por impuesto o lo renlo diterido

Los oci lvos por lmpuesio o o renio cl i ierldo hon sido reconocidos cons derondo
que exisle uncl proboblidod rozonoble de su reollzocion o lroves cle su
op icoci6n o ui i  idodes l isco es fuiuros derivodo cle o iendencio hisl6rico de los
resuilodos de SAPPH RE FARMS S.A..

Vido l l i ly volor residuol de ocl ivos

SAPPH RE FARMS S-A. revlscr o vido l l i  esl lmodo y el volor reslduo de os octivos
de iormo onuo considerondo que esios imporles no son clefini l ivos y inicomenle
represenlon el polron esperodo de uso de los ccl ivos en e l iempo. Duronle el
ejercicio, o vido !11 de ciefios e emenlos que componen o propiedod, plonto y
eqLripo lnmuebes) se incremenio dlsminuyendo e lmporie del gosio
clepreclocl6n. Lo gerencio esl imo que e impocio de eslo dlsminuci6n no es
rigni l icotivo en los resu todos de ejerclcio presente y fuiuros osumiendo que lo
vido ! i i  ojuslodo se moniuviero hoslo e l inol.

2.4 EFECTIVO Y EQUIVALEN]ES DE EIECTIVO

El efeci lvo y equivolenles o elecl ivo reconociclo en los eslodos f lnoncieros
comprencle e efecl ivo en cojo y cuenlos corrlentes bqncoios de lbfe
disponibi l ldod, inversiones de gron l lquldez con venclmienio originol cle 3 meses o
rnenos. foclmenie convert ibles o efectivo y sobregiros boncoios. Los sobregirot
l fonconos son preseniqdos como posivos corrienles en e eslodo de si luocidn
finonciero.
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Estos port idos se reglslron o su costo hisiorico, que no dlf iere slgnil icotivomenle
Oe sU vo or de reo izoclon,

2.5 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los Invenlor os se encuenlron rnedldos c1 menot entre el cosio y sU vo or neto de
reollzoclon (VNR). Ene imporie repTesenlo el precio cle venlo esl lmodo menos
todos os coslos lermlnoci6n y os coslos necesorios poro su venlo,

Los rubTos que componen os inventorios se encueniron vo l jodos o su cosro
promed o ponderodo de odqulslci6n y costo piorredlo de produccion cuondo
es proclucto lerminodo

El coslo cle venlos represenio e coslo cje os lnvenlorlos o momento de o venro,
expresccto el] do ores omedconos o cierre de ejerciclo.

2.6 PROPIEDAD, PTANTA Y EQUIPO

Reconocimienfo.- Se reconoce como propledod, plonlo y equipo o oque os
oclvos que 5e encueniron Doro !u uso en o odminislroci6n, ptocluccion,
preslocion d-a servlcio y sLr vioo al l  sec sLrpefior o un oi io. En cucrnto o ct po it ico
rnongtorio, SAPPHRE FARMS S.A. evcrofd un monlo rozonobe poro os oci lvos
odquirldos en gTUpo o en conjunlo observondo sL_r irT,porloncio felol lvo y
expeclol ivo cle uso.

M 6 d  - i o l .  a r 6 , l ' l o n a a l o O e  ^  o . O \  m 6 - - .  _ . a . /  r ,  i , i  , o , , . ,  i a r ' ^ ^  -  a a

y equtpo se medirdn rnicior.enie por.,rt lT' i?- 
Los pon oor oe proprecoo p onlo

E coslo de lo propiedod, ponto y equlpo comprencler6n 05 desembolsos
reoizooos por conceplo de o odqlr isicion, cleduclendo cuoquier l ipo de
clescuenlo, e incuiro lodos os cosios necesoTios poro dejor ol oci lvo en os
condlciones necesorlos poro ser ul l izodos.

F 1  . o . o  o e  o  a  ( s . o . l . l  :  : o  l o t  - i j o  p o . c  )  a q ,  p o  . e  d e b e . o
corrsroeror los costos de mono Oe obro, mclericr es, honororlos o lecnicos y iodos
ios cosios cl ireclomenle Te crclonodos o iq consirucci6n de bien.

Adlcionolmenle, se conslclerorcr como porie del cosio de los ocl lvos, os cosiog
por pleslomos direciomenle otibuibles o lo odquislcion o construcci6n de
ocTrvos optos.

Medici6n poslerior ol reconocimienfo: - Despu6s del reconocianienlo lnlcio, os
ociivos l ios son presenlodos .r sus coslos historicos, que son sus vcrloTes
rozonobles, menos lo depteclocion ocumulodo.

M6todo de depreclocion, vidos Lri les y volor resicluol.- E voor revoluodo oe
propiedodes, p onto y equlpo se deprec o op icondo e meiodo de Ineo Teclo_
En formo genero , o vido it i l ,  e vo or residuol y el m6lodo de deprecioci6n poro
un bren no son deflnit ivos, debiendose os lomor inlcomenie como guio de un
pTomeoro normol y rozonobe de o ui i l izoci6n de os bienes, por o lonio son
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Ievisoclos o f lnol de codo periodo sobre e que se inlcrmq, reconociendo
cuolquier combio en su imporle como uno estimocidn conioble.

Los viclos l i ies poro codo grupo signlf icoi lvo de ocl ivos se presenlon en el
s gu ente clelo le:

Grupo de oci ivos

Edif iclos
Vehicu os
Muebles y enseres y equlpos de oUcino
Equlpos de compLrlocl6n
Insto ociones
Moquinorio

Vido 0ti i
(en onos)

t0

2A
5
l0
3

Bojo de propiedod, plonio y equlpo.-Lo propieclod, plonio y equipo puede
dorse de bojo por cl l ierenies circunslonciosi venlo, obso escencio o desuso,
doao lrreporob e, s\rsi i tucl6n por meioro, ginieslro, hurlo o coso lodulto. Lo uti l ldod
o perdido ocosionodo en o bolo por rel iro o venlo de uno pori ido cje
prop edodes, plonlo y equipo equivo e cr to diferenc o ent e e prec o de venlo y
el volof en l ibros del octivo o o fecho de lo ironsocci6n y se lncuye en el
resulodo del perlodo. Los gononclo5 no !e cosif corcln como ingresos
opeTocrono es sino como !r l i l ldod en venlo cle ocl lvos l i ios.

En coso de vento o rel lro subslguienle de propiedodes revo uodos, e gcl ldo de lo
reservo de revo uoclon es tronsferido cl ireclomenie o uti l ldodes reienldos.

Dete oro.- Al f inol de codo periodo, SAPPHTRE FARMS S.A.. S.A. evol0o los vo ores
en lbTos de sus oci ivos o f in de delermlnor si exisie un lndlcio de delerioro. En tol
coso, se cocuo e lmporle recuperoble de octivo o unidqd generodoro de
efecl ivo o l in de deierminor e olconce de lo Derdldcl oor deierioro lde hober
o guno). Los p6rdidos por delerloro se reconocen inmediolomenle en resu lodos,
sovo si e oci ivo se fegislro o un imporle revoluodo, en cuyo coso se clebe
consideror o perdido por Ceieriofo como uno disminuci6n en o revoluocion.

2.7 IMPUESTOS

E gosio por irrpueslo o los Lri i l ldocles cle cocjo periocio recoge ionlc e lrnpueslo
o lo renTcr como os impuestos diferidos. Los oci ivos y posivos lr jbulorios poro el
ejerclclo ociuo y ejercicios onleriores son mecl dos ot monlo que se espero
recuperor o pogor o os ouloridodes tr ibulorlos_

lmpueslo corrienle.- E lmpueslo por pogor corrienle se boso en lo ul i l idod
imponibe registrodo duronie et oi io. Lo u|idod lrnponlbe dif iere de o uti i idod
conlqbie. debldo o los porl ldos de ingresos o gostos imponib es o deducibles y
porl lclos que no serdn grovob es o deducib es.

To fo impuerto o lo renlo ofio 2012 y sucesivos.- De conlormldod con el Codigo
Orgonico de o Producci6n, Comercio e lnversiones promugodo en e
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Supiemento de Reglstro Oficlo No. 351 de fecho diclembre 29 de 2010, se
ncluye enTre olros ospecios ir lbuiorlos o reduccl6n progresivo en tres punlos
porceniuo es en lo iorl fo de impueslo o o fenlo poro socieclodes, osi ienemos:
24% poro el oao 201 I ,  23% ooro el oio 2012 y 22% o pori ir  del oio 2013.

lmpueslos diferidos.- E irnpuesio dlfericlo es oresenloclo usondo el m6lodo del
posivo sobre di ierenclos temporo es o J lecho del boonae genero entTe 10
bose ir ibuiorlo de ocl lvos y poslvos y sus voloTes ibro poro proposiios de repode
finonclero. Los ocl ivos pof irnpue5io clfericlo rcn reconocdos por todos los
diferencios lemporo es dedLrcib es, perdidos lr ibuiorios o compensoT, entre oiros,
en o medido en que seo pTobarbe recuperor dichos lmpories con lo utl idod
imponibe coniro los cuoles lcs diferenclos lemporcrles dedlrcibes pueden ser
utl izodos. Los posivos por lmpueslo diferldo son reconocidos genero mente poro
lodos os dl ierenclos lemporoles lrnponib es

En genero, los oci ivos y pclsivos oor ir. ' rpuerio5 dl leridos se rnlden empleclndo Los
losos l iscoles que se espeTct seon de op icqci6n en e periodo en el que el octlvo
se reo ice o e posivo se concee.

2.8 PROVTSTONES

Los provislones son Teconocidos cuondo SAPPHIRE FARMS S.A. l iene uno
ob igocion presenie (yo seo ego o impiclto) como resu todo Ce un suceso
posodo, puede hocerse uno estimocion f iob e del mporle de lo ob igocion y es
oltomefte probob e que se lengo qu€ detprende6e cle recursos que ncoiporen
beneficios economlcos, pofo conce or lc obiigoci6n.

E importe sobre e cuol se debe regisiro' o provisi6n debe ser lo mejor estimoci6n
que represenie el monto necesclr io poro concelqr lo obllgocl6n o l6rmino de
codq periodo. conslderonclo iodos los r iesgos y los nceri idumbres inherenles. Lcr
p o !  \ o ' l  \ e  n i o e  o O  L C I - d O  - l  , o o r  p e . e r ' -  c -  o  l  j o ,  o a  

r O r O O t  
O j e  , e

esperon ncurrir o momenio de su conceloc on.

2.9 BENEIICIOS A EMPLEADOS

Obligociones por beneficios definidos: Jubiocion polrono y desohucio. El
impode cle los obligociones por beneficios delinicios ( j !bi loci6n polrono y
desohLJcio) es delerrnlnoclo ui i l lzoncio el Meiodo de o LlnidoC de Credlto
Proyectodo, reoizodo por Lrn proiesionoL independienle (ociuorio).

Los gononcios o perdidos ociuorioles que plredon surgir de los comblos en los
hipoiesis ocluorloles opicodos por eloctuorio se reconocen lnmecliolomenle ei l
los resu lcrdos cle oho.

E imporle de ios obigocloner cle beneficlos defnldos es reconocido en los
resullodos del ejefcicio hoslo que e trobojodor oclqulero su defecho cr oplicor o
dichos beneflcios, en cuyos circunslonclos se reo izoro e pogo coniro o prov s on
consiiiL_r:clo poro e efecto.

Port icipoci6n o trobojodores.- SAPPHTRE FARMS S.A. reconoce un posivo y un
goslo produclo de lo porl icipocion de los irobojodores en los ul l iclodes de
SAPPHRE FARMS S.A.. en codo ofro. El importe de esle beneficlo se colcuo
direclomente de lo utl idod conloble onles de impLJeslo5 en opego o o
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nonnoiivo del Codigo de Trobojo y dlsposiciones comp ementorlos. El porcentoje
poro el c6 cuLo equivo e ol l5% de lo uti l ldod conlob e.

Vocociones (ousencios remunerodos).- SAPPH RE FARMS S.A. registro un posivo y
un goslo poro reconocer o provisl6n de os vocociones de sus itobojoclores
considerondo el l iempo cle o presiocl6n de su servlcio el f lno de periodo. Esle
beneficio se iquido conlro o provisi6n consli iuido poro e efecio ol momento en
que e lrobojodor gozo de su derecho o iomor sus vococlones.

2.10 TNGRESOS

Los ngTesos se co cu on o volor rozonoble de lo conlropreslocion reclbido o por
reclbir, cons deranclo el irnporte esi imoclo de cuolquier clescuenlo, bonif icoc on
o rebojo comercio que SAPPH RE FARMS S.A. pLredo oiorgor.

lngresos porvenlo de bienes. Los lngfesos ord norios provenientes de lo venlo de
bienes son reconocidos por SAPPfI RE FARMS S.A. cuondo o entldod ho
lronsierido o comprodor los r lesgos y venlojos, de l lpo signlf lcol lvo, derlvooos de
lo propiedod de os bienes, eslo lmpllco que lo enlidod yo no conhoo, no
odmlnlsiro, nl rel lene e blen. Adclonornenie. se espero obiener ben--f iclos
econdmicos de o lronscrccion y e lmpofie de eslos beneficios, osi como e de os
costos incurridos en o tronsocci6n, se pLrede n edir de lornio Uoble.

2.] l  COSTOS Y GASTOS

Los cosios y godos se regislron sobre lo bose cle costo. Los costos y goslos se
reconocen o medldo que son incufi idos en iuncl6n de s! devengorniento.

2.l2ACTtVOS fl  NANCTEROS

SAPPHIRE FARMS S.A. reconoce sut octivos f inqncieros iniclolmenie o voor
rozonoble mds los coslos direclomenie oir ibuib es o lo tronsocci6n, exceplo los
ociivos l inoncleros voluod05 ol vo or rozonob e con ccrmbios en resulloclos en los
que no se consicleTon ioles coslcs.

Cuenlos por cobror cometcioles y otros cuentos pot cobror,- Los docLrrnenios y
cuentos poT cobror son qci lvos f inoncieros no derivodos con pogos f i jos o
delerminodos que no son coiizodos en un mercoCo ocl lvo. Despu6s de su
reconocimienlo lnlcio, os documenios y cuenios por cobTcrr son reglslrodos por
SAPPH RE FARMS S.A. o cosio omortlzoclo ui i l lzondo el m6lodo cle o loso de
inler6s eiectivo menos uno estlmoci6n por delerioro. Los gononclos o p-6rdidos
se reconocen en resulloclos cuondo os documenlos y cLJentos por coblor son
dodos de bojo o por delerloro, osicomo o tfov6s del proceso de omortizocl6n. E
periodo de credilo pro.nedio sobre lo venio de blenes es cie 90 dios.

Los cuenlos poT cobror comercio es lncluyen uno provisidn poto reduclr su volor
o de proboble reoizoci6n. Dicho provisidn se consli iuye en iuncidn de un
ono isls de lo probobil ldod de recuperoci6n de os cuentos.

Se closif lcon en ocl lvos corrienles, excepio os vencimienlos superiores o l2
meses desde o fecho d--leslocic cie si i l rocl6n l lnonciero, que se closif lcon como
ocTrvos no coff ienles.
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Delerioro de octivos finoncieros ol costo omortizqdo (esto politico vo
obligoloriomenle con cuenios por cobror).- E] vo or en ibrcs del ocl lvo f inoncLeto
se reCuce por lo pefdido por deierioro cl irectomenle, exceplo poro los cuenlos
comerc oles por cobior, donde e r.npotle en bros se reduce o lroves de Uncl
cuenlo cle provisi6n. Lo recuperocion posierlor de tos vo ores previomenle
elimlnoclos se convierie en cr6dllos conio o cuenio de ptov ' lon. Los comblos
en el importe en ibros de lo cuenio de provisl6n se reconocen en e esiodo de
resUltodos,

Bojo de un ocl ivo f inonclero-- Los oci ivos f inoncleros son dodos de bojo por
SAPPHIRE FARMS S.A. cuonclo expkon los derechos contrqctuoles sobre los f ujos
de efeci ivo del ocl ivo f inonclero; o cuonclo ironsflere e oci ivo f inonciero
desclproplondose de os r iesgos y beneficios lnherenles a1 ocl ivo f lnonciero y ho
cedldo los derechos controctuo es de reciblr os fujot de efecUvo dei ocl lvo
fincnciero; o cuondo reienlendo os deTechos conlrocluo es o reciblr os l lujos de
efecl lvo, o Compoii io ho osumldo o obligoci6n controciuo cle pogodos o uno
o mos perceplores.

2.I3 PASIVOS FINANCIEROS

Posivos f lnoncieros medldos o cosio omortizoclo.- Los pclsivos f inoncieros se
Ieconocen inicio menle o su cos1o, neto Ce los costos que se hoyon lncurrido en
o Tronsoccion. Posleriormenle. se mlden o su cosio omortizoclo y cuolquier
diferenclo enlre os iondos oblenidos (neio de os co5ios nece5orlc5 poro su
obtenc6n) y e volor del reemboso, se reconoce en e eslodo de resu looos
duronie o vido de ocuefdo con el melodo de lo ioso de lnler6s efecl ivo-

PTesiomos,- Representon poslvos l inonciero5 que 5e reconocen inicio menle o su
vo or rozonob e, nelo de os coslos de o lronsoccion incufi idos. Eslos pr6sTomos
se regisiron subsecuenlemenle o su coslo ornort izodo usonclo el meioclo de
inier6s eleci ivo.

Cuenios por pogoT comercloles y olros cuenlos por pogor.- Los cuenlos pot
pogor cornercioles y oiros cuentos por pogcrr son posivos f inoncieros, no
denvodos con pogos f l jos o Ceiermlnob es que no colzon en LJn mercodo
ocTtvo,

Despu6s de reconocimlenio inlciol,  o volor rozonoble. se rniden o cos o
omorl izodo uti l lzondo e rr6lodo de lo loso de inleres efecl ivo E p'enodo de
cr6diio promedio poro o compTo de clertos bienes es de 120 cl ios.

SAPPHRE FARMS S.A. lene implementodos poil lcos de monejo de riesgo
finonclero poro osegurqT que lodos los cuenlos pof pogor se iquiden de
conlormidod con os i6rmlnos crecl i l icios preocorclodos.

Boio de un poslvo f lnonciero. Los poslvos f lnoncieros son dodos de bojo por
SAPPN RE FARMS S.A. cuondo o obigocl6n ho sido pogodo o concelodo o bien
sL.r exgenclo hoyo explrodo. Cu,trndo un posivo f inonciero es reemp ozodo por
o l ro  pos i vo  f i nonc le ro ,  SAPPf I  RE FARMS 5  A .  conce  o  e  o t  g ino l  y reconoceun
nuevo poslvo i inonciero. Los dlferencios que se pudieron producir de loes
reemp ozos de posivos f inoncieros son reconocidqs en los res! iodos de oao en
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CTIENTES

Lln resL.rTnen de os principoles so clos y ironsocciones en cuenlos por cobror ol 3l
de diclembre del 2012 esl

Cuentas por Cobrar Clientes

Holand Flower Market

Hyperactive Farms

Fleura Metz LJSA LLC

Four Seasons Quality B.V.

Misses Bloms

Hiperactive Farms

Cut Flower Lunolesaleinc

Mears Floral Products

Mayesh Wholesale Florist

Dutch Flower Line

Cuentas por Cobrar Clientes

NOTA 4 - CREDITO TRIBUTARIO

E sigulenles es un resumen de los cuenios por cobror
Ren los  l n ie rnos  o l3 l  de  d i c iembre  de l20 l2 .

Retenci6n en la Fuente

Anticipo lmp. Renta Compaii ia

Retenci6n de IVA

Crddito Tributario

Total lmpuestos

10,431.65

6,105.45

708

5,756.50

8,407.49

2,897.OO

509

656.5

90

1,244.00

36,711.59

en reocidn ol Servicio de

2,733.34

4,711.12

931.28

59,169.72

61 ,605.46

Al 3l de diclembre de 2012, el so do de lmpueslo o lo rento pogodo en exceso
represenlo los retenciones en o fuenle de impuesto o o rento efeciuoclos por
lerceros o lo Compoii io en c1ao9 onieTioTes oi 201 L De ocuerdo con os
dlsposiclones lr ibuiorlos vigenles, e exceso de reienciones en o luente sobre el
impueslo cousodo, es recuperoble previo presenlocl6n de respeciivo rec omo o
puede ser compensodo con e impueslo o lo renlo o sus onlicipos cle perioclos
futuros, prevlo notif icoci6n o Serviclo de Rentos Iniernos.

En reocl6n o IVA (mpuesto o Voor Agregoclo) lo empreso monliene
ocumulodo un sodo por sus compros reolizodos con VA clescle lnlcio de sus
operoclones.



NOTA 5. PROPIEDAD, PI.ANIA Y EQUIPO

Un deiol le de ios propleclcdes 'y'  equip)s oL3l de diciel l ]bie del20l2 ej como
slgue:

Propiedad,Planta y Equipo

Construcciones

Maqurnarias y Eq Lripos Flo.icoi:

Veh icu los

Piantas

Total Propiedad Planta y Equipo

Depreciacidn cielAiio

Aciivo Neio

io revo orlzocion de los ocl ivos poi crp lcocion ocorde o

Rev;:orizaci6n Construcciones

Revalorizecion nvernadet'os

Revalorizacidn Piantas

Depreciaci6n. Reval. Activos

Neto Revalorizaci6n Activos Acorde a NllF

NOTA I3 - PATRIMONIO DE TOS ACCIONISTAS

23,802.60

51,652.43

!2,489.45

22,93r.SC

240,654.14
-119,840.92

a6,413.22

NllF es el sigulerie:

36,640.23

43,410.64

41,930.40

53,395.75

55,644.52

Copiiolsociol

A; 3l ale Ciciennbre oe 2Cl?. e ..r.r ir .r $ciolde o Ccr.poir io esio coi.si iruldo
por 3,000 occiones crdincr cs, naiqirdcs y en circu crcl6n con LJrr vo oI nominol
cle US$ I codc L10, re5pe.r:vorire. ir).

Reservo Legol y Uli l ldodes Disponibles

De ocuerdo c os dsposclofes sccle' icicr ylgert les, o CJi.. ,poi iS crleb3ro
i ior-sferir o reservc ego un porcenloje no n-refor o l0% de o ' .r ir iclcd neio
c.!o, hoslo igucor pcr o n1eao5, el 50% deL cop;to socoJ oe c Conrpoii io
Dichc ieservo no esto sul..1o o dl: i : ibucldn, o krs occionlsiclt ,  excepic en e cosc
de iquidocion de o Cor.poiio; pero puede sef ul i i lzoclo poro ccpiol lzocion o

! oro b' ir o;rd cio e. lo opFro ;o"a .

Reservo pot vcluoc!6n

E sordo de o cuenlo reserlo por vo uocidn feptesenlo o ui l iood nc reolizodo
por o tevo uoclon cje los terreros. De ocuerclo con os noTrnos socielqros
vigenies, e sc clo de lo clrento reservo pcr vauocidfi  ro esid sujelo c
dlslr ibrrcl6n o los occionislar exceDlo en -- i  ccso de iq r idoci6i de lc
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Componio; sin emboigo, puede ser objeto de copilo lzoci6n o de obsorclon de
percl idos, previo decision de junto cenero de Accionislos.

NOTA 14.IMPUESTO A LA RENTA

Concilioci6n Tributorio

Los perdidos cle o Compoalo, porq proposilos c]e deiermlnocion de o
conci iocidn lr ibutorio ol 3I de diclembre de 20 I 2 iueron como sigue_

2012

Percl clo de Elercic .r 5 / ,100 .98

An l i c i po  lmpues io  o  oRen loCousodo  2 ,524 .21

Aspeclos Tribulorios del C6digo 0196nlco de lo produccl6n

Medionie C6digo de o producclon, Comefcio e lnversiones pubicodo en el
Supemento de Reglsiro Oliciol No.351 del 29 de diciembre de 2OtO, se non
eslob e'cido incentivos de corocier lr ibLrtorio que incluyen reformos oplicob es o o
normotivo f iscol ecLJoloriono o porl lr  del perocjo i isco 20ll .  Enire eslos relormos
podemos mencionor los sigLrienlesl

Se eslqblece que os nuevo5 sociedodes que se consli luyon con e objel lvo
de reolizoa nuevos invetsicnes productivos gozoron de LJno exoneroci6n de
impuesro o lo renlo dL.l-crnte clnco qios conlodos desde del primer oRo en
que os nuevos Invers ones generen ingresos otf ibuibes directo y
!nicomenie o o nL_revo lrver5i6n, siempre que esi05 inversiones se ubrquen
denlro de sectoTes econ6mlcos considerodos priori lorios pcrro el Esfodo.

Se esloblece que os sociedodes consil tLJ:clos en el Ecuodor, osi como los
sr,cursoles de socleclodes extrojeros do|.ci odos en el pois y ios
eslobleclnrienlos permol] enles de sociedo.jes exlronjeros no domicl ioqcls,
eslofon sLJjeios cr lo lorl fcr irnposil  vo cle velnle y dos por cienio (22%) soore
su bose imponibe y gozordn cle u.o exonefocidn objeio de relnveBion.
Poro esle eiecio o pori ir  del ejerclcio f lscol 2Oll lo torl fo del impuesio o lo
renlo serd de 24% v se reduciro Lrn l% onuoi hclsio e iope Cei 22%
esTab ecido.

Se estob ece que los socieclocles reci6n consii luidos, os lnversiones nuevos,
los peTsonos noiuroles obigodos o evor contobil ldod y los srrcesiones
incl ivisos ob igodos o l levor contobil idod, que lnlcioren ocl ividodes esto16n
suleros ol pogo de onlicipo cle lmpUesio o lo renlo despues delquinlo qao
de operociones efecl lvo.

DedLJcclon de 100% odlciono Doro e colculo cle impuesio o o rento cle
ciei los gosios incurrldos por' Medlonos ETnpresos,.
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- Exoneroci6n de retenci6n en lo fuente cle lmpueslo o lo renio en pogo de
inlereses de crecl i tos e)<lernos olorgodos por insTiiuciones f lnoncieros.

Lo reduccion progresivo , je porcenioje de relencion en o luenle de
impueslo o oTenloenpogosc exlerior conf orme lo lori lo de lan pueslo o lo
renTo poro soc edodes.

- Exonerocion de pogo del oniiclpo cie irnpuesio o lo renio hosicr e qL,inlo
oao de operoci6n efeclvcl poro os nuevos soc eoooes.

Exoneroci6n clel irrpuesio o cr sol ido de divlscrs en los pogos cle copllol e
rnTereses por cr6dilos otofgodos por insl i luciones f inoncleros destinodos o
l lnonciomienio de inversiones previsios en esle C6dlgo.

l.  Conlingencios

Lo Compoa[o, o 3] de dlclembre de 20l2 presento los siguienies contingencios:

- En orios onleriores o Cor-rpoii io ho rnonlenido p6rdidos consecuilvos por
tol molivo, se ho debido trosloclor os so dos cle pr6stomos cle occionislos o
orgo p ozo o lo cuento de oportes o futuro copiiol lzoci6n, segLln oclos cle
junio ordinorio mqnlenldos en orcntvos.

2. EventosSubsecuentes

Enire el 3l de cl iciembre de 2Ol2 y cl fecho de emki6n de nueslro infcrrre I I
de obrl de 2013) no se hon producldo evenios que en opinion de cr
Administrocidn de o Compoii io puclieron iener un efeclo lmporlonle sobre os
esiodos f inoncieros odjunios.


