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SAPPHIRE FARMS S.A,
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América )

ACTIVOS
Activo Corriente:
Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Empleados

Ctras cuentas por Cobrar

(~) Provisidn Cuentas incobrables
Crédito tributario
Total Activo Corriente:

Activo No Corriente:

Propiedad Planta y Equipo

{-} Depreciaciones

Revalorizacion Activo Fijo Acorde a NIIF

{-} Depreciacion Revalorizacidn Active Fijo NIIF
Gastos Pre operativos

(-} Amortizacién Gastos Pre operativos
Total Activo No Corriente:

Total Activos;

PASIVO
Pasivo Corriente:
Proveedores por Pagar

Cuentas por Pagar Empleados
Otras Cuenias por Pagar
Total Pasivo Corriente:

Fasivo Largo Plazo

Patimonio

Resuttados Acumulados Efectos
NIIF

{(Perdida del Ejercicio)

Total Pasivo y Patrimaonio:

NOTAS

o

16,732.91
36,771.59

3.283.42
7.912.32

793.50
67.605.46
131.512.20

206,654.14
- 119,840.92
122,041.27

63.3%6.75
310,255.67

- 181,953.22
273,760.19

405,272.39

7.213.49

925.63
1022317
18,362.29

379.048.93

3,000.00
61,943.15

57,100.98

405,273.3%



SAPPHIRE FARMS S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

{En ddtares de los Estados Unidos de América )

Ingresos:

Ventas

Costos:
Mano de Chra
INsUmMos Plantacicn

Costos Indirectos
Ameortizacidon Costos Pre
operativos

Total Costo:
Gasto;
Gastos Generales

Depreciaciones
Total Gastos:

Total Costo y Gasto

Perdida del Feriodo:

195,484.60

40,177.75
27,457.53
26,290.46

62,051.13
15597687

67,423.69
29,185.02
96.608.71

252,585.58

57,100.98



SAPPHIRE FARMS S.A.
FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(En ddiares de los Estados Unidos de Américal

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efeclivo recibido de clientes vy otros

Efective pagodo a empleados, proveedores y ofros

Efectiva provisto por (utilizado en) las cperaciones

Infereses pagados

Oftros ingrescs, neto

Efective provisto por (utilizado en) las aclividades de operacidn

Fivjos de efectivo de las acfividades de inversién:
Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar largo plazo

Adguisicion de propiedad, planfa y equipo
Otras entradas(salidas) de efectivo

Efectivo neto utilzado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actlvidades de financlamiente:
Aumento [disminucion] scbregiros bancarics
[Disminucidn) aumento en obligaciones fnancieras CP
{Disminucion] aumento en obligaciones financieras Lo
(Disminucion) auments en préstamaos terceros

Efectiva neto ulilizado en las actividades de financlamiento

(Lisminucion) aumento neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periode

Efective al final del perfodo

2012 2011
343,993.45 167,433.02
(337.948.63) (15616675
6.044.82 11.266.27
6.044.82 11.266.27
(22,470} -

- (2,237.97)

(22,470} (2,237.97)
20,000 -
20,000 -
3.574.82 9.028.30
13,158.09 4,129.79
16,732.91 13,158.09
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SAPPHIRE FARMS S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

NOTA -~ 1 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

SAPPHIRE FARMS S.A. "La Compania” fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador, mediante escritura publica dei 30 de agosto de 1977 e inscrita en ei
Registro Mercantil el 22 de septiembre detl 1977, B objeto social de la compania
constituye principalmente la produccion, sembric, mantenimiento y cuidado
de flores de verano para la exportacion.

NOTA - 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion vy revelacién- Los estados financieros adjuntos de
SAPPHIRE FARMS S.A.. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
enero del 2011

(fecha de fransicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estados  de resultado integral, de cambios en el patrimenio v de flujos de
efective por Ios afos terminados e! 31 de diciembre del 2011 y 2012 y sus
respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
tas Normas Internacioniales de tnformacion Financiera NIIF PARA PYMES y surgen
de los registros contables de SAPPHIRE FARMS S.A. que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador [dolar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por SAPPHIRE FARMS
S.A. al 31 de diciembre del 2012 y el estade de situacian financiera de apertura
al 1 de enero del 2011, han sido preparados especialmente para ser utilizados
por la administracion de SAPPHIRE FARMS S.A.. como parte del proceso de
conversion a NIIF PARA PYMES para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
y los estados financieros a esta fecha han sido preparades de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NiIF PARA PYMES) en todos
sUs aspectos significativos.

Los estados financieros de SAPPHIRE FARMS S.A... al 31 de diciembre del 2011 y
2010 aprobados para su emision por la Administracion de SAPPHIRE FARMS S.A,
con fechas 20 de Abril del 2012, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador
(PCGA anteriores), de acuerdo a lo establecido en la NIF PARA PYMES 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de  Informacion

Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de tas NIIF PARA
PYMES,

La SFCCION 35 NIIF PARA PYMES requiere gue una enfidad, al preparar los
estados finoncieros de apertura que sirvan como punfo de partida para su
contabilidad segun las NIIF PARA PYMES, cumplan con cada una de las NIFF PARA
PYMES vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén
se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros las cuales han side aplicadas de manera uniforme o
todos los estados financieros presentados.



SAPPHIRE FARMS S.A.
Notas ¢ los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

2.3 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

2.4

Clertos saldos incluidos en |os estados financieros involucran el uso de juicios v
gstimaciones en la aplicacion de las pofiticas contables. Estos juicios y
estimaciones se basan en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acverdo a las circunstancias. Las estimaciones contables rasuttantes, por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha
aplicade la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principaies supuestos en relacion con hechos futuros v ofras fuentes de ias
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y gue
por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en
los estados financieros del proximo amo, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

SAPPHIRE FARMS S.A, estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de
sus  aclivos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los
estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algun indicic de deteriorg, SAPPHIRE FARMS S.A. efectla las respectivas

evaluaciones vy comparaciones necesarias para  determinar el importe
recuperable de los actives.

Activos por impuesto a la renta diferide

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando
gue existe una probabilidad razonable de su redlizacion a fravés de su
aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los
resultados de SAPPHIRE FARMS S.A ..

Vida util y valor residual de activos

SAPPHIRE FARMS S.A. revisa la vida Util estimada y el valor residual de los actives
de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y Unicamente
representan el patrdn esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
gjercicio, la vida Uil de ciertos elementos que componen la propiedad, planta y
equipo  [Inmuebles] se incrementd disminuyende el importe del gasto
depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucion no es
significativo en los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que la
vida Util gjustada se mantuviera hasta el final.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bl efectivo y equivalenies al efective reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja vy cuentas corientes bancarias de libre
disponibilidad, inversiones de gran liguidez con vencimiento original de 3 meses o
menos. faciimente convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros

bancarios son presentados como pasivos comientes en el estado de situaciéon
financiera.
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2.5

2.6

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente
de su valor de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos
todos los costos terminacion vy los costos necesarios para su venta,

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo

promedio ponderado de adguisicion y costo promedio de produccién cuando
&5 producto terminado

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del gjercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta vy equipe a aquellos
activos que se encuentran para su uso en g administracion, produccion,
prestacion del servicio y su vida 3l sea superior o un afio. En cuanto a la politica
mongtaria. SAPPHIRE FARMS S.A. evaluard un monto razonable para los activos

adquiridos en grupo © en conjunto observando su importancia relativa y
expectativg de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta
y equipo se medirdn iniciclmente por su costo,

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos
reaiizados por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de
descuento. e incluird todos los costos necesarios para dejar al activo en Ias
condiciones neceasarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta vy equipo, se deberd
considerar fos costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y fodos
i0s costos directamente relacicnados aia construccidn del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos

por préstamos directamente atribuibles a la adqguisicion o construccidn de
actives aptoes.

Medicién posterior al reconocimiento: - Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos son presentados a sus costos historicos, que son sus valores
razonables, menos la depreciacidn acumuiada.

Méfodo de depreciacion, vidas Utiles y valor residual.- El valor revaluado de
propiedades, planta y equipe se deprecia aplicando el método de linea recta.
En forma general, ia vida Util, el valor residual v el método de depreciacion para
un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Unicamente como guia de un
promedio normal y razonable de la uiilizacién de los bienss, por lo tanto son
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revisados dl final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas Utiles para cada grupo significative de activos se presentan en el
siguiente detalle:

Grupo de activos Vida Otil
{en anos)
Edificios 20
Yehiculos 5
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones
Magquinarig 10

Boja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta v eauipo puede
darse de baja por diferentes circunstancios: venta, obsolescencia o desuso,
dano irreparable, sustitucidn por mejora, siniestro, hurto o caso fortuite. La utiidad
0 pérdida ocasiocnada en la baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo equivale ¢ ka diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo o la fecha de la transaccion y se incluye en el
resultado  del periode. Las ganancias no se clasificardn como  ingresos
operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utiidades retenidas,

Deterioro.- Al final de cada periodo, SAPPHIRE FARMS S.A.. S.A. evalua los valores
en libros de sus activos a fin de deferminar si existe un indicio de deterioro. En tal
Caso, se cdalcula el importe recuperable del active o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el dicance de la pérdida por deterioro {de haber
algunayl. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en Ia revaluacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto
a la renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el
gjercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera
recuperdar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesio corriente.- El impuesio por pagar coriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difisre de la utiidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partfidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2012 y sucesives.—- De conformidad con el Codigo
Orgdnico de la Produccidén, Comercio e Inversiones promulgado en el
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Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se
incluye enfre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi fenemos:
24% para el ano 2011, 23% para el ano 2012 v 22% a partir del afo 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del
pasivo sobre diferencias temporales a la fecha del balance general entre {a
base fributaria de activos y pasivos y sus valores libro para propdsitos de reporte
financiero.  Los activos por impuesto diferido scn reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras,
en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad
imponible contra las cuales ias diferencias temporales deducibles pueden ser
utilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporates imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se redlice o el pasivo se cancele,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando SAPPHIRE FARMS S.A. tiene una
obligacion presente {ya sea legal o implicita} como resultado de un suceso
pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es
altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que iIncorporen
beneficios econdmicos, para cancelar ka obiigacion.

Elimporte sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion
gue represenie el monto necesario para coancelar la obligacion al término de
cada periodo, considerando todos tos riesgos y las incertidumbres inherentes. La
provision se mide aplicando e! valor presente de los flujos de fondos que se
esperan incurir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El
importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal vy
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente {actuario),

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en 1as

hipdtesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en
fos resultados del afio.

Bl importe de ias obligaciones de beneficios definidos es reconocido en 1os
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar

dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el pago conira la provision
constifuida para el efecto.

Participacion o trabajadores.- SAPPHIRE FARMS S.A. reconogce un pasivo ¥ un
gasto producto de la participacion de los trabajadores en las ulilidades de
SAPPHIRE FARMS S.A.. en cada afo. El importe de este beneficio se caicula
directomente de la ufiidad contable antes de impuestos en apego a o
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normativa del Codigo de Trabaijo vy disposiciones complementarias, Et porcentaje
para €l cdlculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones {ausencias remuneradas).- SAPPHIRE FARMS S.A. registra un pasivo y
un gasto para reconocer la provision de las vacaciones de sus frabajadores
considerando el tiempo de |la prestacion de su servicio el final del pericdo. Este
beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en
que el frabagjador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

2.10INGRESOS

Los ingresos se calculan ¢l valor razonabile de la contraprestacidn recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial gue SAPPHIRE FARMS S.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por SAPPHIRE FARMS S.A. cuando la enfidad ha
transfericlo al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative, derivadoes de
la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no confrola, no
adminisira, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios
econodmicos de la transaccidn y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en |a tfransaccidn, se puede medir de forma fiable.

2.11 COSTOS Y GASTOS

i
Los costos y gasios se registran sobre la base del costo, Los costos y gastos se
reconocen d medida gue son incurridos en funcidn de su devengamiento.

2.12 ACTIVOS FINANCIEROS

SAPPHIRE FARMS $S.A. reconoce sus activos financieros inicialmente al valor
razonable mas los costos directamente atribuibles a la transaccidn, excepio 10s
activos financieros voluados al valor razonable con cambios en resultades en los
gue no se consideran tales costes,

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pogos fijos ©
determinados gue no son cotizados en un mercado activo., Después de su
reconacimiento inicial, los documentos v cuentas por cobrar son registrados por
SAPPHIRE FARMS S.A. al costo amortizade utilizando ef metodo de la tasa de
interés efectiva menos una estimacion por deteriore. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando los documentas y cuentas por colbrar son
dados de baja o por detericro, asi como a través del proceso de ameortizacion. El
periodo de crédito promedio sohre la venta de bienes es ae 90 digs.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provisidon se constituye en funcion de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentcs.

Se clasifican en activos corientes, excepto ios vencimientos superiores a 12
meses desde |la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
activas no corrientes.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado {esta politica va
obligatoriamente con cuentas por cobrar).- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos confra la cuenta de provision. Los cambios

en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por
SAPPHIRE FARMS S.A. cuando expiran los derechos contractuales sopre 1os flujos
de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de 105 riesgos v beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir 1os flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos conlractuales a recibir los flujos de

efectivo, al Compania ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno
O mas perceptores,

2.13PASIVOS FINANCIERQS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la fransaccion,  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencion} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo cor el método de la tasa de interés efeciiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la fransaccion incuridos. Estos préstamos

se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizon en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de o tasa de interés efectiva. Fl periodo de
credito promedio para la compra de clerfos bienes es de 120 dias.

SAPPHIRE FARMS S.A. tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todos las cuentas por pagar se liquiden de
conformidad con los férminos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por
SAPPHIRE FARMS S.A. cuando la obligacion ha side pagada o cancelada o bien
su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, SAPPHIRE FARMS S.A. cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en
que ocurran.
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NOTA 3 ~ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un resumen de los principales saldos y transacciones en cuentas por cobrar af 31
de diciembre del 2012 es:

Cuentas por Cobrar Clientes

Holland Flower Market 10,437.65
Hyperactive Farms 6,105.45
Fleura Metz USA LLC 708
Four Seasaons Quality B.V, 5,756.50
Misses Bloms 8,407.49
Hiperactive Farms 2,857.00
Cut Flower Lunolesaleinc 509
Mears Floral Products 656.5
Mayesh Wholesale Florist 90
Dutch Flower Line 1,204.00
Cuentas por Cobrar Clientes 36,771.59

NOTA 4 - CREDITO TRIBUTARIO

El siguientes es un resumen de las cuenias por cobrar en relacion ai Servicio de
Rentas internas af 31 de diciembre del 2012,

Retencion en la Fuente 2,733.34
Anticipo Imp. Renta Compartia 4,771.12
Retencién de IVA 931.28
Crédite Tributario 59,169.72
Total Impuestos 67,605.46

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa las retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas por
terceros ¢ la Compadic en afos anteriores ol 2011, De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado con el impuesto a ki renta o sus anticipos de periodos
futuros, previa notificacion al Servicio de Rentas internas.

En relacion al IVA {Impuesto ol valor Agregade) la empresa mantiene
acumulado un saldo por sus compras reatizadas con IVA desde inicio de sus
opergcionas.



NOTA &- PROPIEDAD, FLANYA Y EQUIPO

Un deftalie de ias propiedades v equipss al 31 de diciembre del 2012 es como
sigue:

Propiedad,Planta y Equipo

Construcciones 23,802.60
Invernaderas 51,652.43
Maquinarias y Equipos Floricoiza 12,489.45
Vehiculos 22,937.50
Plantas 65,772.15
Total Fropiedad Planta y Equipo 200,654.14
Depreciacion del Afio -116,840.92
Activo Neto 86,813.22

La revalorizacion de los activos por apiicacién acorde a NIIF es el siguiente:

Revaiorizacion Construcciones 36,640.23
Revalorizacion Invernaderos 43,470.64
Revatorizacian Piantas 41,930.40
Depreciacion. Reval. Activos -53,395.75
Neto Revalorizacion Activas Acorde a NIIF 58,644.52

NOTA 13 - PATRIMONIO DE LOS ACCIOMNISTAS

Capifal social

Al 3! de diclembre del 2017, e caghal social de la Comoania esid constituido
por 3,000 acciones ordinanas. pagades y en circulacidn con un vaior neminal
de USt 1 cada ung, respeciivamentea,

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De acuerdo o las dsposiciones sacieifanas vigentss, la Compeiia deberd
transterir a reserva iegal un porcentaie no menor al 10% de ia utiidod nefa
anual, hasta igualar por lc menos, et 50% del capital social de i Compoania.
Dicha reserva no estd sujeta a distibucion, a los accionistas, excepto en el case
de liquidacién de ia Compahia; pero puede ser vtitizada para capitalizacion o
para cubrir perdidas en los operacionss.

Reservd por valuacion

El saido de la cuenta reserva por valuacion representa la utilidad no realizada
por la revaluacién de los errenos. De acuardo con las normas societarias
vigentes, el saldo de lo cusnla reserva por valuacion no estd suleta G
distripucion a los accionistas excento en el caso de liguidacidn de la
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Compaiia; sin embargo, puede ser objeto de capiidaiizacion o de absorcién de
perdidas, previa decisién de Junta General de Accionistas.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién Tributaria

Las perdidas de la Comparia, para propdsitos de determinacién de la
conciliacion tibutaria ol 31 de diciembre del 2012 fueron como sigue.

2012
Pérdida del Fjercicio 57,100.98
Anticipo Impuesto a la Renta Causado 2,524 .21

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Froduccién

Mediante Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en &l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de cardceter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriona a partir del periodo fiscal 2011, Enfre estas reformas
podemos mencionar kas siguientes;

Se establece que las nuavas sociedades que se constituyan con el objetivo
de realizar nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracién del
impuesto a la renta durante cinco afos contados desde del primer afo en
que las nuevas inversiones generen ingresos atrbuibles directa vy
unicamente a la nueva invarsién, siempre que estas inversiones se ubiguen
dentro de sectores economicos considerados prioritarios para el Estado.

- Se establece que las sociedades constituidas en ef Ecuador, asi como las
sucursales de  sociedades extrgjeras domiciiadas en el pals vy 1os
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciiadas,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre
su base imponible y gozardn de una exoneracion  objeto de reinversion.
Para este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 la tarifa del impuesto o la
renfa serG del 24% v se reducird un 1% anua! hasta el tope del 22%
establecido,

- Seestablece que ias sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas.
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad v Qs sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estardn
sujetas al pago del anticipo de impuesto a ia renta después del guinto afo
de operaciones efectiva.

- Deduccién del 100% adicional para ¢l cdiculo del impuesto a la renta de
cierfos gastos incurridos por 'Medianas Empresas™.
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- Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccidn progresiva del porcentaie de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta parg sociedades.

- Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a ia renta hasta el quinto
ano de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pogos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

1.  Conlingencias
La Compania, al 31 de diciembre del 2012 presenta las siguientes confingencias:

- En anos anteriores la Compafia ha mantenido pérdidas consecutivas por
tal motivo, se ha debido frastadar los saldos de préstamos de accionistas
largo plazo a la cuenta de aportes a futura capitaiizacion, segin actas de
junta ordinaria mantenidas en archives.

2. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de nuestro informe {11
de abril del 2013) no se han producido eventos que en opinion de la
Administracion de la Compahia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjunios.



