ADMINELI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aro terminado el 31 de diciembre del 2015 con cifras comparativas del 2014
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

ADMINELI CIA. LTDA. fue constituida en Quito, Ecuador el 15 de enero del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de enero del mismo afo. Su objeto social se enmarca en la administracion y
gestion de toda clase de establecimientos de expendio de comida y todo lo referente al area
alimenticia, asi como al otorgamiento concesion o recepcion de franquicias, licencias, patentes,
representacion de personas naturales y juridicas sean estas nacionales o extrajeras que deseen
comercializar sus productos o establecer sucursales de sus negocios alimenticos en el Ecuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

D)

c)

d)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de ADMINELI CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, han
sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB| las que han sido adoptadas
en Ecuador por la Superintendencia de Companias, segun disposicion emitida en la
resolucion 06.Q.IC1.Q04, del 21 de agosto de 2006, establecidé que ‘las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Bases de preparacion

Los estados financieros de ADMINELI CIA. LTDA. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los anos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno economico principal en
que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dolares (USD). El dolar es la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio, y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos de América se utiliza como
moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF. Las estimaciones y supuestos son revisados de
manera periddica. Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo que
estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
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f)

al

h)

relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de los activos; la determinacion
de la provision para cuentas incobrables; la determinacion para provision para la
obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacion de los
intangibles.

Clasificacién de Saldos corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se
espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion; se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; se espera realizar
el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del periodo sobre el cual se informa; o el
activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar; el
pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual
se informa; o la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compania
sobre la cual la Informacién de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por La Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de
los recursos y evaluacion del desempero. La Compania opera con un segmento unico.

Activos Financieros
Documentos y Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de

plazo, son reconocidas al monto original de emision de la factura, luego a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Los documentos, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion el que no excede el valor neto de
realizacion, .y estan valuados por el ultimo precio de compra ya que poseen inventarios que
rotan velozmente, para los cuales resulta impracticable usar otro método de calculo de
costos.
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J)

Los inventarios estan registrados asi:

- Materias primas, suministros y materiales, principalmente en base al costo de adquisicion de
la ultima compra realizada.

Propiedad Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las propiedad, planta y equipo, los costos por
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Vida util (en afos)
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculo 5
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de valor de activos no financieros

La Compania evalua peridodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
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k)

m)

recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el
impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio
econémico.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a
pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del
periodo.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el ejercicio econoémico en el cual el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidén por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
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actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen directamente en el capital contable, dentro de otra utilidad integral, reflejando
un activo o pasivo neto total del valor del plan en el estado de situacion financiera. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.
Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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s) Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compania. Esta reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2015 2014
Caja General 89.469,00 77.942,67
Caja chica 6.850,00 7.000,00
Bancos 113.281,86 121.547,48

209.600,86 206.490,15

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015 2014
Clientes 47.252,75 51.558,00
Companias y partes relacionadas 49.991,50 29.787,09
Funcinarios y empleados 12.626,24 13.602,90
Anticipos a proveedores 25,43 7.886,17
Otros 38.102,80 17.802,96
147.998,72 120.637,12

NOTA 5 — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2015 2014

Retenciones en la fuente ahos anteriores 20.613,28 7.768,27

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2015 2014

Inventario de materia prima 75.446,94 66.399,60
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA' Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31, Vida qatil
2015 2014 anos
No depreciables
Magquinaria y equipo en curso 57.077,94 -
Depreciables:
Intalaciones 971.022,00 873.702,00 10
Muebles y enseres 143.238,09 114.926,61 10
Maquinaria 900.231,20 757.767,97 10
Equipo de oficina 21.307,87 21.307,87 10
Vehiculos 9.200,00 9.200,00 5
Equipo de computacion 88.279,02 62.720,38 3
Subtotal 2.133.278,18 1.839.624,83
Depreciacion acumulada (547.036,27) (327.230,07)
Total 1.643.319,85 1.512.394,76

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afo fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo, neto

Diciembre 31,

Adiciones
Reclasificacion
Depreciacion

Saldo al final del ano, neto

2015 2014
1.512.394,76 995.645,25
352.025,56 679.978,07
(1.294,27) -
(219.806,20) (163.228,56)
1.643.319,85 1.512.394,76

NOTA 8 — ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Activos por impuestos diferidos
Garantias entregadas
Canon apertura nuevos locales

Diciembre 31,

2015 2014
13.930,31 13.930,31
68.002,32 68.002,32
72.541,55 80.916,63

154.474,18 162.849,26
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NOTA 9 — OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015 2014
Préstamos bancarios 232.003,54 332.720,15
(Menos):
Porcién a largo plazo (161.212,62) (237.785,00)
Obligaciones financieros corto plazo 70.790,92 94.935,15

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo Total

Banco del Pichincha C. A.:

Crédito hipotecario con vencimiento en septiembre del
2018 y devengan una tasa de interés variable de
10.19% 1) 70.790,92 161.212,62 232.003,54

(1) Para el ano 2015, el total de la deuda se encuentra garantizada con una hipoteca abierta
sobre inmuebles de propiedad de una Compania Relacionada del grupo.

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo Total

Diners Club del Ecuador S. A.:

Crédito sobre firmas con vencimiento en abril del 2015y
devengan una tasa de interés anual del 9.76%. 12.604,52 - 12.604.52

Crédito sobre firmas con vencimiento en abril del 2015y
devengan una tasa de interés anual del 11.23%. 12.837,36 - 12.837,36

Banco del Pichincha C. A.:

Crédito hipotecario con vencimiento en septiembre del
2018 y devengan una tasa de interés variable.(1) 6949326 237.785 307.278,26

94.935,15 237.785 332.720,15

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el total de la deuda se encuentra garantizada con una
hipoteca abierta sobre inmuebles de propiedad de una Compania Relacionada del grupo.
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NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por pagar:
Locales 564.109,89 605.171,36
Varios 4.959,77 3.398,03

569.069,66 608.569,39

NOTA 11 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2015 2014
Impuesto al valor agregado 88.751,97 92.372,12
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 20.081,96 21.249,13
108.833,93 113.621,25
NOTA 12 — PROVISIONES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2015 2014
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 43.723,59 41.585,93
Décimo tercer sueldo 12.336,77 11.994,44
Décimo cuarto sueldo 34.938,17 32.054,16
Beneficios a empleados 108.846,32 54.896,82
Participacion a trabajadores 43.981,56 65.027,54
Otros - (490,31)
243.826,41 205.068,58
NOTA 13 — OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2015 2014
Provision para jubilacidon patronal 238.372,82 215.052,82
Provision desahucio 77.261,00 54.252,46

315.633,82 269.305,28
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La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
de “unidad de crédito proyectada” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados’, la jubilacion patronal y desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y
el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compania asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demogréaficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compania corresponde al valor actuarial
presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion patronal
y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacion del valor de la obligacion requirié de estimaciones sobre hipotesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad, tablas de rotacion, variables financieras,
incrementos salariales (3%) y tasas de descuento (6.3%) determinada en referencia a la tasa de
interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el Banco
Central del Ecuador.

NOTA 14 - CAPITAL PAGADO

El capital al 31 de diciembre del 2015 se encontraba conformado por 150.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS$ 1 cada una, totaimente pagadas. Segun escritura publica de aumento de
capital, inscrita en el registro mercantil 15 de diciembre del 2015.

El capital al 31 de diciembre del 2015 se encontraba conformado por 150.000 acciones ordinarias y
nominativas de USS$ 1 cada una, totalmente pagadas.

NOTA 15 — RESERVAS

La Reserva Legal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende un saldo de US$4.800.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar et capital.

NOTA 16 — RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE ADOPCION NIIF S

El resultado neto de los ajustes realizados por implementacion de las NIIF asciende a menos
USD $ 10.665,47.

Los ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y utilizado para
absorber pérdidas acumuladas o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.
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NOTA 17 — RESULTADOS ACUMULADOQOS

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de Junta General de Socios.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compania y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los resultados acumulados son de  USD 425.980,24 y
USD 262.798,38 respectivamente.

NOTA 18 — INGRESOS

Al 31 de diciembre, un resumen de la cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Ventas 11.829.052,42 10.811.775,59
Otros Ingresos 251.694,12 217.352,46
12.080.746,54 11.029.128,05

NOTA 19 — COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre, un resumen de la determinacion del costo de ventas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Inventario Inicial 66.399,60 70.158,41
Ajustes 9.047,34 (3.758,81)
Compras 5.260.034,06 4.988.073,65
Inventario Final (75.446,94) (66.399,60)
Mano de Obra Directa 2.368.017,25 1.952.550,30
Otos Costos Indirectos de Fabricacion 2.141.265,79 1.625.449,23

9.769.317,10 8.566.073,18

NOTA 20 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, un resumen de la cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Gastos de Administracion 929.616,62 1.138.678,31
Gastos de Ventas 863.817,77 698.406,12

1.793.434,39 1.837.084,43
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NOTA 21 — GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, un resumen de Los gastos financieros fue como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
Intereses Pagados 31.472,75 40.336,84
Servicios Bancarios 176.467,87 148.651,67
207.940,62 188.988,51

NOTA 22 - IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015, la compania mantiene como politica contable el registro contables de
los efectos impositivos con efectos al momento del cierre del ejercicio fiscal.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los afos 2012 al
2015.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 22, 2016), no se
han producido eventos que en opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que se adjuntan. Sin embargo es necesario hacer
notar que el 20 de abril de 2016, la compania ha realizado la presentacion de la declaracion de
Impuesto a la Renta, derivando un saldo a favor de USD$ 20.613,28 los cuales fueron registrados
en los estados financieros de acuerdo a la politica de la compania de registrar al cierre del ejercicio
fiscal.




