IQOCCOCCQC.QCQQGQOO'OCCQQQQQOOCCOQCQQCOQOCCCQ'CCC‘

i

SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.

Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y Directores de
PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

1.-

4-

Hemos auditado los balances generales adjuntos de PRODUCTOS Y COMERCIO,
PRODUMER S.A., al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PRODUCTOS Y
COMERCIO, PRODUMER S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la nota 17 a los estados financieros adjuntos, a la fecha
de emision del presente informe, la compafia se encuenira en proceso de
liquidacion anticipada, por decision del accionista de la compaiiia. El tramite se
encuentra en la Superintendencia de Compaiiias.

Servicios de_Auditoria Externa

Registro SC-RNAE No. 518 IA ELENA CARRERA VEGA
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PRODUCTOS Y COMERCIO PRODUMER S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO FLJO

Equipos de Computacion
Vehiculos

Equipo Industrial

Equipo de Oficina
Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO, Neto

Activo Diferido
Qtros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Notas 2006
4 68.266
5 660.929
6 13.235
742.430
1.180
4178
22.207
1.450
-1.823
7 27.192
8 0
9 27.332
796.954

2005

85.224
722.654
223.347

1.031.225

795
1.000

6.625
1.450

-852
9.018

118.820
0

1.159.063
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO
Pasivo Largo plazo

Anticipos de Clientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Resuitados acumulados

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

10
11
12

15

16

2006 2005
344414  270.318
1.059.121  576.803
17.957 9.575
1.421.492  856.696
94173  159.471
1.901 1.398
1.517.566 1.017.565
132.800  132.800
5.759 5.759
640 640
2.299 0
-862.110 2.299
720612  141.498
796.954 1.159.063
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PRODUCTOS Y COMERCIO PRODUMER S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

INGRESOS Notas
Ventas 2
Costo de Ventas 2

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

TOTAL GASTOS DE ADMINTRA. Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Gastos Financieros
Otros Ingresos

TOTAL OTROS, Neto

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
Subtotal

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

13
14

2006 2005
2.051.356 2.582.671
2.155.967 -2.444.756
104611  137.915
673639 -146.542
44485  -54.554
718124  -201.096
822735  -63.181
66319  -52.637
26944  120.910
-39.375 68.273
-862.110 5.092
0 764
0 2.029
0 2.793
862.110 2.299

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PRODUCTOS Y COMERCIO PRODUMER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital Aportes para Reserva Resultados Resultado Total
Social Futuras capi Legal Acumulados del

talizaciones Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2,000 186.412 0 0 6.399 194.811
traspaso de saldos 0 5,759 640 0 -6.399 0
Reversién de Aportes 0 -55.612 0 0 0 -55.612
Aumento de capital 130.800 -130.800 0 0 0 0
Utilidad del ejercicio econémico 2005 0 0 0 [¢] 2.299 2.299
Saldos al 31 de diciembre del 2005 132.800 5.759 640 0 2,299 141.498
traspaso de saldos 0 0 0 2298 -2.299 0
Perdida del ejercicio econémico 2006 0 ] o] 0 -862.110 -862.110
Saldos al 31 de diciembre del 2008 132.800 5.759 640 2.299 -862.110 -720.612

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PRODUCTOS Y COMERCIO PRODUMER S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados
Otros Ingresos (Gastos), Neto
Efectivo neto (utilizado) en operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Activo Fijo

Efectivo neto (utilizado) en inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVID. DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Bancarias

Aportes para futuras capitalizaciones
Aumento de capital

Efectivo neto proveniente de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL FLUJO DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) CON
EL EFECTIVO NETO( UTILIZADO )EN OPERACION:
Utilidad(Pérdida) del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad{pérdida) con

el efectivo neto (utilizado) en operacién:
Depreciacion del Activo Fijo

Provision para incobrables

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacién de Inventario

Variacion de Otros Activos

Variacion del Activo Diferido

Variacion de cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) en operacién

2006 2005
1.989.631 2.154.099
-1.955.867 -2.265.029
-39.375 68.273
5611 -42.657
-20.145 -8.075
-20.145 -8.075
8.798 190.206

0 -186412

0 130.800

8.798 134.594
-16.958 83.862
85.224 1.362
68.266 85.224
-862.110 2.299
1.374 714

0 3.193

61.725 428572
210.112 83.946
-27.332 0]
118820 -118.820
491.800 414.583
-5.611 -42.657

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

Productos y Comercio, Produmer S.A., se constituyé en la Republica del Ecuador el
4 de marzo del 2004 con el objeto principal de dedicarse a la produccion,
comercializacion, compra, venta,, importacién, exportacién, de plasticos en general.

Durante los ejercicios econémicos 2006 y 2005 la compaiiia se dedico a la produccién
y comercializacién de plasticos y empaques.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Valuacién de inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicién o produccion, que
no excede al valor de mercado.

Valuacién del Activo Fijo.- Estan registrados al costo de adquisicion, son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada
de:10 ainos para Equipo Industrial y Equipo de oficina, 5 afos para vehiculos, y 3 anos
para equipos de computacion.

Valuacién del Activo Diferido.- Estan registrados al costo de adquisicion, y se
amortizan en 5 afos.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

Participaciéon T jadores e a la Renta -Se reconocen en los resultados
del aio en funcion a su devengamiento { ver notas 13 y 14).

Ingresos y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

NOTA 3 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no pemmite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.
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PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

Afio terminado Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2004 2.00
2005 3.14
2006 2.87

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
es como sigue:

2006 2005
Caja 238 531
Bancos 68.028 85.693

Total 68.266 85.224

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , es como
sigue:

2006 2005
Clientes 541.983 586.104
Impuestos 100.825 104.871
Empleados 558 2.406
Otras cuentas por cobrar 22.986 35.093
Provision Cuentas Incobrables -5.423 -5.820

Total 660.929 722.654

El movimiento de la provisiobn para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdmicos 2006 y 2005 , fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial -5.820 -2.627
Bajas 397 -3.193
Provisién del afo 0 0
Saldo final del afio -5.423 -5.820
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 6 — INVENTARIOS

El detalle del Inventario al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , es como sigue:

Materia Prima

Productos en proceso
Productos terminados
Importaciones en Transito

Total

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

13.235

2005

119.358
25.002
16.264
62.723

223.347

El movimiento del Activo Fijo durante los ejercicios econémicos 2006 y 2005, es como

Saldo Adiciones

sigue:

Final

2004
Equipo de computacién 795
Vehiculos 1.000
Equipo Industrial 0
Equipo de Oficina 0
Subtotal 1.795

Depreciacion.acumulada  -138

Total 1.657

NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO

0

6.625
1.450

8.075
-714

7.361

Saldo Adiciones Ventas
Final
2005
795 385 0
1.000 4.178 -1.000
6625 15582 0
1.450 0 0
9.870 20.145 -1.000
852 -1.374 403
9.018 18.771 -597

Saldo
Final
2006
1.180

4178

22.207
1.450

29.015
-1.823

27.192

El movimiento del Activo Diferido durante los ejercicios econémicos 2006 y 2005, es como

Saldo Adiciones

sigue:
Final
2004
Gastos de investigacion 0
Mercaderia Perdida 0
Total 0

52.755
66.065

118.820

Saldo
Final
2005
52.755
66.065

118.820

Bajas Saldo
Final

2006

-52.755 0
66.065 0
-118.820 0
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PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

El movimiento de los Otros Activos durante los ejercicios econdmicos 2006 y 2005 , es

como sigue:
Saldo Tnn_sfenn
Final ©as
2004
Depositos en garantias 1900 -1.900
Arrendamiento leasing 1] 0
Total 1900 -1.900

NOTA 10 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Saldo Adiciones Saldo

Final Final
2005 2006
0 0 0
0 27.332 27.332
0 27.332 27.332

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , es como

sigue:

Sobregiros Bancarios
Préstamos bancarios sobre firmas, que vencen en junio
del 2007 , a la tasa de interés promedio anual del 13%.

Total

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

2006 2005
4.354 0
340.060 270.318

344.414 270.318

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , es como

sigue:

Proveedores

Impuestos

IESS

Otras cuentas por pagar

Total

2006 2005
817.953 513.033
43.753 52.680
1.754 6.247
195.661 4.843
1.059.121 576.803
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PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en U.S. Délares Americanos)

NOTA 12 — PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de las Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , es como

sigue:

Beneficios Sociales
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Total

NOTA 13 - PARTICIPACION TRABAJADORES

17.957

17.957

2005

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la compariia en un 15% de la utilidad neta, considerada para
efectos del célculo del impuesto a la renta. El calculo es como sigue:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio econoémico

15% Participacién Trabajadores

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

2006
-862.110
0

2005
5.092
764

La conciliacion de la utilidad (pérdida) segtin estados financieros y la base imponible

para el calculo del impuesto a la renta, es como sigue:

Utilidad (Pérdida)del ejercicio econoémico
Menos:

Participacion Trabajadores

Mas:

Gastos no deducibles

Base Imponible
25% de Impuesto a la Renta
Menos:

Retenciones en la fuente

Crédito Tributario

10
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2005
5.092

764
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PRODUCTOS Y COMERCIO, PRODUMER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 15 - PASIVO LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo Largo Plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 , es como sigue:
2006 2005

Préstamos Bancarios:

Corresponde a créditos de amortizacion mensual y que 173 159.471
vencen en abril del 2008.

Total 94.173 159.471

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

La compaiiia se constituy6 el 4 de marzo del 2004, con un capital social de $2.000,00 y
el 31 de diciembre del 2005 aumentd su capital social en $130.800,00, por lo que
desde esa fecha el nuevo capital social de la compaiiia asciende a $132.800,00
constituido por 132.800 acciones de U.S. $ 1.00 cada una.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES Y EMPRESA EN MARCHA

A la fecha de emision del presente Informe por parte de los Auditores Externos, la
compaiiia se encuentra en proceso de liquidacion anticipada, por decision del
accionista de la compaiia. El trdmite se encuentra en la Superintendencia de
compaiias.
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