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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Eouador

A la Junta General de Accicnistas del
CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos del CONSORCIO PUERTO NUEVO
MILENIUM S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucidén del patrimonio de los accionistas y de fiujos de efective por ios afios
terminados en esa fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion del CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control internc pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
error, seleccionar y aplicar las poiiticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera
el Consorcio.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basadas en nuestras auditorfas. Excepto por io mencionado en los parrafos 4 al 9 efectuamos
nuestras auditorias de acuerdc con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de gue los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente del Consercio en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
con el propodsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno del
Consorcio. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabitidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién del
Consorcic son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Limitaciones:

4. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos, ademas de que la Administracién de la Compariia ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de politicas contabies, sin dejar de realizar en areas que involucran
un mayor grado de complejidad, los supuestos y estimados para los estados financieros.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas del

CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A.:
Pagina 2

Con base a lo indicado anteriormente, o fue posible obtener informacion y documentacién con
respecto a los ajustes de NNF al inicio del afio 2010 y sus efectos en el afio 2011, lo cual es
requerido para propositos de presentacidn, asi como transacciones registradas y saldos de
ciertas cuentas del estado de situacién financiera. Debido a lo antes mencionado, no fue
posible asequrarnos de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a esa fecha a través de la aplicacion de
otros procedimientos de auditoria, por lo que la interpretacion de la informacion financiera debe
ser analizada en relacién a este acontecimiento.

5. En nuestro informe de fecha jutic 31 del 2010, expresamos una opinion con limitacién sobre los
estados financieros a diciembre 31 del 2009, por encontrarse en proceso de negociacion con
APE por la terminacion del contrato de concesién de Puerto de Esmeraldas. Como se describe
en la nota 1, el Consorcio regularizé en el afio 2010 esta situacion contractual y terminaron las
relaciones de la concesidn en los mejores términos. Por lo tanto, nuestra opinidon sobre los
estados financieros adjuntos con relacion a este tema al 31 de diciembre dej 2011 y 2010, es
diferente a la expresada en nuestro informe del afio 2009.

6. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion enviada a los asesores legales externos por lo que no nos ha sido posible obtener
por medio de otros medios evidencia suficiente para satisfacernos con respecto a eventuales
efectos y revelaciones relacionadas a juicios de caracter laboral, legal y tributario en los que el
Consorcio forme parte y de los que hubiera sido necesario informar sobre los estados
financieros adjuntos a esa fecha.

7. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no hemos recibido la Carta de Representacion que debiod
incluir aspectos tales como el cumplimiento con normas legales vigentes, revelacion de
contingencias, criterios de valuacion, transacciones con paries relacionadas y en general de la
informacion, las premisas y la documentacién que sirvié de base para la preparacion de los
estados financieros basicos y sus notas a esa fecha. La Carta de Representacién de la
Gerencia es requerida que sea proporcionada a los auditores cuando es efectuado un examen
de estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria vy
Aseguramiento.

8. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que el CONSORCIO
PUERTO NUEVO MILENIUM S_A. continuara como empresa en marcha. Como se indica en la
nota 1, las operaciones de el Consorcio hasta el 15 de julio del 2010, se mantuvieron en
actividad y desde esa fecha ef Consorcio no ha tenido transacciones por la Concesion y
manejo del Puerto de Esmeraldas. El Consorcio fue constituido bajo las leyes de la Republica
del Ecuader en la Provincia de Esmeraldas, estableciendo como actividad principal las
operaciones y administracion del Puerto de Esmeraldas en todos sus servicios portuarios,
segun lo establecido en el Contrato de Concesion, suscrito y mediante el cual ta APE, otorgo a
el Consorcio en concesion todas las actividades portuarias a nivel de operaciones y
administracion del Puerto de Esmeraldas. En base a la finalizacion de la Concesion, el
Consorcio a través de su Representante Legal solicitd a APE, la devolucidn de la inversion
incurrida aplicando para el efecto las disposiciones del contrato de concesién. Para este
proposito se designd una Comision Técnica Financiera gue se encargd de establecer el monto
de la liquidacién.

9. La generacion de ingresos por parte del Consorcio a partir del 15 de julio del 2010, se afecto
severamente, debido a que sus operaciones, se suspendieron de manera definitiva, razdn por
la cual la Administraciéon del Consorcio considera que las razones para creer que se pueda
continuar como empresa en marcha, dependeran de aliernativas probables de nuevas
actividades que se pudiesen presentar. Consecuentemente, los estados financieros adjuntos y
mencionados en el parrafo 1, no incluyen ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion
de los montos registrados de activos o los montos registrados y clasificacion de los pasivos que
podrian resultar de esta incertidumbre al 31 de diciembre del 2011 y 2010.
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Salvedades ‘

10. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Consorcio no efectud ei registro por el cargo de la
amortizacion de los gastos pre-operativo por US$. 33,264. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecen que este tipo de transacciones se registren con cargo a resultados del
afio. En razén de lo comentado, los activos totales se encuentran aumentados y los gastos del
pericdo disminuidos por el importe antes mencionado.

11. Al 31 de diciembre del 2010, el Consorcio no preparé el estado de flujo de efectivo que es
requerido segun NEC,

Opinién:
Aito 2010

12. En nuestra opinién, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones mencionadas en los
parrafos 5 al 8 y excepto por lo mencionado en los parrafos 10 y 11, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera del CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A. al 31 de diciembre del
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de acuerde con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Afo 2011

13. En nuestra opinién, debido a los efectos de aquelios ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones mencionadas en los
parrafos 4 al 9, y excepto por lo mencionado en los parrafos 10 y 11, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1, no presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A. al 31
de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los
flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de acuerde con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis:

14. El Consorcio durante los afios 2011 y 2010, mantiene transacciones importantes con
compariias relacionadas y a esas fechas el Consorcio debid mantener sus registros contables
segun Normas internacionales de Informacién Financiera, cuyos ajustes tienen en proceso.

15. Al 31 de diciembre del 2011, e! déficit patrimonial‘supera en mas del 50% el capital suscrito y
reservas, lo que constituye causal de disolucion de acuerdo con disposiciopes legales
establecidas en la Ley de Compatiias.

VA =
MOORES CIA. LTDA, A ¢ Suarez Herrera
SC/RNAE-2 No. 676 L o

Noviembre 6 del 2012
Esmeraldas - Ecuador




CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresados en Ddlares)

Notas

-~

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIWOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto
Obligaciones contractuales
Cuentas per cobrar large plazo
Cargos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Vencimiento corriente de obligacién a large plazo

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2011 2010

1,661,781 151,986
1,150,431 1,260,078
489 53,160
2,812,701 1,465 224
451,273 4,133,150
636,194 636,194
1,551,649 0
66,528 66,528
322,830 319,930
5841175 __ 6621026
1,008,795 1,326,795
129,373 129,373
1,138,168 1,456,168
4592539 __ 4,592539
5730707 __ 6.048707
1,000,000 1,000,000
45,358 45,358

(__ 934,890) ( _ 473,039)

110,468 572,319

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 5,841,175 6,621,026

Ver notas a los estados financieros




CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S'A.

ESTADOS DE RESUL.TADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Dolares)

Notas 2011 2010
INGRESOS POR SERVICIOS PORTUARIOS 52,472 5,530,691
(-) COSTO OPERATIVOS 0 812,565
UTILIDAD BRUTA 52472 4,718,126
GASTOS:

11 {-) Gastos administrativos 511,431 5,384,802
{-) Depreciacion de activos fijos D 213,309
TOTAL { 511.431) ( _5.598.111)
PERDIDA OPERACIONAL ( 458 959) ( 879,985)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO:
ingresos 4,596 63,143
Otros, neto ( 7.489) 0
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) { 2,893) 63,143
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 461,852) { 816,842)

Ver notas a los estados financieros




CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM SA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Ddlares)

Capital Reserva Déficit

social ieqal acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,000,000 45,358 375,803 1,421,161
Pérdida neta del ejercicio ( 816,842) ( 816,842)
Ajuste afios anteriores & 31,999 ( 31,999)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,000,000 45358 ( 473,038) 572,320
Pérdida neta del ejercicio ( 461,852) ( 461.852)

Saidos al 31 de diciembre del 2011 ____ 1000000 __ 45358 (  934890) _ 110468

Ver notas a los estados financieros




CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S'A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

107,483
1,397,716

4 596

1,609,795
151,986

—-1.661,781




CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S'A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL PERIODO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en Délares)

PERDIDA NETA DEL PERIODO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA DEL
PERIODO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion de activos fijos
{Aumento) Disminucidn en:
Cuentas por cobrar
Impuestos
Otros activos
Seguros pagados por anticipado
Cargos diferidos
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar
Impuestos
Otros

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

( 461,852)
3,681,877

( 1,424,520)

( 2,900)

( 17,482)
52,671

(  294,551)
8,504

(___ 31.952)
1,871,647
1,600,795




1

CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S'A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A..- Fue constituida en Quito — Ecuador en
marzo 5 del 2004 e inscrito en el Registro Mercantil en marzo 17 del mismo afio. Su actividad
principal es la explotacién, desarrollo y mantenimiento de las areas e instalaciones del Puerto
Comercial de Esmeraldas, entregado en concesién a 25 afios plazo por la Autoridad Portuaria
de Esmeraldas. Al 15 de julio del 2010 la concesion del Puerto de Esmeraldas fue terminado
por acuerdo con Autoridad Portuaria de Esmeraldas APE.

Durante los primeros tres afios de concesién se ejecutaron importantes inversiones en obras
civiles, sistemas informaticos y capacitacion del recurso humano, en beneficio del incremento
de la carga, especialmente del trafico de contenedores. En el afio 2005 se construyd la
terminal de contenedores del Puerto Comercial de Esmeraldas. En la actualidad, ia terminal de
contenedores tiene capacidad para almacenar 2.664 TEUS secos y 144 tomas refrigeradas
para TEUS reefers. Adicionalmente, el Consorcio ha ejecutado importantes inversiones en
obras civiles y equipos, en funcién de la seguridad y proteccién de las instalaciones portuarias,
certificado al puerto con el Cédigo de Seguridad Internacional para la Proteccion de Bugues e
Instalaciones Portuarias (PBIP) el 4 de julio del 2004, por la APE y ratificado al Consorcio
durante el 2007.

De acuerdo al contrato de terminacion de la concesion suscrito el 15 de julio det 2010, APE
mediante acuerdo entre fas partes, deberd cancelar la terminacién y liquidacion de los activos
fijos y cuentas por pagar al CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A. en un lapsc de 24
meses, en razdn que el Gobierno Nacional dié por terminado el contrato de Concesitn a favor
del Consocrcio Puerto Nuevo Milenium S A. para las operaciones del Puerto de Esmeraldas.

Empresa en marcha.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que
el CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A, continuard como empresa en marcha. La
generacion de ingresos por parte del Consorcio a partir del 15 de julio del 2010, se vio afectada
severamente, debid a la terminacién del contrato de Concesion que origind que sus
operaciones se suspendieran de manera definitiva, razon por la cual la Administracién del
Consorcio considera que las razones para creer que se pueda continuar como empresa en
marcha, dependerd de Ia habilidad razonable de ciertas circunstancias y de buscar aiternativas
adicionales que permitan una alta probabilidad de mantener el proceso de administracion de
Negocios.

Operaciones - E| CONSORCIO PUERTO NUEVO MILENIUM S.A. en ef afio 2009 tiene
denuncias por parte de la ciudadania de Esmeraldas, por incumplimiento del Contrato de
Concesion que fue otorgado por la APE en julio del 2004, lo cual repercute en las operaciones
de la Empresa. Estas aseveraciones en cuanto a denuncias se han viste fundamentadas en el
Informe emitido en marzo del 2009 por la Secretaria Nacional de Transparencia y Gestion y la
recomendacion que se revierta el Contrato de concesidn, siendo esta la causal fundamental por
la que la Compariia dej6é de funcionar en el 2010.

Entorno_econdmico.- Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha
puesto en practica aigunas estrategias tendientes a mitigar una eventual situacion adversa,
entre las cuales pueden citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento
del déficit fiscal a fravés de ta emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de
diversos productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion - Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Comparifas.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus sigias en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacién de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compaifiias mediante Resoluciones No. 06.Q.1CI.003 y No. 06.Q.ICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 dei 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enerc 1 del afic 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julic 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitid la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecfa un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la
mencionada disposicidn legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2012, teniendo coma periodo de transicion el afio 2011.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emitié ia Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo compiementaric destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compatiias del Ecuadar ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.G.1101 publicada en R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la cua!
se establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 de! 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de
Vaiores, como fambién para aquellas entidades que componen el tercer grupe de NIiF y por la
adopcién de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia, para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Sequros pagados por anticipado.- Estan registrados al costo segun el importe de las primas,
las cuales son cargadas a resuitados en funcion de las vigencias de las pdlizas. Estas polizas
son para garantizar el cumplimiento del Contrato de Concesion.

Activos fijos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pages por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:
Activos Tasas

Maguinarias y equipos 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos

Tasas
Vehiculos 20%
Software y licencia 33.33%
Equipos de computacién 33.33%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Embarcaciones 10%
Herramientas 10%

Cargos diferidos.- Representan gastos pre-operacionales que son amortizados en linea recta
arazon del 20% anual.

Otros activos.- Representan principaimente desembolso a entidad publica por concepto de
contribucién, realizado en el afio 2008.

Reserva legal- La Ley de Compaiifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, perc puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento_de _ingresos.- El Consorcio reconoce sus ingresos por ventas, cuando el
sefvicio portuario ha sido prestado en su totalidad, momento en el cual emite la factura
correspondiente,

intereses.- Son registrados bajo el método del devengado.

Participacién de trabajadores en las utilidades .- De acuerdo con disposiciones del Cédigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién vigentes en la Replblica del Ecuador establecen que las sociedades nacionales
pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién de trabajadores la tarifa del 24% del
Impuesto a fa Renta, o una tarifa del 14% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de
utilidades.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contabies inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conccimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultades finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, un detalie es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Bancos 1,661,781 151,986

Pasan: 1,661,781 151,986
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CAJA Y BANCOS (Continuacién)  *

2011 2010
(Doiares)
Vienen: 1,661,781 151,986
Caja Q 0
Total 1,661,781 151,986

Bancos locales.- Los saldos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existen
ninguna restriccion que limite su uso.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
Impuesto a la Renta 423,536 423,038
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 364,544 337,560
Clientes 137,688 192,689
Departamento legal 206,188 171,686
Anticipo a contratistas 25 557 128,176
Empleados 6,748 10,749
Accionista 4,735 4,735
Subtotal 1,158,896 1,268,643
Menos: Provision cuentas incobrables { 8,565) ( _8,565)
Total 1150431 __ 1,260.078

Clientes, netos .- Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 a 45 dias plazo.

Impuestos al Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye

principalmente importes por crédito tributario generado en las adquisiciones de bienes y
servicios que son destinados a la prestacion de servicios que se prestan. Este impuesto, es
compensado mensualmente con el IVA generado por las ventas, segun normativas tributarias
vigentes.

Impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye valores correspondientes a
retenciones en la fuente practicadas por clientes.

Provisién para cuentas incobrables.- Durante los afios 2011 y 2010, la provisién para
cuentas incobrables no presenta movimiento.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuaci6n)

2011 2019
(Dolares)
Maq-uinarias y equipos 1,809,956 5,493,503
Vehiculos _ 365,446 365,446
Software vy licencia 62,575 62,575
Equipos de computacion 196,201 194,531
Muebies y enseres 43,712 43,712
Equipos de oficina 24,975 24 975
Embarcaciones 15,000 15,000
Herramientas 13,657 13,657
Subtotal 2,531,522 6,213,399
Menos: Depreciacion acumulada 2.080,249) 2.080.249)
Total 451273 _ 4133150
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente;
2011 2010
(Dblares)
Saldo Inicial 4,133,150 4,328,668
Menos: Cargo anuzl de depreciacién { 3681877 { 195.518)
Saldo Final —-451273 __ 4,133,150

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan gastos realizados por el Consorcioc durante la
etapa de pre-operacion.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, incluye principalmente desembolso efectuado a fa Casa de
la Cultura por US$. 315,570 por concepto de contribuciones de acuerdo a lo indicade en el
Contrato de Concesion; valor que esta siendo reclamado de acuerdo a lo informado por la
Administracién del Consorcio.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;
2011 2010

{Dolares)

Proveedores 988,947 1, 270,953

Pasan: 988,047 1, 270,853
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CUENTAS POR PAGAR (Continuaciéf}

2011 2010
(Dolares)
Vienen:; 088,947 1, 270,953
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 0 31,952
Anticipos de clientes 0 11,645
Impuestos 17,148 8,645
Depositos de garantia de clientes 2,700 3,600
Total 1008795 _ 1,326,795

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar a proveedores no
devengan intereses y vencen en 30 dias plazo.

Impuestos .- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye el importe de la provisién del
impuesto a la renta que es declarado en abril de cada afio.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle es el siguiente:

2011 2010

(Dolares}

HIDALGO & HIDALGO S.A.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa

préstamos recibidos del accionista para la adquisicion de

activos fijos y otros gastos de operacion, respaldado en

un convenio de pago firmado en noviembre del 2008

estipulando un plazo de 6 afios para el pago de esta

obligacién, con una tasa del 9% anual y dividendos

mensuales. 4,721,912 4,721,912

Menos: Vencimiento corriente de obligaciéon a largo plazo 128,373 129,373
Total ’ 4,592,539 4,592,539
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social esta representado por 1.000 acciones
nominativas de US$. 1,000 cada una, siendo los accionistas la Compaiiia Hidalgo & Hidalgo
SA. de nacicnalidad ecuatoriana (75%) y Ekipse Trading Corporation (26%). Al 31 de diciembre
del 2006, el Grupo Portuario S.A. de nacionalidad colombiana tenia participacién del 25.5% y la
Compariia Hidaigo & Hidalgo S.A el 74.5%

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
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GASTOS ADMINISTRATIVOS (Continiiacién)

2011 2010
(Ddlares)
Canon fijo y variable-Autoridad Portuaria de Esmeraldas 0 1,304,075
Costo de personal propio y de operadoras 0 1,707 641
Mantenimiento de edificio (interior/exterior) 0 660,221
Mantenimiento de activos fijos 12,588 197,642
Haonorarios 52,752 126,019
Depdsito comercial 0 57,969
Guardiania 4] 123,694
Seguros 66,518 241,640
Energia eléctrica 1,107 78,112
Otros 378 466 B87.789
Total - 911431 __ 5384802

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

PROCESO DE DETERMINACION LIQUIDACION Y TRANSFERENCIA DEL 2% PARA LA
CASA DE LA CULTURA ECUATORIANA BENJAMIN CARRION SOBRE LOS INGRESOS
TOTALES DE AUTORIDADES PORTUARIAS

. Se impugnan en todas las instancias el proceso coactivo de crédito No. 0955 DRC-A
emitido por la Contraloria General del Estado en conira de! Consorcio Puerto Nuevo
Milenium S.A., mismo que presentd una carta de garantia a cuenta y riesgo de la
compafilas, por la suma de US$. 325570,27 déblares, para garantizar los valores
constantes en el auto de pago del proceso coactivo antes mencionado. Actualmente el
tramite se encuentra en el Tribunal de lo Contencioso Administrativo No. 4 Distrito
Portoviejo, sin que haya ninguna notificacidn hasta la fecha por lo que ha existido ningan
desembolso del presupuesto del Consorcio.

DEMANDAS LABORALES

. Los tramites impuestos por 9 trabajadores de! area operativa al Consorcio estan siendo
tramitados en el Ministerio de Trabajo.

AUTORIDAD PORTUARIA DE ESMERALDAS

. Sumarios administrativos.- Se encuentran en framite, hasta la fecha no ha existido
ningun desembolso del presupueste del Consorcio.

. Mediacion para el cobro y pago por concepto del reajuste al canon concesional de
manera anual, contrario a lo expuesto en el Contrato de Concesién a partir del afio
2007 - E! tramite esta siendo calificado en el Centro de Mediacién y Arbitraje de la
Camara de Comercio de Quito.

COMPROMISOS
CONTRATO DE CONCESION

En julio 15 del 2004, la Autcridad Portuaria de Esmeraldas (APE) y el Consorcic Puerto Nuevo
Milenium S.A. suscribieron el Contrato de Prestacion de Uso del Puerto Comercial de
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COMPROMISOS (Continuacién) ‘

Esmeraldas, mediante el cual la APE delega, autoriza y otorga al Concesionario la presente
Concesion y uso del Puerto Comercial en régimen de exclusividad regulada para que dicha
Concesién, preste los servicios, ejecute la explotacion y desarrolle todas las areas e
instalaciones dei citado Puerto Comercial, para cuyo efecto el Concesionario podra ejecutar
cuaiquier clase de actos y contratos permitidos por las leyes vigentes. La Concesion tiene un
plazo de veinticinco afios contados a partir de la fecha de ia firma del Acta Notarial de Entrega-
Recepcion de las areas, bienes e instalaciones existentes en el Puerto Comercial. En el caso
que antes de transcurridos los primeros diez afios de la concesién, el Concesionario presenta
un ajuste de su Proyecto de Desarrollo de la Concesién que signifique un incremento de los
traficos proyectados en mas de un 50% de los provistos en su Proyecto de Desarrollo de la
Concesién y un incremento acorde de las inversiones a realizar, por encima de las minimas
obligatorias, se podra revisar el Contrato de Concesidn, elevando el plazo hasta un maximo de
treinta y cinco afios. Adicionalmente, el Consorcio Puerto Nuevo Milenium S.A. esta obligado a
conservar en buen estado los bienes, areas, instalaciones y equipamientos cuyo uso se cede y
los que a lo largo de ia Concesion se adicionen a estos, asi como velar por las adecuadas
condiciones de higiene, seguridad y proteccion del medio ambiente y fas condiciones de trabajo
de su personal.

La Concesionaria debera mantener, en cualquier caso, las acciones correspondientes al “Grupo
de Control” (51%) y al tramo de “libre inversion” (49%), representadas en series diferentes de
acciones nominativas. E! {framo de acciones de “libre inversién”, esto es, el 49% del total de la
Sociedad Concesionaria, podra ser suscrito tanto por los integrantes del “Grupo de Control”
como por terceros en general, siempre que no se encuentren incursos en diferentes con
cualquier naturaleza, con cualquier ente u organismo del Estado Ecuatoriano o en cualquier
supuesto de inhabilitacion, prohibicion, falta de legitimacién o incapacidad para contratar con el
Estado.

La Concesionaria debera declarar a la APE a quienes pertenecen las acciones emitidas por
aquella, a los efectos que se leve un registro actualizado de los propietarios de las mismas.
Consecuentemente, debera informar cualquier variacion producida al respecto dentro del plazo
de 8 dias siguientes a la fecha en que ha tenido lugar el hecho correspondiente. El capital
suscrito y pagado fijado como “minime" en las Bases de la Concesion. Las transferencias de
acciones en la Concesionaria requeriran la autorizacion previa y expresa de la APE.

Como garantia del Contrato de Concesion y uso del Puerto Comercial, la APE exige a su
Concesionaric anualmente o por periodos superiores al afio, una péliza de fiel cumplimiento de
contratoc por un monto equivalente a la suma de un millén de délares americanos. El Consorcio
Puerto Nuevo Milenium S.A. pagara mensualmenie un canon, el mismo que esta compuesto
por un componente fijo, por tiempo transcurrido que comprende un doceavo de la cantidad
anual que, segun los caiculos de amortizacion efectuados para los activos que se entregan en
concesion, ascienden a US$. 824,576 en el 2006 y se incrementd a US$. 896,809 que
corresponde al 8% de acuerdo a la decision unilateral de la Autoridad Portuaria tomada en el
mes de agosto del 2007 y otro variable segun la intensidad del uso de lo concedido, medido por
el volumen e operaciones en el Puerto, esto es la suma de todos los traficos de carga y
descarga.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre def 2011 y 2010, han sido
reclasificados a nivel de grupos de cuentas, para que su presentacion esté de acuerdo con
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
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EVENTOS SUBSECUENTES ‘

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (noviembre 6 del
2012) no se produjeron eventos, que en opinidn de la Administracion del Consorcio pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.

Durante el afio 2010 (julio 15) e! Gobierno Nacional dié por terminado el contrato de Concesién
a favor de! Consorcio Puerto Nuevo Milenium S.A. para las operaciones del Puerto de
Esmeraldas.




