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AVICOLA SAN ISIDRO 5.A. AVISID
nfo cid |

AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID, fue censtituida y existe bajo las leyes de lo Repiblica del Ecuador,
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de febrero del 2004, con un plazo de duracion de
cincuenta ofios a partir de la fecha de inseripeién de la eseritura publica de constitucion antes mencionada.
Su domicilio principal es en el cantén Isidro Ayora.

Su objeto social es la compra, venta, permuta, cria, explotacién de aves y gonado en general como
también la impoertacion y exportacién de productos agricolas pora el consumo humone y onimal
incluyendo materias primas.

Situacién financiera en el pais

En el afic 2019 la economia del pais no tuve el crecimiento esperodo, los Ingresos petroleros se
mantyvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en clertos
sectores de lo economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio aofectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 31.

A pesor de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto o fos circunstancias
paro que a mediano plazo el pais mefore su condicion.

La Administracién de lo Compafiia considera que la situacién antes indicado no ha originado aun efectos

importantes en los resultados, debido a que sus productos en el mercado se encuentran considerados
como de primera necesidad por sus clientes.

Politicas contables significalivas

3.1 B de p tacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de AVICOLA SAN ISIDRO 5.A, AVISID, han sido preparados de acverdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Internocional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los requerimientos
y opciones informadas por lo Superintendencia de Compaoiias, Valores y Seguros del Ecuador. Lo
Administracién declara que los NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estades finoncleres.

Las cifras incluidas en estos estados finoncleros y en sus notas se voloran utiizando la moneda del
entorno econdmico principal en que lo Compafiio opera. La moneda funcional ¥ de presentacion de
AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preparacién de los presentes estados financieros en conformidod con Normes Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaclones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividod econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valvacion y presentacion de olgunas partidas que forman parte de los estados finoncleros. En
oplnién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cucles podrion llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principoles politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados finoncieros. Estas politicas han sido definidas en funclon de las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera = NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaofiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el estade de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corrlente.
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3.3 Aclivos financieras

Reconocimiente

Una entidad reconocerd un octive o pasive financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un controto que do lugor a un activo financiero en una entldad © un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién Inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inlcial la Compaiiia mediré
un activo financlero por su valor rozenaoble mas, en el coso de un activo financiero que no se
contabilice al valor rozonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directomente atribuibles o la adquisicion del octivo financiero.

Closificacién
Una entidad clasificard los activos financleros segin su medicion posterior:

= Activo financiero a costo amortizado.
= Active finonclero a valor razonable con combios en el resultado.
- Activo financiero @ volor razonable con cumbio en ofres resultades Integrales.

Mhedicion posterior de activos finoncieras

Después del reconocimiento Iniclal, los activos financieros se miden a su valor rozonoble, considerando
su clasificacién:

- Activo financiero a costo amertizado.- los octives se montienen paro el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente: Los ingresos por Intereses deberdn calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una gonancia o pérdida en un active financiere que se mida ol costo amertizade
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active financiero se dé de bajo en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacion, o para reconocer ganoncios o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financleros a valor razonoble con camblos en ofros resultados integrales.- los actives se
mantienen paro el cobro de flujos contractuales y pora su venta y que los flujos de efectivo
representan Unicomente pagos e Intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en ofros resultados integroles se
reconocerd en ofro resultadoe integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencios de cambio hasta que el active financiero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique. Cuando un activo financlero se dé de bajo en cventos, lo gononcio o pérdida
acumulada onterlormente reconacida en ofro resultade integrol se reclasificora desde patrimonio
al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion.

- Activos financieros o valor razonable con cambios en resultados.- aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos ol costo amertizado o con cambios en otros resultades integrales. Los
activos financieros @ volor razonable con combios en resultados incluyen los octivos financieros
no designados al momento de su closificacién como o costo amertizado.

Los derivados, Incluidos los derivades implicitos separades, tombién se closificon como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonable con camblos en resultodos se contabilizon en el estado separado de situacién
finonciera por su valor rozonable y los cambios en dicho valor rozonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos v cuentos por cobrar

los préstomos y los cuentos por cobror son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
finoncleros se miden al costo amortizado medionte el uso del método de la tasa de interés efectiva,

menos cuclquler delerioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
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descuento o prima en lo adquisicion y los comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengomlento a la tasa de interés efectiva se reconoce come ingreso
financiero en el estado de resultodos integrales. Las pérdidos que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados Integrales como costos financieros.

rdida ri I f ro

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitide por la NIF 9, que
requlere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconacimiento inicial.

Enfoque simplificade.- lo Compafifa aplica este enfoque poro cuentas por cobrar comerciales, en el
que la astimocién del deterioro respondera a las pérdidas crediticios esperadas durante el iempo
de la vida de la cuento, tanto en el reconocimiento Inicial como en periodos posteriores.

Bojo de activos fingncleros

La Compaiiia da de boja un octive financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del active expiran, o seo transferido el activo financiero y sustoncialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si la Compoiila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los rlesgos y beneficlos de propiedad y continio controlondo el activo transferido,
la Compaiila reconoce sus intereses retenidos en el active y una cbligocion asocdiada por los valores
gue pueden ser pogados. Si la Compofiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del active finonclero transferido, la Compaefia continda reconaciendo el actlve financlero
y también reconoce un préstame garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones

Inversiones en sybsidiarios y osocladas

La Compaiiia mide sus Inversiones en subsidiarlas y asociadas al volor razonable con cambios en el
resultado integral debido o que hon sido clasificadas como actives financieros disponibles para ia
venta.

3.5 Pasivos financieros
onogimi ién_ini lasif n

La Compaoiiia reconocerd un pasivo financlero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractucles.

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
tronsaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados ol
costo amortizado netos de los costos de fransaceién directamente atribulbles.

iflcaclo

Una entidad clasificard los pasivos finoncieros segin se midon posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo finonciere a costo amortizado.
-~ Pasivo financiero a valor rozonoble.
- Pasivo financlero o valor razonable con cambios en ofros resultados integrales.

Pasivos flnancieros o volor rozonable con cambios en resultados.- presentarég una ganancia o
pérdida sobre un pasivo financiero designado como velor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos finoncieros

se miden al costo omortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagor comerciales y otras cuentos por pagar.- son ebligaciones presentes provenientes
de los operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

fin os.- la Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguldo la obligacion especificada en el contrato o haya sido concelada.
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3.6

37

3.9

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido ol costo promedio), y su valor neto de reclizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimodos de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de clerre de los estados financleros, la Administracion determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en trénsita estan medidas o su costo de adgqulsicidn.

El costo de produccidn se determina ofiadiendo al precio de adquisicion de las materios primas y
otras materias consumibles, los costes de fobricacidn directamente atribuibles al producte. El valor
neto de reollzacion representa la estimacidn del precio de venta menos todos los costos estimados
de venia y distribucion. AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID realiza una evoluacion del volor neto
realizable de los inventarios ojustando posibles deterloros en oquellos cosos en los que el costo
excede de su valor neto de realizacién.

Activos biologicos

Los aves se reconocen tanto al inicio como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor
rozonable menos los costos de venta.

Ei valor razonable es determinado, mediante métodos de voloracion desarrollodos por la Compuofiia
en base g los flujos futuros descontados.

Las aves tienen un periodo de crionza de 4 a 7 semanas para luego ser transferidos a la planta de
foenomiento, durante este periodo los desembolsos directamente relacionados con la crianza y
desarrollo de las aves son registrados directamente en la cuenta de octivo correspondiente.

El valor rozonable estd determinado en funcion de lo edad de las aves y el precio de
comerclalizacion de kilogramo de ave foenada, considerando adicionalmente los costos de venta
asoclados a la comercializacién.

Las gonancias o pérdidas surgidos en el reconocimiento inicial de un activo biolégico o su valor
razonable menos los costos de venta y por un cambio en el valor razonable menos fos costos de
venta de un aoctivo biolégico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del periodo en que
aparezcan.

Productos agricolas

Los productos agricolas se miden en el punto de cosecha y recoleccién a su valor razonable, que
equivale of pagado a terceros por la compra del mismo tipo de productos.

Reconacimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacion de transferencia de un bien
o serviclo comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo lorge del tiempo cuando sotisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiia reconoce los Ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la contraprestacion comprometida con los clientes.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobade el contrate {por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo Entidad puede identificar los derechos de cado parte con respecto a los bienes o servicios o
transferir;

3. Lo Entidad puede identificar los condiclones de pago con respecto a los bienes o servicios
transferir;
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4. El contrato tiene fundomento comercial (es decir, se espera que el riesgo, colendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad combien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirén al cliente. Pora evaluar si es probable lo recaudocion
del importe de la contraprestacidn, una enfidad considerord solo la copocidad del cliente y lo
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion @ su vencimiento. El importe de la
contraprestocion al gue lo entidad tendré derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato i lo controprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Yenta bienes

Se recanocen cuando la Compaififa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la
transaccion, correspondientes a contratos, siempre y cuando puedon ser medidos de manera figble.

Arrendamientos operotives

Los Ingresos de clquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

VO Loniraro

Un activo del controto es el derecho de una entidad a la controprestocion a cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.

Pasi contr

Un pasivo del contrato es la obligacion que tiene una entidad de transferir bienes o servicios a un
cliente del que lo entidad ha recibido un pago.

uicios por controtos

Lo Compaiiia para determinar el progreso hacia lo satisfaccion completa de una obligacion de
desempefio del contrate aplicd el método de recurso.

Método del recurso.- la Compaiiia reconoce el ingreso en base al esfuerzo o recursos que la entidod
efectus para satisfacer una obligocion de desempefio como son recursos consumidos, horas de mano
de obra gaostadas, costos incurridos, tlempo tronscurrido u hora de moquinoria utilizada en relacién
con los recursos totales esperados para satisfacer dicho obligacién de desempefio, Si los esfuerzos
o recurios de lo entldad se gostan uniformemente o lo largo del perlode de desempefio, puede ser
apropiado para la entldad reconocer el ingreso de actividades ordinarias sobre una base lineal.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gosto generodo por el Impuesto o lo rento es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagor se basa en la ulllidod grovable del ofio, La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de Ingresos o gostes
que son gravables o deducibles en otros ofios y ademas excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasive de la Compafia pora el impuesto corrlente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasto la fecha del Estado Financiero.
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Impuesto diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarios determinadas entre el valor en libros de los octivos ¥
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas los diferencias temporarios Imponibles, Un active por impuesto
diferido se reconoce por fodos las diferencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte
probable que la Compafila dispongo de utilidades gravaobles futuras contra las que se podria cargor
esas diferencias temporarios deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos sl las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utiidad gravable ni a lo utilidad finandera.

Los actlvos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cuol el posivo se establezco o el octive se realice, bosodo en la tasa
del Impuesto a lo Renta para sociedades publicodas por el Servicio de Rentas Internas hasto la fecha
del estado de situacion finonciera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ofio en la fecha de presentacion de
los Estados Financieros ajustade al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes pora permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de les activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia esperg, a lo fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y paosivos.

La Compahic compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legoimente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridod fiscal.

Impuesto corriente v diferido pora el periode

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la ufilidad o pérdida
neta.

3.11  Propiedud, planta y equipo

Los terrenos y edificios gue son usados para le venta de bienes y prestacidn de servicios, o para
propositas administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los plantaciones en proceso productivo se miden a su costo, debido a que la Compafiio realizd Ia
odopcién anticipada de las modificaciones a lo NIC 16 Y NIC 41 desde el periodo 2014 (de
aplicacion obligatoria a partir de enero del 2018),

Las plantas que estén fisicomente en la terra se reconocen y miden a su costo por separado de los
terrenos. Los desembolsos directamente relacionodos con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones san registrados directamente en la cuenta del active en proceso vegetativo.

Propiedades bojo construccion para produccion, renta o propositos adminlstratives, o para propositos
todavia no determinados, son reportadas en libros ol coste, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo Incluye honorarios profesionales y paro actives calificadas, costos financleros capitalizados,
La depreciacion de estos activos, usondo la misma base de otros activos de propiedad, comienza
cuando los actives estan listos para su uso en los términos plonificados por o Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecion utilizando el método de linea recto,
para lo cual se considera como importe deprecioble el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Construcciones 30 ofos
Muebles y enseres 10 a 20 ofios
Maguinaria y agquipo 5 & 20 afos
Equipe oficina 8 a 10 anos

..15_



Grupo Tiempo

Equlpo de computacién y software 3 o B afies
Wehiculos 5 a 20 afies
Instolaciones 10 o 20 afios

Las vidos dtiles son determinadas por la Administracion de la Compafiic en funcién del uso esperado
gue se tenga de los bienes.

La depreciacién estd corgadao de tal monera que elimina el costo o volorizacién de activos, ademads
de terrenos en pleno dominic y propledades buje construccion, durante sus vidas utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida util estimado, valores residuales y el método de
depreclacion son revisados al final de coda afio, con el efecta de cualquier cambio tomado en cuenta
en una bose potenclal.

Lo vtilidad o pérdido surgida de o venta o baoja de un articulo de propiedades, planta ¥ equipo es
determinada como la diferencio entre los términos de venta y el volor en libres del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que oumentan la vido 0til de éstos, o su copacidad
econémico, se registron como mayor volor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contoble de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparocién menor se registran directomente
en resultados como costo del pericdo en que se incurren.

3.12 Actives por derechos de uso

La Compafila no aplicd ajustes en la fransicion, ya que contabilizé sus arrenddamientos de
conformidad con la NIIF 16 desde la fecha de transicion.

Lo Compafio reconocio al inicio del periedo un derecho de uso del active y un paosive por
arrendamiento. El octivo por derecho de uso se midid inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasive por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendomienta realizado en o
antes de la fecha de iniclo, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos
para desmantelar y eliminar el activo subyacente o pora restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El active par derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de lineo recta desde
la fecha de Iniclo hasta el final del plaze del arrendamiento. El pasive per orrendamlento se mide
inicialmente ol valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagon en la fecho de inicio,
descontados utilizondo lo tasa de interés implicita en el arrendamilento.

La Compaoiiia presenta actives de derecho de uso que no cumplen con la definicion de propiedod de
inversién en propledad, planta y equipo y pasivos por arrendamiento en préstamos en el estado de
situacion financiera.

Arrendamil a corlo plaz

Lo Compaiiia ha decidide no reconocer los actives por derecho de uso y los pasivos por
arrendomientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendomientos a corto plazo.

3.13 Propiedades de inversién

Son agquellas mantenidos para producir rentos, plusvalias o embas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costas de la transaccién.

Luego del reconocimiento iniciol, las propledades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion ocumuladea y el importe acumuladoe de los pérdidas de deterioro de valor.

3.14 Activos intangibles
Activos intan i forma rada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro
ocumuloda. Lo amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida dtil
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estimado. La vida (til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados ol final de
cado ofio, slendo el efecte de cualquier combio en el estimodo registrado sobre una base
prospectiva.

Método de amortizacion y vidas Utiles

Lo amortizacion de los actives intangibles se carga a resultades sobre sus vidas utiles utilizando el
métode de lineo recta. Lo vida 0til estimado, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finlte o indefinida. Lo vida 0til de un octivo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizor el activo,

Los wetives intangibles de vida ofil indefinida no se amortizan, pero se evolion por deterioro
anuclmente y cuando exista indicios de que el activo intanglble puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todes los activos intangibles de la Compafiio es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el calculo
de lo omortizaclén:

Grupo Tiempo
Schware 8 afios

3.15 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacidn patronal y desahuclo, cuyo costo se
determina mediante el método de lo unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos porémetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos solorioles futuros
determinados sobre la buse de calculos actuariales.

Lo tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provision por jubllacion
potronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecuotorianos,

Los combios en dichas provisianes se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, gonanclas y pérdidas actuarioles del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.16 Participacian a trabajadores
Lo Compaiiio reconoce lo participaciéon a trabojodores en la vtilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a vno tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.17 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarios se clasificon como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de lo Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cvando se configuro la obligacion correspondiente en funcién de las dispasiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.18 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reclizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercono en el que se conocen,
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3.19 Estado de Fluje de Efeclivo

Para efectos de preporacion del estodo de flujo de efectivo, AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID ha
definido las slguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos; incluyen el efectivo en coja e Instituciones financieras.
Actlvidades de operacién: son las octividedes que constltuyen lo principal fuente de Ingresos

ordinarios de AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID, osi como ofras octividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a octlvidades de adquisicion, enalenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inverslones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actlvidgdes de finonclacion: octividades que preducen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero,

3.20 Cambios de politicas y estimaciones contables
Excepto por la aplicaclén de las NIIF 16 relacionada con la contabilizacién de arriendos, los estados
finoncleros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicos y estimociones
contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.21 Compensacién de tronsacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por olguna normativa.

3.22 Clasificacion de soldes en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financlera, los saldas se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiente igual o Inferior o doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estodos financieros y come no corriente, los mayores a ese periodo.

3.23 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

MNuevas normos aplicadas por la Compafiia

No se tuvo ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de AVICOLA SAN ISIDRO S.A.
AVISID respecto de normas y enmlendas que fueron efectivas por primera vez en el ofio 2019,

El Marco revisado es mas completa que el anterior: 1 obleilvo es proporcicnar al

conjunto complela de herrami para el establecim! de Cubre todos
Mareh Conceptuol los aspectos del blacimi de , desde e objetive de lo informacian 1 de enero de 2020
fi lera, hosta fa p Ién y ravelodones,
El efecto de estos cambios es que lo nueva definicién de wn negoclo es mas estrecha,
HIF 3 lo que podria dor como resultado gue se rec menos combinacionas de 1 de enero de 2020
negocios.
MICTyNCB Maodificacionas para aclarar el conceplo de materlelidad 1 de enero del 2020
NIF 17 Reemplazard lo NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
NIIF 10 y NIC 28 Establece enmiendas para la venta o contribucion de actlvos entre un Inversar y su No definida

asoclado negocio conjunta.

La Compaiifa no ha concluido ain con el andlisis de los principales Impactos que se tendrd por lo
aplicacién de las nuevas normas y enmiendos citadas anteriormente.
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Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experlencia pasadas
y ciertos foctores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancios actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

5 ortant

La Compaiiia reolizo clertas estimociones bosodas en hipétesis relocionadaos con el futuro, mismas que no
igualardn o los correspondientes resultados fulures, sin embargo, |levan a una presentacion razonable de
los Estados Finoncieros, a continuacion se detallan las principales estimociones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calevladas en bose o estimaciones octuariales, mismos que consideran varios foctores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuente determinadas por los actuarios, por lo que cualguler cambio
en las estimociones actuariales, osi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Camo se describe en la Nora 3.11 la Administracion es quien determina las vidas dtiles estimodas y
los correspondientes cargos por depreciacion pora sus propiedades, plontas y equipes, esia
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcian del uso esperade por la Compaiiia.
Esta estimacion podria cambiar significativomente como consecuencia de innovaciones tecnoidgicas
en respuesta a cambios significatives en los variables del sector ol que pertenece lo Compafic.

]

tién_del riesgo finongi
Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera, mismos que se encargon de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con le colaboracion de todas sus dreas operativas, de
manera que estos riesgos no ofecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, los resultados de la Compaiila.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiie, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion octualmente en uso.

Riesgo de crédi

El riesgo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en uno pérdida financiera para lo Compafia.

La Compaiia otorga crédito Unicamente o clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Administracion, ademds de obtener garantias, cuande sea apropiado, come forma de mitigor el riesgo

de lo pérdida financiera ocosionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerclales estdn distribuidas entre un numero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguno de estas.

La Compahia no mantiene cuentos por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionodas.
Riesgo liqui

Permanentemente se hacen previsiones acerca de los necesidodes de liquidez que tiene lo Compuoiia,
para lo cucl se ho establecido un marco de trabajo apropiodo de monera que la gerencia pueda monejor

los requerimientos de financiamiento o corto, mediane y largo plozo, asi como la gestién de liquidez. Lo
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, focilidades financieras adecundas,
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evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento

de los activos finoncieros.

ti 5 o ero

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones

financieras descritas a continuacién:

Calificacion
Enfldad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha CA AAA- AbA-
Bonco de Guayaguil CA Abh [ ABA- AAS [ AMA.
Banco Bolivariano AAA AARA
UBS AG : .
i | it

El objetivo principol de la Compaiiia en relocién o lo gestién de su caplital es asegurar que estard en
copacidad de mantener su negoclo en marcha, y proporcionor o los propietarios el mdximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compafiia recliza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
rlesgos.

Lo Administracidn efectia una evaluacién periddica de la posicidén financlera de la compaiila, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrollo.

indices financleros
Los principales indicadores financleros de la Compafiia se detallan a continvacion:

Capital de trabaje USD$ 38.121.390

[ndice de liquidez 4.41 veces
Pasivos totales / potrimonio 0.09 veces
Deuda financiera / activos totales 0.01%

Lo Administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamofio
y sector en el que se desenvuelve la Compafifa.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos ¥ pasivos financieros estén conformados
de la sigulente manera:

31 de Diclambre
o= Ca‘ﬂ nil o W i Corﬁen!:ﬂ.m i
sdbiitld Corrienta corriente
Activos financieros:
Costo amorlizodo:
Efactivo y boncos 7 7.844.005 - 14.439.220
Cuentas por cobrar
comorclales y otras cusnias por ? 20.185.986 1.B51 13.148.846 1.544
cobrar
Otros activas financleros 8 4.451.123 - 5,149.344 .
Total 32.481.114 1.851 32.757.410 1.544
Panivos finoncieros:
Coste amoerfizado:
Cuentas por pagar
comerclales y olras cuentas par 15 6.711.275 10.778.625 1.861
pogar
Préstamos 11.768 201.958
Tolal 6.723.043 - 10.980.583 1.861
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7.

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciombre

2019 2018
Depésites o ploze 5.569.943 12.816.175
Bancos 2.252.6%99 1.599.567
Caja 20.363 23.478
Total 7.844.005 14.439.220

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion pora su uso inmediata.

Las depdsitos a plozo, dasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferlor o tres meses
desde su fecho de adquisicién y devengan el interés de mercodo pora este tipo de inversiones.

Activos financieros a costo amortizado renta fija

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos en ofros activos financieros se detallon o continuacion:

31 de Diciembre

) __ 2018
Fonda de Inversién Casa de Valores (1) 4.451.123 4.397.458
Inversiones recuperacion titularizaclén - 771,886
Total 4.451.123 5.169.344

(1) Corresponden a inversiones mantenidas en Portafolio Casa de Valores S.A., por un valor nominal de
USD $4.397.458 con una rentabilidad del 7,49%, el métode de valoracion corresponde al método
del interés efectivo, el cual ol 31 de diclembre del 2019 reflejo un vaolor efectivo de USD
$4.451,123.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen restricciones sobre las inversiones.

t rcobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestron a continuacion:

31 de Diciembre
" | .
Cuentas por cobrar no relaclonodos 8.175.948 4,854,609
Cuentas por cobrar relationodos 5286354 4,791.708
Provisidn cuentas incobrables (119.119) (57.263)
Total 13.343.183 9.589.054

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Cempafiia realiza cargos por
interés si no se cumple con este tlempo de recuperacion.

Anvalmente lo Compofio realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinor la existencia de deterioro y estimar la provisién o registrorse por este concepto.

Medicio f reditici
Lo Compafila midid las pérdidas crediticios en funcidn a métedo simplificoado de NIF 9 Instrumentos
Financieros. Pora determinar lo cartera ho sido agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado

la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejondo lo posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres Oltimes anos.

-21-



31 de Diclembre del 2019

% Valerda la Dederi

Riesgo erediticio  cortera il ?rn .
De 00 o 30 dios 0,03% 10.141.677 2.820
De 31 o ¢0 dias 0,58% 472,831 2731
De &1 a 120 dias 0,50% 2.041.860 10.286
De 121 o 180 dias 522% 696.086 36.360
De 181 o 360 dias 45,00% 54.361 24,463
De 351 en adelonte 78,00% 54.432 42.459
Tolel 13.461.247 119.119

31 de Diclembre del 2018

Valor de lo Deteriara
Riesgo crediticie  carlera
De 00 o 30 dics 0,05% 8.066.250 4,293
De 31 a 60 dias 0,01% 924,671 &5
Ds 61 0 120 dics 9,18% 405.111 37.201
De 121 o 180 dius 9,90% 119.685 11.843
De 181 o 360 dias 0,94% 18.704 187
De 361 en adelante 5,04% 72.907 3.474
Tatal 9.607.3218 57,263
Mavimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

Lo variacién del saldo de la provisidn para cuentas incobrables se detalla o continvacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Saldo al Inlcio 57.263 32,105
Pérdidas por deteriors reconoclda en &l periodo 61.856 25.158
Total 119.119 57.263

10.  Oiras cuentas por cobrar

Los suldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuocién:

31 de Diclembre

2019 2018

Anticipo proveedoras 3.385.104 209.311
Cuenta por cobrar Fideicomisa Shyris (USC) 1.000.000 1.000.000
gﬂ&sz;r cobrar Aquaralo Helding Aquaholding 1.000.000 1.000.000
Cuenta por cobrar Fidelcomiso El Jardin {USC) 900.000 900.000
Cuentas por cobrar varias 525754 135.882
Interds Inversiones x Cobrar (Provision) 14.691 34786
M-Tech Anticpe Programa 11.656 76.195
Deudores Varlos 5.598 28.207
Crédito Tributorle 1.5.0. Provisién - 175411
Total 6,842.803 3.559.792
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11. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacién:

31 de Diclembre

2019 2018
Materio prima (1} 12.962.773 13,532.127
Produch terminod p por la
Compaofila:
Alimento de oves 678.007 657.333
Pollo procesado 171.108 229.709
Aves broller 237.473 76,478
Oiros invanlarios
Comisarlato 76,302 78916
Cacoo, cofé y palmo africana 21,357 104
Suministros © materlales o ser consumldos an el
Froceis di roducisn 644.489 419762
Mercaderias en transito 2015394 3.647.073
Tolel 16.806.903 18,841.502

(1) Los partidas incluidas en este rubro corresponden o maiz y soya, principal materio prima vtllizado
en lo elaboracion del alimento de aves.

Ef costo de los inventorios reconocido en el gasto durante el afio 2019 y 2018 fue de USD §118.265.097
y USD $110.649.913 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
12. opieda ui

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2019 2018
Construccionas 29.336.619 24.974.241
Maquinaria y equipo 19.068.869 17.537.159
Terranos 4.162.832 4.118.129
Cacao Baringuen 2.068.300 2.068.300
Instalaciones 2.226.986 1.742.262
Vehiculos 2,251,253 1.73%.034
Anticipo construcciones en curso 2.678.424 1.099.771
Café Boringuen 156.700 156,700
Activos por derecho de vso (ver nafa 13} 76950 -
Plantaclones de palma ofricana 59.317 59317
Equipo de computocién 49.159 41.443
Muebles y enseres 22,985 12336
Plantociones de Cacoo 4.000 4.000
Plarono Borlnguen 2.200 2.200
Equipo de ofiting 1.352 742
Depredadén acumulada [15.301.323) [12.517.599)
Telal 46.864.623 41;93&035
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2019

Soldo al inicio Salda ol final

Descripcién del afio Bajos y venias  Adiciones  Reclasificaciones del aFo
Construcclones 24,974.241 |5.108) 30.479 4,337.007 29.334.819
Maguinarla y equipo 17.537.158 (15.207) 284.236 1.263.382 19.048.869
Terrenos 4.118.129 - - 44,703 4,162,832
Anticipe construcciones en curso 1.099.771 - 7719348 16.140.693) 2.678.424
Vehiculos 1.739.036 - 512217 . 2.251.253
Instalacianes 1.742.262 - 141 484,583 2.226.984
Caocoe Borinquen 2.068,300 . - - 2,068,300
Café Beringuen 156.700 - - - 156,700
Activas por derecho de uso (ver ) . 74,950 2 76,950
nota 13}

Plantaciones palma africano 59.317 - - - 59.317
Equipo de computocidn 41,442 - . 77217 49.159
Muebles y enseres 12,336 - 7.958 2.691 22,985
Platanc Borinquen 2,200 - - - 2.200
Plontaclones de cocaa 4.000 . - - 4,000
Equipa de oficing 742 - - 610 1,352
Total 53.555.634 (21.015) 8.631.327 - 62.165.946
Depreciatién atumulada 112.517.599) [10.529) {2.773.195) - (15301.323)
Total 41.038.035 (31.544) 5.858.132 . 46.864.623
2018

Descripeion s“'::::::‘h Bojas y venlas  Adiciones  Reclasificaciones kl::l:lﬁflna!
Constructiones 18.085,345 . . &,886.894 24,974.24]
Maquinatic y equipo 15.555.418 - 59.229 1.922.511 17.537.158
Vahiculos 1.474.891 {37.000) 43.090 236.055 1.739.034
Terranos 1.990.326 - 2.127.803 - 4.118.129
Cacoo Boringuen - - 2.0468.300 - 2.068.300
Cofé Boringuen - - 156.700 . 156.700
Plérano Borinquen - - 2.200 . 2.200
Antlcipo construccionas en curso 6.081.522 . 4.239.522 19.221.273) 1.099.771
Instelaciones 548.702 - 210713 982,847 1.742.262
Equipo de computacion 41.442 5 . ¥ 41.442
Plantaciones palma africana 55717 - 3.600 - 59.317
Plantaciones de cacoo 1.000 . 3.000 - 4.000
Muebles y enseres 12,336 - . - 12,336
Equipo de oficing 742 - - - 742
Total 43.849.441 (37.000) 8.934.157 809.036 53.555.634
Depreciacin acomulada {10.820.413) 33.300  (1.758.600) 28.114  (12.517.599)
Total 33.029.028 {3.700) 7.175.557 837.150 41.038.035

13. Aclivos re 1

La Compaiiia el 01 de enero del 2019 reconocié un activo por derecho de uso de los arriendos moyores
a dos afios, el detalle a continvacion:

Proveedor Datalle del arrendamiento Plaze [ Vigencia Canen 1::::"'::
Beatriz Maldonado de Duefias Local comarcial 5 afies 280 9,33%
ELTAMAR 5.4 Local comercial 5 afos 1.120 9,33%
Sanchez Guadamud lvan Celso Local comercial 5 afios 304 9,33%

Al 31 de diclembre del 2019 los soldos de los actives por derecho de uso son los sigulentes:
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2019

z Saldo al iis Saldo al final
Descripeibn inicio del afie Adiciones dol afie

Actlvos por derecho de usg - 76.950 76.950
Amortizacion - [15.150) (15.150}
Total - 61.800 61.800
Pasive por Arrendamiento Operativo C/P - 17.187 17.187
Poslvo por Arrendamiente Operativo L/P - 47.913 47913
Total - 65.100 65.100

El costo financiero de Jos activos por derechos de uso reconocido en el gasto durante el ofio 2019 fue de
USD $6.411.

Activos bioldgicos

A continuacién, se detallon los saldos de lo cuenta actives biologicos al 31 de diclembre del 2019 y
2018:

31 de diciembre
1019 2018

Animales vives:

Aves broiler {1} 6.135.861 5.640.898
Valor Razonable Aves Broller 1.457.366 335.003
Genado (2) 741.721 503.172
Plantas en crecimienio {3) 163,139 42.149
Total 8.498.087 6.521.222

(1) Corresponde o aves adquiridas como pollito bebé con la finalidod de tenerlas en crecimiento
aproximadamente por 8 semanas pora posterlor a ello destinarlas para la venta yo sea come
aves en pie o feenadas.

Se presenta por su valor razonable considerando el precio de venta del kilogromo de ave procesada
o ave en pie menos los costos de comerclalizacion, este valor es asignado de acverdo o la edod de
cada ave.

{2) Corresponde ol ganado adguiride en edad wdulta, el mismo que es destinado pora el
foenamiento y comercializacién de la carne al peso; su valoracién es al costo.

(3) Incluye plantas de teka por USD$ 13.000 las cuoles no representon el giro del negocio de lo
Compaiia pero que se encuentran dentro de las instalaciones y han side valoradas al costo, por
lo que su volor es marginal. Adiclonal se han Incurrido en costos de compra de granos de soyg,
maiz y arroz zapotol, asi come lo preparacion del terreno, rambién se adquirieron plantaciones
de cocoo y palme africana que se encuentra medido o valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 no exlisten restricciones sobre los actives blolégicos de ninguna indole, ni
compromiso de compra venta.

nigs r comerciales

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Bwciipelon 2019 2018
Proveedores Nodonales 3.526.997 3.156.329
Proveedores Extranjeros 2.5418.482 3.506.879
Total 6.145.479 6.663.208

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
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16.

17.

18.

Beneficios empleudos corio plazo

Un detalle de las cuentas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a
continuocldn:

31 de Diciembre

Reseripeidn 2019 2018
Parficipaciones raboladoras (ver nota 17) 2.649.417 3.342.979
Beneficios post empleo 782786 614716
Décimo cuarto sueldo 272.492 243.400
Décime tercer suelda 4B.507 45.009
Sueldos y salarlos 3.028 .
Tatal 3.756.230 4.246.104

Participacién o trabojadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho o participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable o las utilidades liquidas, Los movimientos de la provisién pora
participacién a trabajodores fueron como sigue:

2019 2078
Saldes al inicio del afo 3.342.979 2488165
Provisidn del ofio 2649417 3.342.979
Pagos efectuados 13.342.979) (2.488.165)
Tetal 2.649.417 3,342.979

Impuestos diferidos

Activa por impuesto diferido

Son los cantidades de Impuestos sobre los gonancios a recuperar en periodos futuros reloclonados con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtentdas en perfodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deducclén fiscal y la compensacién de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicién del soldo de Impuestos diferidos:

3] de Diciembre

Buscrjishin 2019 2018
Por provisicnes da Jublloclén patronal y desahudio 212,748 102,785
Pérdidas por daterioro de octivo biokigico - 1.352
Taolal 212.768 104.137

Pasivo por impuestos diferido

31 de Diciembre

Descripelén 2019 2018
Pasivo par impuesto diferido oclivo bioléglco (280.591) {5§7.523)
i i
:::;; por impuesto diferido revalorizockin propledad planta y (241.885) (496.948)
Total {522.478) {554.471)

El soldo de pasivos por Impuestos diferidos se compone principalmente de la osignacién del costo
atribuldo de los componentes de propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S.
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Mavimiento impuesios diferidos

El movimiento del impuesto diferldo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es

como sigue:
3) de Diclembre 2019 Sdlfa Generocion  Reversicn Solde final
infcial

Aclives por impuastas diferidos

Por provisiones de jubliaclén petronal y desahuclo 102.785 111.202 (1.219} 212748
Pérdidos por deterioro de acrivo biolégico 1.352 - (1.352) .
Total 104.137 111.202 (2.571) 212.768
Pasivos por impuesios diferidos

Pasivo por impuesto diferido activo blolégico [57.523) (280.591} 57.523 (280.591)
Pasive por impuesta diferido revalorizacién (496.948) - 255.063 (241.885)
propledad plontc y equipe

Tolal {554.471) {280.591) 312.586 {522.476)

Los gastos (ingresos) por Impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminades al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son oiribuibles a lo sigulente:

31 de Diciembre

2019 2018
Impuesto a o renta corriente 2.661.200 4,742,149
Efecr? por lo liberackdnfconstilucion  impuesto (140.626) 46,063
diferido
19. Transacciones con pardes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2019 y

2018:

Transocciones y saldos comercigles

Afio 2019

Descripcién an1g 2018
{}

Avianhalzer S.A. 16.469.869 14,885.403
Careales del Ecvador 5.C.C. 1.017.278 B03.968
Eltamar 5.A, 1.015.004 729.228
Hidroabanico 172.550 196.549
Parcinas Del Ecundor Ecuapark S.A. 54,205 -
Macuna Cia, Ltda. 49.619 108.758
Incubadora Anhalzer Cio. Lido, 45,159 .
Embuster 5.A. 40,149 54.025
Int Food Service Corp 1.748 .
Maymor 5.A 13 450
Total 18.865.594 16.778.381
Opaorationes do Pasive
Elromar S.A. 209.243 264.665
Incubadoro Anhalzer Clo. Lida. 26,466 55152
Macuna Cla. Lida, 3.418 -
Avlanhalzer S.A, 1.855 3.662
Total 240.982 323.480
Opsroclongs de Ingreso
int, Foad Services Corp. 35.787.274 33.789.90%
Poreinos del Ecuador 4.854.269 3.783.888
Avlanholzer 5.A. 1.682.206 423714
Maymor 5.4, 370.661 341.847
Embuster 5.A. 38610 37.394
Incubadore Anholzer Cio. Lido. 29.515 17.5B4
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Deserlpelén 2019 2018

Cereales del Ecvador 5.C.C. 12,777 20.456
Eltomaor 5.4, 527 351
Total 42.780.841 38.415.145
Operaciones de Egreso

Avianhalzer SA. 2.468.670 451.851
Hidroahanico S.A. 683789 843.033
Eltamar §.A, 3B1.459 283.345
Hodrosanbariole 158.292 449756
Cereales del Ecvador 5.C.C. 8.000 -
Percinos del Ecuador 1.597 287
Int, Food Services Corp. 704 4.027
Incubadera Anhalzer Cia. Ltda, . 684.000
Dell Internacional §.A, - 173
Macuna Clo. Ltde. - 94
Total 3.702.711 2.716.568

Afio 2018
Deseripcion 2018 2017

Ogperaclones de Aglive

Avionhalzer S.A, 14,885,403 502117
Cereales del Ecvador 5.C.C. 803.948 -
Hidroabanico 196.549 -
Maymor S.A 450 -
Maeuna Clo. Lida. 108.758 -
Eltomar 5.A. 729.228 39,300
Embuster 5.4, 54,025 -
Total 16.778.381 541.417
Operagiones de Pasive

Incubodora Anhalzer Cia, Lido. 55.153 6319
Eltamar 5.4, 264,665 1.985
Avianhalzar 5.A. 3.662 -
Tatal 323.480 B.304
Operaciones da Ingrese

Incubadora Anhalzer Cia. Lida, 17.586 19.851
Avigrhalzer S.A, 423714 576,029
Cerealas del Ecvador 5.C.C. 20,456 17.814
Int, Food Services Corp. 33.789.909 31.427.395
Parcinos del Ecuador 3.783.888 2.607.595
Maymer 5.A. 341.847 368.329
Eltumor 5.A. 51 20.830
Embuster S.A. 37.3%4 34.279
Talal 38.415.145 35.072.122
Oporoclones do Egraso

Hidroabanico §.A. 843.032 1.088.057
Avionholzer S.A, 451.851 14.995.679
Incubadora Anhalzer Cio, Lida, 684.000 684,000
Parclnos del Ecuador 287 B.738
Eltomor 5.4, 283.345 1.998.821
Int. Food Services Carp. 4,027 7.289
Dall Internacional S.A. 173 -
Cereales del Ecvador 5.C.C. - 230,639
Embuster 5.A. . 12.987
Maymaor S.A. . 508
Hodrosanbertelo 449756 -
Macuna Cla. Lrda. 9 61.475
Tolal 2.716.568 19.088.193

Beneficios g corto plazo pogedo o personol clove gerencial de lo Enfidad

El total de beneficios o corto plazo percibidos por el personal de lo Entidad durante ef afio 2019 y 2018
osciende a USD §152.147 y USD $173.584 respectivamente.

20. ci o - leo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacidn:
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31 de Dicismbre

Descripeion 2019 2018
Jubllacién patrenal (post emplea) 2,012,083 1.867.817
Reserva Jubilacion Potronal (corto plozo) 373.194 261.624
Reserva por desahucio {corte plozo) 409.5%92 353.092
Total 2.794.869 2.482.533

Movimiento emplaades post-empleo

El movimiento de laos cuentas beneficios empleados durante el ofic 2019 y 2018 se detalla o continuacion:

ilacié n;
31 de diclembre
Descripcién = 2019 o 2018
Saldes ol comienzo del afo 2.129.441 1.798.208
Costo leboral de servicios actyariales 275.174 259,234
Casto par intereses 94,149 85,145
Gananclas y pérdidas actuariales (21.260) 28.709
Bereficios pogados [94.227) (41.855)
Saldos ol final 2.385.977 2.129.441
Deschucio
Descripeion 31 de diciembre
_____ . 2009 2018
Saldos al comienzo del afio 353.092 286.765
Costo laboral de servicios acluarioles 56,952 54.423
Casto por Intereses 16,531 14,134
Ganancios y pérdidas octuariales (1.462) 1979
Beneficios pagados (15.521) (4.209)
Soldes al final 409.592 353.092

Los cdleutos octuariales del valor presente de la obligacidn devengoda por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de los obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costes del servicio actual y el
costo del servicio onterior fueron calculados utilizendo el método de la unidad de crédito proyectada.
Bojo este método los beneficios definidos deben ser arribuides ol periodo de servicio del empleado y
basados en lo férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantided de benefido o cada
aiio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales pare coleular el valor presente de dichos
beneficios. Estos hipétesis reflejon el valor de dinerc a través del tiempo, el incremento solarial y los
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganoncias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por lo experiencia y cambios en los
supuestos actuaricles se cargon o abonon a resultados duronte el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunclones principates usados para propésitos de los edlculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2019 2018
e s e s BB L
Tosa de descusnto 79%% B,21%
Tase de Incremento salorial 3,5%9% 3,91%
Toso de rotacion 5,30% 12,75%

La Administracién de la Compoiiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 y
2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de fos bonos corporativos de alta colidad de
Ecuador.
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22.

23.

24,

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros s como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Ventos no gravados generales 0% 135.827.139 133.766.058
Vantas no gravadas comisariatos 0% 1.006.038 B37.846
Ventas no gravadas generalas 12% 437.485 339.045
Ventas no gravadas comisariatos 12% 226.502 183.283
Intereses mora 71.805 -
Dascuentos y devolucdones — (94.3211 (183.825)
Total 137.474.648 134.942.407

Contratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2019 en un 75% corresponden a contratos
con clientes en los que se determinaran las obligaciones de desempefio correspondiente a lo tronsferencio
de bienes, dentro del precio de sus contratos ho identificade controprestaciones variables como
devoluciones y descuentos por prento pago.

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportodo en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diclembre
09 2008
Costo de ventas general 115.607.817 108.832.179
Otros costos 1,363,259 B&9.744
Costo de ventas comisarioto 1.158.452 883.894
Costo da ventos servicio de loboratarle 135,569 64.096
Tolal 118,265,097 110.649.913

stos inistrative. vent

Un resumen de los gostos administratives v ventas reportades en los estades financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diclembre
2019 2018
Portidpadén irabojadores 2.649.417 3.342.978
Honorarlos 976.505 942,391
Sueldos y benefidos personal administrative 784,301 478,428
Gostos de ventos 367.996 313336
Otros 330,163 518.720
Jubllacian patronal 275174 259.234
Tasas y contribuciones 156.824 439.954
Depreciaciones y amorlizacionss 110,742 58817
Suministros y materlalas 757277 129.245
Servicios prestodos 22.312 97.007
Total 5.749.211 6.580.110

5 nt

De conformidod con ley de Reactivaclén de la Economio, Fortaolecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Finonciera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de
2017, lo tarifa pora el impuesto a la renta o portir del ofioc 2018 se calculord en un 25% sobre los
utilidades sujetas a distribucion slempre y cuandoe lo participacién de los socios o accionistos en el clen
por clento corresponda o personal noturales o socledades domiciliodas en el Ecuador, cuando la
Compofiia tenga participacion occionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:
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25.

Parlicipacién manor ol 509%: = % Podicipacién SR
Compadio domidiicda en poroiso flacal 40% 28%
Persona natural o saoedad residenta en Ecuador 60% 25%
_Parlicipacién mayor ol 50%: W Paidpacien %R
Compafila domicllioda en poraie fiscal 55% 28%
Persona naturol o socledod residenta en Ecuador A45%

Cuando una saciedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuador y o sociedades y personas naturales residentes
en el exterior debera efectuar una retencién en la fuente de impuesto @ la renta de conformided con lo
establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributarle Internec.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como rambién,
para los préstamos a accionistos conforme lo dispuesio en lo Ley; sin perjuicio de lo retencidn respectiva
que constituye crédito tributario pare la socledod que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuande uno sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con carge a utllidades a favor de sus soclos o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmico y, por tanio, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de lo sociedad, ésta deberd efectuar lo retenclon del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serd decloroda y pogoda al mes siguiente de efectuada y dentro de los plozos previstos en este
Reglamento y consiituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y lo utilidad gravable, es como sigue:

Doscripeion 2019 2018

Unilidad segin libres anles de impuesto o lo rento 15,900,228 19.819.225
Citras renfas exentas y no grovodas (56.322) {31.766)
Mas gastos no deducibles 274.883 273715
Paricipacidn a trobojodares atrlbuible o ingresos 49 184
axentos y no objeto de Impuesto o la Renta

Deducciones adicionales 1499.726) |628.140)
Madicidn active biologico a volor razonable (886.864) (875.685)
Por ofras diferenclas temporarias 439.932 411141
Base imponikle i15.172.180 18.968.674
Impuesto a la renta calzulado por &l 17,54% y 25% 2.661.200 4,742,169
Anticlpo caleulado - 1.080.330
Impuesto o la renta corri registrado en resultados 2.661.200 4.742.169

Lo Compafiic aplica un descuento de 7,46% de la tarifa de calculo de impuesto a la renta por la inversién
de activos productivos dentro de su propiedad, planto y equipo.

Lo Compaiio no ha sido revisada por las autoridades tributarios, por lo tanto, estan obiertos para
revisién los efercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Organica de Simplificocién y Progresividad Tributaria,
A continuacion, se resumen sus principales reformas:
Creacion de Nuevos Impuestos
Los sociedades que hayan generade ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares
estaran obligudaos ol pugo de esta contribucién. Se pugard para los ejercicios fiscales 2020, 2021

¥ 2022, hasta el 31 de morzo de cada aiio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el efercicio 2018.
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Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde  Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen lns personos y sodedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparciolidad, no discriminacion, o no proporcionar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacién directa con base o catasiros o registros, conformadas por
informacion y documentacién que posea la Adminisiracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

Lla distribucién de dividendos serd exenta dnicamente a favor de sociedades ecuatorionas
(distribucion o socledades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuldo Las socieduades que distribuyan
dividendos a personas noturales residentes en el Ecuador refendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuodor retendréan
aplicando la tarifa general para socledades. Si lo sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar lo composicion socletorio deberd retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de aclividades agropecuarias

los ingresos provenientes de eoctividades cgropecuarias en lo etopa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a [a Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesio a la Renta

Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencidn,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimienta.

Aquelles derivades de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobilerno a goblerno percibidos por empresos extronjeras de nocionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingrese gravade, las provisiones efectuados para atender el pago de jubilationes
patronales o deschucio que hayan sido utilizados como gasto deduclble ¥ que no se hayan
efectivamente pagado a favoer de los beneficiarios de tal provision,

Serdn deducibles, los provisiones paro otender el pogo de deschucio y de pensiones jubilares
patronales, actuariclmente formulodas por empresas especializados o de profesionales en lo

materla, siempre que, para los segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
T

b. Los aportes en efectivo de estas provislones sean odministrados por empresas especializadas en
administracion de fondos avtorizadas por la Ley de Mercado de Valores.
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Limite para la deduccidn de intereses generados en crédites externos

Lo deducclén de Intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionodos se
mantiene en el 300% (deudo relacionada / patrimonio) solo para bancos, compoiiias de seguros y
entidades del sector financiero populor y solidario. Para el resto de los sociedades y personas
naturales los intereses pagados a portes relacionados o independientes serdn deducibles hasto el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencios como bienes gravados con tarifa 0%:
- Flores, follajes y romas.
— Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier activided agropecuaria.
~  Glucdometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bondas de insulina.
—  Paopel perlédico.
— Embarcaciones, maquinarig, equipos de novegacion y moterioles para el sector pesquero
artesanal.
- El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica pora lo recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferenciaos como bienes gravados con tarifa 0%:
~  Servicios digifales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente,
—  Serviclos brindades por artesonos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabllidad.

Régimen Impositive para Microempresos

Comprende a los impuestos a la renta, ol valer agregacdo y o los consumoes especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas seon actividades inmobiliarios, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacién de dependencio o para quienes perciban exclusivamente rentas de copital.

Las microempresos permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en ningdn
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscoles y deberdn llevar contabilidad y declararén
sus impuestos segun lo siguiente:

—  Impuesto a la Renta: Aplicarén la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
efercicio fiscal exclusivamente respecto de cquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y oplicardn lo tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la octividad
empresarial. No serén agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

~ IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencion excepto en el coso de
importacion de serviclos.

—  ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye o 180 dias calendario o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del 1SD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados o inversion en
derechos representativos de capital.

Se eliming la exclusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuides a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraises fiscoles pero se aclara que no aplicaria tal exoneraclén cuando
los dividendos se distribuyon o favor de socledades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, los personas noturales o
sociedades residentes o domiciliados en el Ecuador que sean accionistos de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencio en el pais de 360 dias colendario de las inversiones
naclonales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos

por sociedades residentes, para que aplique la exonerocién de ISD en el pago de los rendimientos
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26.

28.

29,

30.

que generen lgs mismas y de su capital, y en el caso de gue se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracién de 15D en los pagos efectuodos a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depdsitos o plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterlor, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre

del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincios de Carchi, !mbaobura, Bolivar, Chimboraze, Tungurahua, Cotopanxi,
Cafiar, Azvay y lojo, cuyo actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica

Precios de transferencja

Los contribuyentes deben considerar las operaclones realizadas con partes relacionados domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo o lo siguiente:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con portes relacionadas
locoles y/o domiciliadas en el exterior, deniro de un misma periodo fiscal en un monte acumulado
superior o los tres millones de délares de los Estodos Unidos {$ 3.000.000], deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionodas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayon efectuado operaciones con partes relacionodas locales y/o
domicilindas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulade superlor a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberdn presentar
odicionaimente ol Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

La Compoiiio prepord dicho estudio, en base al cual se determiné que las fransacciones reclizodos con

los referidas partes relacionadas han sido efectvadas a precios razonables que se aproximan o valores
de plena competencia,

Capital sociol

El capital social auvtorizado de la Compofia asclende a USD$10.587.951 divido en diez millones
quinientos ochenta y stete mil noveclentos cincuenta y uno occiones nominativas y ordinarias de un délar
{US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legol

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hosta que ésta como minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitoiizada en su totaildad o utilizada para absorber
pérdidas,

os resultados integrales

Corresponde a los valeres acumulados por concepto de pérdidos y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patronal y desahuclo.

Resultades acumulades
Esta cuenta estd conformada por:
Resultades acumulades primera adopeidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
MNIIF.
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El saldo acreedor, solo podré ser copitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
ocumulades y las del Oltimo ejercicio econdmico concluido, sl los hubieren; utilizande en absorber
pérdidos; o devuelto en el coso de liquidacién de la compafia.

Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaidiio y puede ser utilizade para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

tos subsecu 5

Debido o lo declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcion el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién a nivel mundial COVID-
19, asi como lo disminucién del precio del pelréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y lo poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacién
en lo economic nocional y mundial que sin duda Influird en uno reduccién del consumo de manerao
generolizada, afectando asi las operaciones de la Compafia.

A i a ciero

Los estudos financleros por el ofic terminadoe el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencio de la Compaiila y serén presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serén
aprobados por la Junta de Directores sin modtficaciones.
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lavier Anhalzer “Alexandra Guayaosamin

Gerente General Contadora General
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