
Avícola San Isidro S.A. AVISID 

Notas a los Estados Financieros Individuales 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

1. Identificación de la Compañía 

Avícola San Isidro S. A. AVISID, fue constituida y existe bajo las leyes de la 
República del Ecuador desde su inscripción en el Registro Mercantil el 6 de 
febrero del 2004, con un plazo de duración de cincuenta años a partir de la fecha 
de inscripción de la escritura pública de constitución antes mencionada. Su 
domicilio principal es la ciudad de Guayaquil. 

2. Operaciones 

El objeto de la compañía es la compra, venta permuta, cría, explotación de aves y 
ganado en general como también la importación y exportación de productos para 
el consumo humano y animal incluyendo materias primas. 

Con fecha 8 de diciembre de 2010, la Compañía constituyó el Fideicomiso 
Primera Titularización de Flujos Grupo Anhalzer — cero uno, cuyo objeto es 
efectuar el proceso de titularización por US$14 millones distribuido de la siguiente 
manera: Serie A US$6 millones y Serie B US$8 millones, a un plazo de 1.080 y 
1.800 días respectivamente. La colocación de los valores se realizó desde el 17 
de marzo de 2011; considerando que la titularización es sindicada con Incubadora 

Anhalzer $. A., el porcentaje de participación de la Compañía en el Fideicomiso es 
del 57% (véase nota 18). 

3. Marco normativo 

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías según 
Resolución No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de 
diciembre del 2008, se dispuso la adopción de las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero 
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicación de las NIIF 
dispuesto en la resolución antes mencionada, la Compañía adoptó las Normas 
Internacionales de Información Financiera a partir del año 2010. Las normas 
aplicables son las vigentes y traducidas al español de las IFRS o International 
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting 
Standards Board. 

4. Cambios en políticas contables 

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
período anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la información sobre estas 
normas que afectaron a los estados financieros de la Compañía se presenta a 
continuación:
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- — NIIF 13 “Medición a Valor Razonable” 

Aclara la definición de valor razonable y ofrece orientación relacionada y 
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las 
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio 
y se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para 
las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor razonable o 
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas 
circunstancias. 

La NIIF 13 se aplica prospectivamente para períodos anuales que inician el o 
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelación no necesitan 
ser aplicados a la información comparativa en el primer año de aplicación. No 
obstante, la Compañía ha incluido como información comparativa las revelaciones 
de la NIIF13 que anteriormente requería la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: 
Información a Revelar” (véase nota 10 y 15). 

- — Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” 

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilización 
de beneficios a empleados, los más significativos relacionados con los planes de 
beneficios definidos, dichas modificaciones son: 

a) Elimina el método de corredor”, requiriendo que las entidades reconozcan las 
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo 
que se originan en otro utilidad integral. 

b) Cambios a la medición y presentación de ciertos componentes del costo por 
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado por la exclusión 
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan y el costo 
por interés, que son reemplazados por el gasto/ingreso neto por intereses 
sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos. 

Cc) Mejora los requerimientos de revelación, incluyendo información acerca de las 
características de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que las 
entidades se exponen a través de la participación en ellos. 

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones 
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se 
utilizó anteriormente el método del corredor (véase nota 22). 

5. Declaración de conformidad y presentación 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a 
Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF vigentes y traducidas al 
español de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés), 
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la 
Superintendencia de Compañías. 

Los presentes estados financieros incorporan la parte correspondiente al 57% del 
Fideicomiso Primera Titularización de Flujos Grupo Anhalzer con el fin de que 
Avícola San Isidro S.A., presente bajo esencia económica la totalidad de 
transacciones que le corresponden por su participación en el Fideicomiso de
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Titularización, ente que representa un vehículo para la gestión de fondeo a través 
de inversionistas. 

6. Políticas contables 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros individuales. Estas políticas han sido 
aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan: 

a) Bases de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 
costo histórico con excepción de: 

- Instrumentos financieros-inversiones a valor razonable con cambios en el 

resultado. 

- Los activos biológicos que se encuentran registrados a su valor razonable 
menos los costos de estimados de venta. 

- — El pasivo por jubilación patronal que se encuentra al valor presente de 
acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente. 

b) Moneda funcional y de presentación 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los 
estados financieros individuales de la Compañía y sus notas están expresadas 
en dólares de los Estados Unidos de América. 

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere que la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y 
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las 
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administración de 
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administración. 

A continuación se describen los juicios significativos de la Administración en la 
aplicación de las políticas contables de la Compañía que tienen un efecto 
importante en los estados financieros: 

Estimación de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos 

diferidos y tasas fiscales 

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se 
basa en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por 
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las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden 
utilizar. En adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de 
ciertos límites legales o económicos o incertidumbres existentes en el país 
sobre la legislación tributaria vigente (véase nota 21). 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones 
tales como: 

Vida útil de la propiedad, planta y equipo 

La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida 
involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
circunstancias. La administración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio. 

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a 
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipos de 
computación. 

El valor residual y la vida útil de un activo se revisarán, como mínimo, al 
término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las 
estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un cambio en una 
estimación contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles de la propiedad, 
planta y equipo. 

Pérdidas por deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, se someten a 
pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias 
indique que el valor en libros puede no ser recuperable. 

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la 
Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis de deterioro 
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes 
parámetros que deben considerarse: 

a) Disminución significativa del valor de mercado del activo; 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, 

comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está 
dirigido el activo; 

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la 

forma en que el activo se usa o se espera usar; y 
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será 

peor que lo esperado.
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Suposiciones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los beneficios a 

empleados 

La estimación de la Administración de la OBD se basa en un número de 
supuestos críticos tales como tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento 
y la consideración de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos 
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto 
anual por beneficios definidos (el análisis se proporciona en la nota 22). 

Inventarios 

La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables de los 
inventarios tomando en consideración la evidencia más confiable que está 
disponible a la fecha de reporte. La futura realización de estos inventarios 
puede verse afectada por el costo de las materias primas que pueden modificar 
los precios de venta de los productos o de los costos de los insumos usados en 
el proceso de crecimiento y mantenimiento del activo biológico. 

Hipótesis empleadas en el cálculo del valor razonable de cada grupo de activos 

biológicos 

El valor razonable está determinado en función de la edad de las aves y el 
precio de comercialización del kilogramo de ave faenada. 

La determinación de los estimados de crecimiento y producción de activos 
biológicos se basa en el conocimiento técnico del personal especializado de la 
Compañía y basado en estándares históricos de producción y mortalidad, lo 
cual permite conocer el beneficio económico concreto para la Compañía; no 
obstante estas estimaciones pueden diferir de los resultados finales generados 
por eventos extraordinarios que podrían no estar contemplados, cuyos factores 
son corregidos cuando ocurren. 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información 
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registraría en el 
momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios 
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o 
patrimonio según sea el caso. 

d) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las 
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique 
todo lo contrario Avícola San Isidro S.A. AVISID, es un ente con antecedentes 

de empresa en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y 
por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 
constitución.
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e) Activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos 
son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o todos los riesgos 
sustanciales y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de 
baja cuando se extingue, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser 
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos al 
vencimiento, activos financieros al costo amortizado (cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al costo 
amortizado y al valor razonable. La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros. 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor 
razonable. 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se 
describe a continuación. 

í) Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por ventas 
a clientes que se reconocen por el importe de la factura, debido a que sus 
condiciones de crédito están de acuerdo con las prácticas comerciales y las 
condiciones normales dentro de los negocios ya que no superan los 60 días y 
no implican una operación de financiamiento, por lo cual no se descuentan. 

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas 
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se 
estiman de dudosa recuperación al cierre de los respectivos periodos sobre la 
base de la antigúedad de los saldos vencidos y el análisis de partidas 
individuales con evidencia objetiva de deterioro, según sea su caso. 

Adicionalmente, para ciertos clientes que han incumplido los plazos de 
vencimiento de las cuentas por cobrar la Compañía registran intereses por 
mora con cargo a los resultados del periodo, la tasa de interés por mora 
establecida por la Compañía durante el año 2013 es del 9,33% anual (12% 
anual en el 2012). 

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
activos financieros disponibles para negociación. Un activo financiero se 

clasifica en esta categoría si se adquiere principalmente con el propósito de 
generar rentabilidad en el corto plazo. 

-6-
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Los activos de esta categoría se clasifican como activos corrientes o no 

corrientes según corresponda, y constituyen inversiones en un portafolio de 
papeles públicos administrados por una Casa de Valores. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se 
contabilizan a su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son 
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado del resultado en 
el periodo en el que ocurren. 

i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los 
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como 
mantenidas hasta el vencimiento si la Compañía tiene la intención y la 
capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La Compañía tiene 
clasificadas dentro de este grupo titularización de obligaciones adquiridas a 
diferentes emisores. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que 
exista evidencia objetiva de que la inversión está deteriorada, determinado 
mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se 
mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier 
cambio en el monto en libros de la inversión, incluyendo pérdidas por deterioro, 
se reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren. 

iii) Obligaciones con inversionistas y préstamos bancarios que devengan 

intereses 

La Compañía reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las 
disposiciones contractuales de un instrumento financiero. 

Las deudas financieras y obligaciones con inversionistas se reconocen 
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las deudas financieras y 
obligaciones con inversionistas se valoran por su costo amortizado; cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su 
obtención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados 
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés 
efectivo. 

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja 
con el valor neto inicial del pasivo. 

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las 
operaciones, se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago 
es reducido y no existen operaciones de financiamiento.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por 
deterioro al final de cada período. El valor en libros del activo financiero se 
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

f) Inventarios 

El costo de inventarios de materia prima, comprende el costo de adquisición en 
dólares o el valor razonable del producto agrícola al momento de su disposición 
más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual 
ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. 

El inventario de productos terminados se determina en función de órdenes de 
producción valoradas por medio de la absorción de los costos de materia 
prima, mano de obra y costos indirectos de fabricación. Estos inventarios se 
registran al costo o su valor neto realizable, el menor. 

Los inventarios de materia prima y producto terminado se encuentran valorados 
sobre la base del método promedio ponderado y no exceden el valor neto de 
realización. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros 
cargos relacionados con las importaciones. 

g) Propiedad, planta y equipo 

Propiedad 

Los terrenos no son objeto de depreciación. Todas las propiedades se 
encuentran registradas a su costo histórico menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor, y su medición posterior 
es al costo. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro. 

Planta y equipo 

La planta y equipo de la Compañía que son usados en el proceso de 
crecimiento y producción de los activos biológicos se encuentran valorizados al 
costo de adquisición menos la depreciación acumulada y menos las posibles 
pérdidas por deterioro de su valor. 

El costo de adquisición incluye los costos formados por consumos de 
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la 
instalación y costos indirectos relacionados con la inversión.
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il) Medición en el reconocimiento inicial 

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de 
propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisición (valor de la 
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir 
los aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como 
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en 
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
administración. 

Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los activos si 
son atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo que 
cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, 
necesariamente de un período de tiempo sustancial antes de estar listo para su 
uso O para la venta). 

li) Medición posterior 

Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al reconocimiento 
inicial se contabilizarán utilizando el modelo del costo, este modelo es un 
método contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al costo 
menos la depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas 
por deterioro de valor. 

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las 
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados 
de la Compañía. 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad, planta 
y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como 
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la 
vida útil o el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad, 
planta y equipos; y, se depreciarán durante la vida útil restante del activo 
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación 
significativa, lo que ocurra primero. 

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o 
equipo se calculará como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros 
del activo, y se reconocerá en la cuenta de resultados. 

h) Depreciación de propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde que están en condiciones de 
ser usados. 

El gasto por depreciación de la propiedad, planta y equipo se carga a los 
resultados del período aplicando el método de línea recta en función de la vida 
útil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes años de 

vida:
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) 

j) 

Activos Años Valor residual 
Construcciones 30 0% al 10% 
Maquinaria y equipo 5a20 0% al 10% 
Muebles y enseres 10a20 0% 
Equipo de oficina 8a10 0% al 10% 
Equipo de computación 3a8 0% 
Vehículos 5a20 0% al 10% 
Instalaciones 20 0% al 10% 

Activos Biológicos 

Los activos biológicos presentados en el Estado de Situación Financiera tanto 
en el momento de su reconocimiento inicial como al final del período sobre el 
que se informa se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos 

de venta; y, comprenden todos aquellos activos vivos sujetos a transformación 
y, para destinarlos a la venta, para convertirlos en productos agrícolas o en 
otros activos biológicos adicionales. 

Para determinar el valor razonable se utiliza la edad de las aves y el precio de 
venta del kilogramo de ave faenada, considerando adicionalmente los costos 
de venta asociados a la comercialización. 

El efecto por el crecimiento biológico y los cambios en el valor razonable se 
reconocen en el Estado de Resultados Integrales en el periodo en el que 
ocurren como parte integrante del resultado por gestión avícola. 

Intangibles 

Son considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin 
sustancia física susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea 
porque son separables y provienen de un derecho legal o contractual. La 
Compañía registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse 
en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios económicos futuros. 

Software 

Las licencias adquiridas de programas informáticos son capitalizadas, al valor 
de los costos incurridos en adquirirlas y prepararlas para usar los programas 
específicos. Estos costos se amortizan por el método de línea recta, durante 
sus vidas útiles estimadas de 8 años de acuerdo a los parámetros 
determinados de uso por parte de los técnicos y aprobados por la 
administración, considerando un valor residual de cero. 

k) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de 
recursos económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden 

estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún 
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!) 

ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado 
requerido para liquidar la obligación presente, a la luz de la evidencia más 
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e 
incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto 
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha 
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual. 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, 
no se reconoce ningún pasivo. 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no 
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como 

activos contingentes. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
como gastos a medida que el servicio es recibido. 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagaría a sus 
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se 
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera. 

Planes de Beneficios Definidos 

Beneficios Post — empleo — Jubilación Patronal y Desahucio 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión 
que recibirá un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de 
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el 
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o 
veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera continuada o 
ininterrumpida. 

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de 
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos (OBD) en la fecha de cierre. 

La administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se 
basan en las tasas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento 
se determinan cerca de cierre de cada año con referencia a la tasa promedio 
para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la 
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misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los 
empleados hasta su vencimiento. 

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuariales) que surgen en el período se reconocen en otro resultado integral, 
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye 
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se incluye en los costos financieros. 

Beneficios de terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión 
de la Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha 
normal de retiro. De acuerdo a la legislación laboral, el beneficio por 
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente la 
relación labora! con un empleado, es el despido intempestivo. 

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los 
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo 
multiplicado por los años de servicio, cuando la relación laborar termine. 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como 
un gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma 
demostrable a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de 
empleados antes de la fecha normal de retiro. 

m)Impuesto a la renta 

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está 
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los 
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se 
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integra! o directamente en 
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro 

resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente. 

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, 
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance de situación, correspondiente al ejercicio 
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios 
anteriores. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido 
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de 
reporte. 
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impuesto Diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica 
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos 
de información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los 
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de 
un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 
negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas 
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de 
aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o 
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son 
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la 
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo 
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que 
poder compensar las diferencias temporarias. 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de 
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto 
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden 
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación. 

n) Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce 
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos 
son declarados para su pago mediante junta general de accionistas. 

o) Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 
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il) Ingresos por venta de productos 

Los ingresos ordinarios son los procedentes de la venta de los productos 
avícolas y aves en pie y se reconocen cuando la Compañía transfiere los 
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los 
productos avícolas y aves en pie. 

- — Resultado (ganancia o pérdida) por la gestión de la actividad avícola: 

Expresa el efecto de la transformación biológica de las aves como activos 
biológicos a cuya gestión se dedica la Compañía. Dicha transformación 
comprende los procesos de crecimiento o degradación que son la causa de los 
cambios cualitativos o cuantitativos en los activos biológicos para las 
características del negocio de la Compañía. Este resultado se midió como los 
cambios en el valor razonable de los activos biológicos ocurridos durante el 
período sobre la medición inicial de tales partidas, neto de cualquier 
desembolso posterior que se haya incorporado en el marco de la actividad 
avícola (anterior a su uso para para la venta de producto faenado). 

- — Resultado (ganancia o pérdida) por la venta de los productos agrícolas: 

Representa el resultado por la venta de los productos agrícolas (aves faenadas 
y ganado faenado). Los productos agrícolas proceden de los activos biológicos 
de la Compañía y se miden a su valor razonable menos los costos de venta en 
el punto de recolección, más los costos asociados con su ubicación y condición 
necesaria para la venta y constituyen el inventario principal de la Compañía 
para la comercialización. 

- — Resultado (ganancia o pérdida) por la venta de otros productos: 

Expresa el resultado por la venta de otros productos disponibles para la venta 
como materia prima y medicamento. 

Los ingresos por tales ventas fueron reconocidos y registrados en los estados 
financieros de la Compañía sólo en la medida que cumplan todas y cada una 
de las siguientes condiciones: 

- la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de las aves en pie y los productos 
avícolas; 

- la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente 
de los productos agrícolas (avícolas principalmente) y aves en pie vendidos, 
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control 
efectivo sobre los mismos; 

- el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad; 

- €es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción; y 

- los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden 

ser medidos con fiabilidad.
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Estos ingresos se han medido por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir. 

li) Ingresos por intereses 

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el tiempo, 
utilizando el método de la tasa efectiva de interés. 

p) Costos de venta 

Los costos de venta representan el costo de producción de los inventarios al 
momento de su venta. 

q) Gastos 

Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es decir, 
en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la 
Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del 
momento en que se produzca el pago derivado de ello. 

Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha 
definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e 
instituciones financieras, así como inversiones altamente líquidas que 
constituyen principalmente repos a corto plazo. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que 
no puedan ser calificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo. 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

s) Ganancias por acción 

La ganancia por acción se calcula como el coeficiente entre el resultado neto 
del período atribuible de la Compañía y el número medio ponderado de 
acciones ordinarias de la misma y en circulación durante el período. La 
Compañía no ha realizado ningún tipo de operación de potencial efecto dilusivo 
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t) 

que suponga una ganancia por acción diluido diferente del beneficio básico por 
acción. 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como 
corrientes y no corrientes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisfizo 
alguno de los siguientes criterios: 

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de 
la compañía; 

il) se mantenía fundamentalmente con fines de negociación; 
li) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la 

fecha de balance; o 

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se 
define en la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser 
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce 
meses siguientes a la fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, 
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios: 

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
li) se mantenían fundamentalmente para negociación; 
li) debían liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de 

balance; o 
iv) la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación 

del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los 
estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una 
entidad es el período de tiempo que transcurre entre la adquisición de los 
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realización de los 
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la 
Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

u) Estado del resultado integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas 
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
período. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
función. 
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7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) 
no Adoptadas 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros individuales, existen 
ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aún 
no son de efectiva aplicación y que no han sido adoptadas por la Compañía. La 
Compañía no adoptó las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuación, 
dado que su aplicación no es exigida al cierre del período terminado el 31 de 
diciembre de 2013: 

-  NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en 
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013, 
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificación y 
medición de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y 
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que están dentro 
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y 
Medición sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. 
El efecto más significativo de la NIIF 9 en relación a clasificación y medición 
de pasivos financieros se refiere a la contabilización de los cambios en el 
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros 
al valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el 
riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el 
monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a 
valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y 
ganancias. En noviembre de 2013, el |ASB hizo disponibles con mayor 
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito 
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros 
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre 
de 2013 el lASB añadió a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la 
contabilidad de coberturas. 

En su modificación a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el lASB removió la 
fecha de vigencia que había establecido para la misma, dejando simplemente 
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que así lo decida. Si 
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, deberá aplicarla 
de forma integral, a excepción de lo mencionado sobre la presentación de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor 
razonable con cambios en resultados. La administración de la Compañía no 
espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados 
financieros. 

- Compensación de activos financieros y pasivos financieros - 
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011, 
derogó el párrafo GA38 y añadió los párrafos GA38A a GA38F. Una entidad 
aplicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 
de enero de 2014. Una entidad aplicará esas modificaciones de forma 
retroactiva. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas 
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelará ese hecho y también 
revelará la información requerida en la enmienda “Información a revelar - 
Compensación de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a 
la NIIF 7”, emitida en diciembre de 2011. La administración de la Compañía 
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no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados 
financieros. 

- CINIIF 21 — Gravámenes, En mayo de 2013 el lASB aprobó la Interpretación 
del CINIIF 21 Gravámenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos 
contingentes y activos contingentes, para el reconocimiento de las 
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas 
que graban ganancias tributarias. Esta interpretación es de aplicación 
obligatoria para los períodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y 
admite su aplicación anticipada. La administración de la Compañía no espera 
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados 
financieros. 

Información a revelar sobre el importe recuperable de activos no 
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el lASB publicó 
la enmienda “Información a revelar sobre el importe recuperable de activos no 
financieros - Modificaciones a la NIC 36”. Cuando el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitió la NIF 13 Medición del Valor 
Razonable, decidió modificar la NIC 36 para requerir que se revele 
información sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro 
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de 
disposición. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los 
requerimientos de información a revelar de la NIC 36 con la intención original 
del lASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razón, el lASB también ha 
modificado la NIC 36 para requerir información adicional sobre la medición del 
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan 
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de 
disposición, de forma congruente con los requerimientos de información a 
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los 
EE.UU. Una entidad aplicará esas modificaciones de forma retroactiva a los 
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite 
su aplicación anticipada. La administración de la Compañía no espera que 
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros. 

- Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados - 
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modificó los 
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de 
terceros que están vinculadas al servicio. A partir de esta modificación, si el 
importe de las aportaciones es independiente del número de años de servicio, 
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una 
reducción en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio 
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio. 
Una entidad aplicará esas modificaciones a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con 
la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y 
Errores. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplicase las 
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este 
hecho. Con relación a esta norma la administración de la Compañía se 
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos 
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros. 
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8. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía 
está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera 
significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. Las políticas de administración de riesgo son aprobadas y revisadas 
periódicamente por su Administración. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente 
en uso por parte de la Administración. 

a) Riesgo de mercado 

Comercialmente, la Compañía tiene como riesgo el incremento de la competencia, 
sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelización del mercado a través de 
productos de acuerdos a las necesidades del mercado de alimentos. 
Adicionalmente, existe la posibilidad de que la fluctuación de variables de 
mercado tales como tasas de interés, tasa de cambio, precios de materia prima, 
etc., produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o 
activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de 
éstos a dichas variables. 

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la 
Compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables. 

Il) Riesgo de tasa de interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía estaba sustentada en años 
anteriores integramente con financiamiento a través del sector financiero, sin 
embargo, este se ha ido disminuyendo; situación que obedece a una 
reestructuración de deuda a través de la titularización sindicada de flujos junto con 
su compañía relacionada Incubadora Anhalzer, titularización efectuada con tasas 
controladas y plazos estructurados (véase nota 18). 

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera que 
realiza la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se realizan con entidades 
financieras del exterior de alto nivel, así al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las 

tasas de interés de obligaciones con instituciones financieras locales ascienden al 
1,44% y 1,80% anual y del exterior 1,95% y 2,34% anual, respectivamente. 

Adicionalmente, la tasa de interés de endeudamiento generada por la titularización 
de flujos futuros es del 7% anual para la Serie A y 7,5% anual para la serie B en el 
2013 y 2012, respectivamente. No obstante los plazos de las titularizaciones de 
flujos permiten mitigar cualquier riesgo de tasas que pudiera existir de obtener 
dicho endeudamiento en el mercado financiero normal, y evitando la 

concentración de riesgo. 
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li) Riesgo de precio de materia prima 

La Compañía debido a su industria tiene como materia prima básica el maíz y la 
soya, los cuales son productos con precio de mercado mundial y sujeto a los 
diferentes factores que pueden generar fluctuaciones permanentes en el precio. 
En este producto las estadísticas del mercado prevén una tendencia cíclica, lo 
cual sugiere que los precios son variables por lo que los márgenes de la industria 
son susceptibles a estos cambios, lo cual genera volatilidad en la variación del 
costo de los inventarios y del costo de ventas. Este riesgo es mitigado a través 
del control de compras y niveles de stock de inventario que mantiene la Compañía 
en función a sus estimados de uso. 

b) Riesgo de crédito 

Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus 
obligaciones financieras con la Compañía, generando posibles pérdidas. Dentro 
de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen dos categorías: 

i) Cuentas por cobrar comerciales 

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es bajo, toda 

vez que gran parte de las ventas que.son a crédito no van más allá de los 60 días 
plazo, y del historial de recuperación, la Administración estima que el riesgo de 
crédito es mínimo, toda vez que la mayor parte de estas cuentas se origina en la 
venta a empresas de comida rápida. 

íi) Cuentas por cobrar Compañías Relacionadas 

Representan un importante monto dentro de los saldos de balance y 
corresponden principalmente a saldos pendientes de cobro a Incubadora Anhalzer 
Cía. Ltda. y Avícola San Isidro S.C.C. por préstamos otorgados que no generan 
intereses y no tienen fecha de vencimiento (véase nota 13). 

La Administración ha definido políticas claras dentro de la gestión interna del 
grupo por lo que el riesgo no es similar al mantenido con terceros, ya que las 
operaciones se encuentran debidamente soportadas y estructuradas. 

c) Riesgo de liquidez 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañía 
históricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados 
por el crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de 
caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus 
obligaciones. 

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a 
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en 
sus presupuestos de operación, ya que la emisión de obligaciones contribuyó a 
mejorar la cobertura de liquidez existente. 
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Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y pasivos, para 
lo cual se ha mejorado sustancialmente a través de la titularización de flujos. El 
siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de activos y pasivos de la 
Compañía vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2013 
Obligación 2014 2015 2016 2017 Total 

Activos: 

Activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados 1.121.639 1.121.639 

Activos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento 161.244 80.740 23.008 6.061 271.053 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar, neto 7.257.918 7.257.918 

8.540.801 80.740 23.008 6.061 8.650.610 

Pasivos: 

Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar 7.077.902 7.077.902 

Instituciones financieras 4.745.356 4.745.356 

Instituciones financieras - Ubs Ag Bank (1) 1.000.000 1.000.000 

Titularización de flujos -| Titularización 1481053 1.246.652 326.408 3.054.113 

14.304.311 1.246.652 326.408 - 15.877.371 

2012 
Obligación 2013 201 2015 2016 -2017 Total 

Activos: 

Activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados 753.507 753.507 
Activos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento 148.618 161.246 80.740 29.066 419.670 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar, neto 6.940.333 6.940.333 

7.842.458 161.246 80.740 29.066 8.113.510 

Pasivos: 

Acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar 6.371.238 6.371.238 

Instituciones financieras - Ubs Ag Bank (1) 1.000.000 1.000.000 

Titularización de flujos -l Titularización 2.273.472 1.470.349 1.246.652 326.407 5.316.880 

Total 9.644.710 1.470.349 — 1.246.652 326.407 12.688.118 
  

(1) La Compañía ha considerado el crédito bancario a largo plazo debido a que las 
intenciones de la administración es renovarlo cada año, no se definido una fecha en la 

cual se vaya a liquidar el crédito, la decisión de la administración es pagar los intereses 
y mantener la respectiva renovación. 

d) Riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos de la compañía. 
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- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar acabo 
las operaciones de la compañía y la transformación de los productos. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los 
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas 
de reportes internos y externos. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La composición del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 
2013 y 2012 es como sigue: 

  

  

Detalle 2013 2012 

Caja 2.950 2.950 

instituciones bancarias: 

Nacionales 1.205.813 568.463 

Del exterior 34.276 17.106 

1.240.089 585.569 

Inversiones a corto plazo(1) 1.000.000 
Total 1.243.039 1.588.519 
  

(1) Corresponde a inversiones en repos con un plazo de 5 días, fecha de 
vencimiento el 2 de enero de 2013, el cual generaba una tasa de interés del 

1,5% anual. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existe ningún tipo de restricción para el 
efectivo mantenido en caja y bancos. 

Inversiones a valor razonable con cambio en resultados 

Las inversiones registradas al valor razonable con cambios en resultados al 31 
de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a inversiones mantenidas en un 
portafolio administrado por Portafolio Casa de Valores cuyo detalle es como 
sigue: 

  

Detalle 2013 2012 

Portafolio Casa de Valores S.A.- 
Portavalor (1) 822.895 642.684 

Inversiones varias (2): 298.744 110.823 

Total 1.121.639 753.507 
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(1) Corresponde a inversiones mantenidas en el Portafolio Casa de Valores 
S.A. por un valor nominal de US$829.510 con una rentabilidad promedio del 
7,49%, el método de valoración para la medición del valor razonable de las 

inversiones es el valor de mercado proporcionado en el estado de cuenta, el 
cual al 2013 es de US$822.895 (US$642.684 en el 2012). 

(2) Corresponde a inversiones mantenidas en el Portafolio Casa de Valores 
S.A. por un valor de US$298.744 (US$110.823 en el 2012) con una 
rentabilidad promedio del 7,50%, el cual no mantiene una fecha de 
vencimiento. 

Las condiciones de las inversiones de acuerdo a la cláusula decimoprimera 
del Contrato de Mandato para la administración de Portafolio de Inversión el 
Comitente podrá retirar o cancelar total o parcialmente sus inversiones 
cuando fuere su voluntad. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen restricciones sobre las inversiones 
a valor razonable con cambios en resultados. 

11. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compañía mantiene inversiones en 
titularizaciones de diferentes emisores de acuerdo al siguiente detalle: 

  

  

  

  

  

  

  

2013 

Fecha Valor Interés — Intereses Capital Saldo pendiente 

Tipo Emisión nominal Nominal por pagar Corto plazo Largo plazo 

Comandato Nro. 37 (1) 1.080 13/02/2015 8.25% Trimestral 48.245 38.198 10.047 

Comandato Nro. 38 (1) 1.080 13/02/2015 8.25% Trimestral 48,245 38.198 10.047 

Comandato Nro. 49 (1) 1.080 13/02/2015 8.25% Trimestral 48.245 38.198 10.047 

Tecopesca (2) 1.440 29/11/2015 8.00% Trimestral 56.650 27.204 29.446 

Bira (3) 1.800 26/03/2017 8.50% Trimestral 69.668 19,446 50.222 

Total 271.053 161.244 109.809 

2012 

Fecha Valor interés Intereses Capital 

Tipo Emisión nominal Nominal por pagar 

Comandato Nro. 37 (1) 1.080 13/02/2015 8.25% Trimestral 83.448 

Comandato Nro. 38 (1) 1.080 13/02/2015 8.25% Trimestral 83.448 

Comandato Nro. 49 (1) 1.080 13/02/2015 8.25% Trimestral 83.448 

Tecopesca (2) 1.440 29/11/2015 8.00% Trimestral 81.782 

Bira (3) 1.800 26/03/2017 8.50% Trimestral 87.544 

Total 419.670 
  

(1) Corresponde a inversiones en la novena titularización de cartera comercial 
de Comandato con inicio el 13 de febrero de 2012 a 1.080 días plazo con 
pagos trimestrales de interés y capital a partir de los 180 días de la fecha de 
emisión, calificación de riesgo AAA al 31 de julio del 2013 (AAA al 30 de 

enero del 2013) 
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(2) Corresponde a inversiones en la primera titularización de flujos Tecopesca 
con inicio el 29 de noviembre de 2011 a 1.440 días plazo con pagos 
trimestrales de interés y capital, calificación de riesgos AAA- al 30 de octubre 
del 2013 (AAA- al 12 de octubre del 2012). 

(3) Corresponde a inversiones en la primera titularización de flujos Bira con inicio 
el 26 de marzo de 2012 a 1.800 días plazo con pagos trimestrales de interés 
y capital, calificación de riesgos AAA- al 26 de abril 2013 (AAA- al 29 de 
octubre del 2012). 

12. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - neto 

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - neto al 31 
de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue: 

(1) 

  

  

  

Detalle 2013 2012 

Cuentas por cobrar comerciales: (1) 

Clientes locales 2.794.917 2.065.332 
Compañías relacionadas (nota 13) 2.659.487 2.827.748 

5.454.404 4.893.080 

Compañías relacionadas (nota 13) 1.525.277 1.649,148 

Otras cuentas por cobrar: 

Cuentas por cobrar varias 47.626 174.336 

Cuentas por cobrar empleados 10.095 17.982 

Por administración y manejo 8.158 8.158 

Fideicomiso pago inversionistas (2) 215.488 201.779 

281.367 402.255 

Impuestos anticipado 357 500 

Gastos anticipados 2.275 2.550 

Provisión por deterioro en cuentas por cobrar (3) (5.762) (7.200) 

Total 7.257.918 6.940.333 
  

La Compañía otorga un plazo de crédito de hasta 60 días a sus clientes por 
lo cual considera que los valores razonables de clientes corresponden a los 
mismos valores comerciales ya que no incluye transacciones de 
financiamiento. 

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentración ya que su 
riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 138 clientes 
activos en el 2013 (126 clientes activos en el 2012). 

A continuación un análisis de la antigúedad de las cuentas por cobrar 
comerciales, sin incluir la provisión por deterioro al 31 de diciembre de 2013 
y 2012: 
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2013 2012 

Cartera por vencer 3.217.479 4.090.930 

Cartera vencida entre 1 y 360 días 2.219.079 793.970 
Cartera vencida mayor a 1 año 17.846 8.180 

5,454,404 4.893.080 
  

(2) Corresponde principalmente a la retención de flujos efectuado por el 
Fideicomiso Primera Titularización de flujos Grupo Anhalzer de acuerdo a 
las instrucciones del contrato fiduciario, este monto está destinado a cubrir 
las obligaciones con inversionistas. 

(3) Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las 
facturas, la Compañía ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperación 
de sus cuentas por cobrar. Sin embargo, para clientes que en reiteradas 
ocasiones han incumplido con los plazos de crédito otorgados la Compañía 
genera una tasa de interés por mora del 9,33% anual 2013 (12% año 2012), 
no obstante ha establecido una provisión por el análisis individual de ciertas 
partidas consideradas con un importe recuperable menor al valor en libros. 

El movimiento de la provisión por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue: 

  

Detalle 2013 2012 

Saldo al inicio del año 7.200 165.309 
Reverso de la provisión (1.438) (158.109) 

Total 5.762 7.200 
  

13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con entidades relacionadas, sin embargo, las 
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un 
resumen de los saldos y transacciones con casa matriz al 31 de diciembre del 
2013 y 2012 fueron como sigue: 

Detalle 2013 2012 

Activo 

Cuentas por cobrar clientes comerciales (nota 12) 

  

Int. Food Services Corp. (1) 2.251.915 2.396.459 
Cereales del Ecuador S.C.C. (2) 166.759 4.079 

Porcinos del Ecuador S.A. (3) 127.795 212.646 

Embutser S.A. (4) 51.214 178.987 
Incubadora Anhalzer (5) 38.262 15.979 

Maymor S.A. (6) 23.542 18.832 

Deli Internacional S.A. (7) 766 

Total 2.659.487 2.827.748 
  

Otras cuentas por cobrar (nota 12): 

  

Incubadora Anhalzer (8) 1.521.298 1.649.148 

Avícola San Isidro S.C.C.(9) 3.979 

Total 1.525.277 1.649.148 
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Detalle 2013 2012 

Pasivo 

Cuentas por pagar proveedores (nota 20) (3): 

  

Incubadora Anhalzer (10) 1.114.173 1.341.802 

Cereales del Ecuador S.C.C. (11) 173.250 33.238 

Int Food Services Corp. (12) 9.843 14.244 

Macuna Cía. Ltda. 5.211 19.666 

Embutser S.A. 309 

Embutser S.C.C. 807 

Total 1.302.786 1.409.757 
  

Otras cuentas por pagar (nota 20): 

Incubadora Anhalzer Cía. Ltda. (13) 1.616 1.979 

Las cuentas por cobrar a clientes comerciales presentan principalmente el 
saldo pendiente de cobro por la venta de diferentes productos como sigue: 

(1) La cuenta por cobrar a Int Food Services Corp., representa el saldo 
pendiente de cobro por las ventas de aves procesadas realizadas durante 
el año 2013 por US$ 21.940.348 (US$ 19.848.807 en el 2012). 

(2) La cuenta por cobrar a Cereales del Ecuador S.C.C., representa el saldo 
pendiente de cobro por las ventas de alimento y abono durante el año 
2013 por US$ 257.373 (US$ 13.600 en el 2012). 

(3) La cuenta por cobrar a Porcinos del Ecuador S.A., representa el saldo 
pendiente de cobro por las ventas de alimento de porcinos durante el año 
2013 por US$ 1.246.440 (US$ 958.683 en el 2012). 

(4) La cuenta por cobrar a Embutser S.A., representa el saldo pendiente de 
cobro por las ventas aves procesadas durante el año 2013 por 
US$895.263 (US$925.596 en el 2012). 

(5) La cuenta por cobrar a Incubadora Anhalzer Cía. Ltda., representa el saldo 
pendiente de cobro por las ventas aves procesadas, alimentos de aves 
durante el año 2013 por US$ 243.549 (US$ 250.708 en el 2012). 

(6) La cuenta por cobrar a Maymor $.A., representa el saldo pendiente de 
cobro por las ventas de alimento de porcinos durante el año 2013 por 
US$279.781 (US$ 364.980 en el 2012). 

(7) La cuenta por cobrar a Deli International, representa el saldo pendiente de 
cobro por las ventas de aves procesadas realizadas durante el año 2013 
por US$ 2.628 (US$ 8.935 en el 2012). 

(8) Los saldos de otras cuentas por cobrar a Incubadora Anhalzer Cía. Ltda., 
representan saldos pendientes de cobro por préstamos otorgados a dicha 
relacionada por un valor aproximado de US$1.925.400 y US$3.377.600 en 
los años 2013 y 2012 respectivamente, el cual se encuentran debidamente 
sustentado por un contrato de mutuo acuerdo el cual no tiene un plazo 

específico de cobro ni genera interés, ya que las cancelaciones se reciben 
de acuerdo a los flujos disponibles por dicha compañía relacionada. 
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(9) El saldo de otras cuentas por cobrar a Avícola San Isidro S.C.C., 
representan saldos pendientes de cobro por préstamos otorgados por un 
valor aproximado de US$3.979 y US$2.040 en los años 2013 y 2012 
respectivamente, los cuales no mantiene convenios que señalen algún 
plazo e interés. 

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden a: 

(10)El saldo por pagar a Incubadora Anhalzer Cía. Ltda., representa valores 
por la compra de materia prima y pollito bb realizada durante el año 2013 
por US$ 12.574.380 (US$ 11.637.236 en el 2012). 

(11)La cuenta por pagar a Cereales del Ecuador S.C.C., representa el saldo 
pendiente de pago por la compra de materia prima realizadas durante el 
año 2013 por US$ 1.216.688 (US$ 924.261 en el 2012). 

(12)La cuenta por pagar a Int. Food Services Corp., representa el saldo 
pendiente de pago por la compra de materia prima realizadas durante el 
año 2013 por US$ 90.648 (US$91.036 en el 2012). 

(13)Las otras cuentas por pagar a Incubadora Anhalzer Cía. Ltda., representan 
compras a dichas relacionadas, los cuales no tienen un plazo específico 
de pago ni generan un interés debido a que se pagan de acuerdo a los 
flujos existentes por un monto de US$15.396 (US$3.378 en el 2012). 

Transacciones con personal clave de la Compañía 

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía ha 
generado gastos por sueldo y comisiones a la Gerencia General por US$62.784 y 
US$61.214, respectivamente. 

Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue: 

Detalle 2013 2012 

Materia Prima (1) 7.147.982 4.048.088 

Productos Terminados: 

Producto agrícola: 

  

  

  

  

Pollo procesado 163.227 197.468 

Ganado faenado 112 

163.339 197.468 

Otros productos: 

Alimento de aves 365.585 329.985 

Comisariato 38.037 16.586 

403.622 346.571 

566.961 544.039 

Materiales y suministros 110.369 99.543 

Importaciones en Tránsito 2.925 3.458 

Total 7.828.237 4.695.128 
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(1) Las partidas incluidas en este rubro corresponden a maíz y soya, principal 
materia prima utilizada en la elaboración del alimento de aves. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen inventarios sujetos a garantías, 
prendas, ni restricciones de ningún tipo. 

Activos biológicos 

Un resumen de los activos biológicos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como 
sigue: 

Detalle 013 2012 

Animales Vivos 

Aves broiler: (1) 

  

  

0 a 3 semanas 1.808.426 1.333,416 

4 a 7 semanas 3.618.843 2.527.960 

Ganado (2) 213.539 306.198 

5.640.808 4.167.574 

Plantas en Crecimiento (3) 13.000 79.011 

Total 5.653.808 4.246.585 
  

(1) Corresponde a aves adquiridas como pollitos bb con la finalidad de tenerlas en 
crecimiento aproximadamente por 8 semanas para posterior a ello destinarlas 
para la venta ya sea como aves en pie o faenadas. 

Se presenta por su valor razonable considerando el precio de venta del 
kilogramo de ave procesada o ave en pie menos los costos de 
comercialización, este valor es asignado de acuerdo a la edad de cada ave. 

(2) Corresponde al ganado adquirido en edad adulta, el mismo que es destinado 
para el faenamiento y comercialización de la carne al peso; su valoración es 
al costo ya que su rotación es alta. 

(3) Incluye plantaciones de teka US$13.000 los cuales no representan el giro del 
negocio de la Compañía pero que se encuentran dentro de las instalaciones y 
han sido valoradas al costo, por lo que su monto es marginal (en el año 2012 
incluía principalmente plantaciones de mango US$22.585, cacao US$43.425 y 
teka US$ 13.000). 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen restricciones sobre los activos 
biológicos de ninguna índole, ni compromisos de venta. 
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16. Propiedad, planta y equipo - neto 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo - neto al 31 de diciembre del 2013 
y 2012, es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2013 

Saldo al NN ! . o Saldo al 
o _ Adiciones  Rectasificación Depreciación . 
inicio del año final del año 

No depreciables 

Terrenos 510.938 141.857 652.795 

Depreciables 

Maquinaria y equipo 8.551.589 254.114 1.193.187 9.998.890 

Muebles y enseres 10.941 10.941 

Equipo de oficina 4.581 742 5.323 

Equipo de computación 57.462 3.572 61.034 

Vehículos 654.002 22.816 676.818 

Construcciones 9.875.741 163.894 2.902.058 12.941.693 

Instalaciones 419.989 419.989 

Anticipo construcciones curso 212.334 3.882.918 (4,095,245) 7 

Total costo 20.297.577 4,469,913 24.767.490 

Menos 

Depreciación acumulada (4.901.794) (847.086) (5.748.880) 

Total 15.395.783 4.469.913 (847.086) 19.018.610 

2012 

. Saldo al _ Adiciones Reclasificación Depreciación ad a 
inicio del año final del año 

No depreciables 

Terrenos 510.938 510.938 

Depreciables 

Maquinaria y equipo 7.397.009 12.250 1.142.330 8.551.589 

Muebles y enseres 10.941 10.941 

Equipo de oficina 4.581 4.581 

Equipo de computación 44.357 13.105 57.462 

Vehículos 611.396 42.606 654.002 

Construcciones 7.253.995 504.029 2.117.717 9.875.741 

Instalaciones 401.800 18.189 419.989 

Anticipo construcciones curso - 3.472.381 (3.260.047) 212.334 
Total costo 16.235.017 4.062.560 20.297.577 

Menos 

Depreciación acumulada (4.196.934) (704.860) (4.901.794) 

Total 12.038.083 4.062.560 (704.860) 15.395.783 
  

La depreciación de la propiedad, planta y equipo se calcula linealmente a lo largo 
de su correspondiente vida útil. Esta vida útil se ha determinado en base al 
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los 
cambios y/o mejoras en los activos. (Véase nota 6-h) 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad, planta y equipo 
se registra dentro de los gastos de operación, costos. 
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17. Otros activos 

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como 

  

sigue: 

Detalle 2013 2012 
Garantía Fideicomiso (1) 438.806 399.699 

Software (2) 14.097 12.938 

Corpei 2.483 2.481 

Total 455.386 415.118 
  

(1) Corresponde a garantías entregadas a favor de los inversionistas por la 
constitución del fideicomiso “Primera titularización de flujos Anhalzer” de 
acuerdo a lo estipulado en el contrato de constitución del mismo, y del cual la 
Compañía tiene una participación del 57%, con el fin de precautelar los 
intereses de los inversionistas y que constituyen: 

- Exceso de Flujo de Fondos y 
- Garantía Subsidiaria. 

El primer Mecanismo de Garantía consiste en que los flujos titularizados que se 
proyecta percibir por parte del Fideicomiso son superiores a los montos 
requeridos por el Fideicomiso para cancelar los pasivos con inversionistas por 
concepto de capital e intereses de los valores. Al efecto y con el fin de 
garantizar las desviaciones o distorsiones en los flujos proyectados se 
constituirá un Depósito de Garantía, que consistirá en un fondo de recursos en 
efectivo o garantías bancarias que cubran un monto que represente por lo 
menos 1,5 veces el índice de desviación sobre los valores efectivamente 
colocados. La garantía al 31 de diciembre de 2013 asciende a US$438.806 
(57% de US$769.919) y al 31 de diciembre de 2012 U$399.699 (57% de 
US$701.226). 

El segundo mecanismo de garantía es la garantía Subsidiaria, consiste en que 
los Originadores se comprometen solidariamente a transferir al Fideicomiso los 
recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando el 
Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes 
para hacerlo. 

(2) El movimiento de los Intangibles al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son como 

  

  

  

  

  

  

  

sigue: 
2013 

Saldo al inicio A AA Saldo al fin de 
del año Adquisición Amortización año 

Software 19.433 3.888 23.321 

Amortización Acumulada (6.495) (2.729) (9.224) 

Total 12.938 3.888 (2.729) 14.097 

2012 

pr id Adquisición Amortización ds as 

Software 10.625 8.808 19.433 

Amortización Acumulada (4.744) (1.751) (6.495) 

Total 5.881 8.808 (1.751) 12.938 
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18. Obligaciones con inversionistas 

La Compañía al 31 de diciembre de 2013 y 2012 tiene colocados títulos con 
inversionistas a través del Fideicomiso Primera Titularización de Flujos Grupo 
Anhalzer mediante una titularización sindicada con el 57% por US$7.980.000 cuyo 
saldo a la fecha de capital e intereses pendientes de pago es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2013 

Fecha Valor interés Capita! Saldo pendiente 

Tipo Emisión nominal Nominal Corriente No corriente 

Serie A 17-mar-11 3.420.000 7% 312.971 312.971 

Serie B 17-mar-11 4.560.000 7,50% 2.730.437 1.157.377 1.573.060 

3.043.408 1.470.348 1.573.060 

Interés acumulados por pagar 10.705 

Total 7.980.000 3.043.408 1.481.053 1.573.060 

2012 

Fecha Valor Interés Capital Saldo pendiente 

Tipo Emisión nominal Nominal Pagado Corriente No corriente 

Serie A 17-mar-11 3.420.000 1% 1.511.947 1.198.976 312.971 

Serie B 17-mar-11 4.560.000 7,50% 3.804.933 1.074.496 2.730.437 

Total 7.980.000 5.316.880 2.273.472 3.043.408 
  

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. Q.IMV.2011.0915 
de 25 de febrero del 2011 autorizó la emisión de títulos por US$14.000.000,00, a 
través del Fideicomiso de Titularización de Flujos Futuros Sindicada Grupo 
Anhalzer, en la cual Avícola San Isidro S.A. AVISID es responsable del 57% del 
total de la titularización (US$7.980.000). La obligación emitida tienen un 
vencimiento de hasta 1800 días con amortización gradual de capital dependiendo 
de la clase a la que corresponda la emisión más el respectivo interés. 

Los recursos captados por la negociación de las obligaciones se utilizaron para la 
reestructuración de pasivos y para capital de trabajo. 

La titularización de flujos fue estructurada con dos mecanismos de garantía de 
acuerdo a lo establecido en la nota 17, ha mantenido una calificación de riesgo 
AAA. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el valor razonable de las emisiones de 
obligaciones se acerca sustancialmente al valor en libros debido a que no existen 
costos involucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de los 
flujos estimados de pago. 
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19. Préstamos bancarios que devengan intereses 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los préstamos bancarios que 
devengan interés se detalla a continuación: 

  

  

  

  

  

  

  

2013 

Tasa de Capital Saldo pendiente 

Entidad Interés Vencimiento Corriente No corriente 

Banco de Guayaquil (1) 7,80% 13-ene-14 1.200.000 1.200.000 

Banco de Guayaquil (1) 7,80% 20-ene-14 3.500.000 3.500.000 

UBS AG New York Branch (2) 1,95% 16-jul-14 1.000.000 1.000.000 

Intereses acumulados por pagar 45.356 

Total 5.700.000 4.745.356 1.000.000 

2012 

Saldo 

Tasa de Pendiente 

Entidad Interés Vencimiento No corriente 

UBS AG New York Branch(2) 2,34% 15-jun-13 1.000.000 

Total 1.000.000 
  

(1) Las obligaciones bancarias del Banco de Guayaquil se encuentra garantizada 
con garantías solidarias por parte del Presidente de la Compañía. 

(2) Constituyen una operación con opción de renovación mediante acuerdo de las 
partes, por lo cual la Compañía ha considerado dicho crédito bancario a largo 
plazo debido a que las intenciones de la administración es renovarlo cada año 
y no se ha definido una fecha en la cual se vaya a liquidar el crédito. 

20. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 
del 2013 y 2012 se detalla a continuación: 

  

  

  

Detalle 2013 2012 

Proveedores (1): 

Proveedores 2.414.672 2.200.146 

Compañías relacionadas (nota 13) 1.302.786 1.409.757 

3.717.458 3.609.903 

Compañías relacionadas (nota 13) 1.616 1.979 

Participación trabajadores (2) 1.506.893 1.480.650 

Retención impuesto a la renta e IVA por pagar 67.155 58.976 

Impuesto a la renta (nota 21- a) 681.031 984.919 
Beneficios sociales(3) 244.100 197.406 

Otros cuentas por pagar: 

Dividendos por pagar (4) 704.243 
Acreedores varios 122.980 16.769 

Otros Beneficios Personal 19.702 6.072 

Otros 12.724 14.564 

859.649 37.405 

Total 7.077.902 6.371.238 
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(1) 

(2) 

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores 
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente 
en sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la 
Compañía un plazo de pago de hasta 60 días lo cual no incluye ningún tipo 
de financiamiento ya que se encuentra de negociaciones normales del 
mercado. 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
utilidades líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a 
trabajadores al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue: 

  

Detalle 2013 2012 

Saldos al comienzo del año 1.480.650 1.077.831 

Reliquidación participación trabajadores 2011 (i) 59.818 

Provisión del año 1.506.396 1.420.832 

Pagos efectuados (1.480.153) (1.077.831) 

Total 1.506.893 1.480.650 
  

(i), Con fecha 28 de diciembre de 2012 la Compañía efectuó una 
reliquidación de la participación trabajadores del año 2011, debido a que 
sus nuevos asesores tributarios consideraron que el ingreso por el valor 
razonable del activo biológico si debió ser parte de la base cálculo de la 
participación trabajadores, por lo cual este concepto ascendió finalmente 
a US$1.137.649, motivo por el cual se provisionó una diferencia de 
US$59.818 con cargo a resultados acumulados por corresponder a una 
corrección de error, este valor fue cancelado en el año 2013. 

El rubro de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se 

detallan a continuación 

  

Detalle 2013 2012 

Sueldos y salarios 6.960 

Décimo tercer y cuarto sueldo 165.630 127.428 

Aporte personal y patronal ¡ESS 61.712 53.590 

Otros varios 9.798 16.388 

Total 244.100 197.406 
  

Corresponde a saldos pendientes de pago por ta distribución de dividendos 
correspondientes a utilidades del año 2010, dispuestos para su entrega 
mediante junta general de accionistas con fecha 6 de mayo del 2013 y 7 de 
octubre del 2013, por US$783.474 y US$800.00 respectivamente. 

- 33 -



Avícola San Isidro S.A. AVISID 

21. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta 
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el período 
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la 
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de 
diciembre del 2012). Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue: 

  

  

  

  

Detalle 201 2012 

Ganancia antes de participación trabajadores e 
impuesto a la renta 10.042.639 9.460.537 

Menos: 15% Participación trabajadores 1.506.396 1.420.832 

Ganancia antes de impuesto a la renta 8.536.243 8.039.705 

Más: Gastos no deducibles 291.950 621.318 
Menos: Pago a trabajadores discapacitados (126.171) 

Más / Menos: Otras partidas efectos NIIF 11.678 

Base imponible 8.828.193 8.546.530 

Utilidad a reinvertir y capitalizar (1) 300.000 900.000 

Utilidad Gravable 8.528.193 7.646.530 

Impuesto a la renta causado 12% (13% 2012) 36.000 117.000 

Impuesto a la renta causado 22% (23% 2012) 1.876.202 1.758.702 

Impuesto a la renta causado 1.912.202 1.875.702 

Anticipo calculado 505.623 396.578 

Impuesto a la renta por pagar mayor 

entre el anticipo y el impuesto causado 1.912.202 1.875.702 
  

Menos crédito tributario por: 

  

Impuesto a la salida de divisas (703.711) (419,441) 
Anticipo de impuesto a la renta pagado (34.281) 
Retenciones de impuesto a la renta (493.179) (471.342) 

Impuesto a pagar 681.031 984.919 
  

(1) De conformidad con lo dispuesto en el artículo 37 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, las sociedades deberán destinar el valor de la reinversión 
exclusivamente a la adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se 
relacionen directamente con su actividad productiva, así como para la 
adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren 
productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo. 

Avícola San Isidro S.A. AVISID, decidió reinvertir US$300.000 de las 
utilidades generadas en el ejercicio económico 2013 (US$900.000 en el 2012 
por lo cual el capital se incrementó con fecha 9 de septiembre del 2013) y 
aplicar la tarifa del 12% (13% en el año 2012) de impuesto a la renta, por lo 
cual debe incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del 2014. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por 
impuestos corrientes y diferidos del año. 
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Detalle 2013 2012 

Gasto impuesto a la renta corriente 1.912.202 1.875.702 

Ingreso por impuesto diferido (41.938) (11.672) 

Gasto impuesto a la renta del año 1.870.264 1.864.030 
  

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto 
teórico que se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de 
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que 
se detallan en la conciliación a continuación: 

  

  

2013 2012 

Valor Za Valor Ze 
Tasa impositiva nominal 1.877.973 22,00% 1.849.132 23,00% 
Tasa impositiva reinversión (30.000) (0,35%) (90.000) (1,12%) 

Más: Gastos no deducibles 64.229 0,75% 142.903 1,78% 

Menos: Trabajadores discapacitados (29.019) (0,36%) 

Más: Otros efectos NIF 2.686 0,03% 

Tasa impositiva efectiva 1.912.202 22,40% 1.875.702 23,33% 
  

Los movimientos de la provisión de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 

  

2013 y 2012 son como sigue: 

Detalle 2013 2012 

Saldos al comienzo del año 984.919 952.232 

Provisión del año 1.912.202 1.875.702 

Pagos efectuados (984.919) (952.232) 

Compensaciones por retenciones de impuesto a 
la renta e impuesto a la salida de divisas (1.196.890) (890.783) 

Anticipo de impuesto a la renta pagado (34.281) 

Saldos al final del año 681.031 984.919 
  

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, 
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias 
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 

2013 y 2012, la Compañía ha identificado partidas que generen dicho 
impuesto, un detalle es como sigue: 

  

  

  

2013 
Saldo al Reconocido 

. en gasto Saldos al fin 
Concepto id red pel impuesto a la del año 

renta 

Activo 

Provisión de incobrables 95 (95) 

Pasivo 

Cambio de vida útil de propiedad planta y (607.034) 42.033 (565.001) 
equipos 

(606.939) 41.938 (565.001) 
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22. 

  

  

  

2012 

Saldo al Reconocido Reconocido Saldos al fin 
Concepto comienzo del en otros ¡ 9 1 

año resultados mpuesto a la del año 

renta 

Activo 

Provisión de incobrables 1.979 (1.884) 95 

Pasivo 

Cambio de vida útil de propiedad planta y (647.405) 26.815 13.556 (607.034) 
equipos 

(645.426) 26.815 11.672 (606.939) 
  

La tasa impositiva utilizada en el año 2013 para las compañías en el Ecuador es 
del 22% (23% en el año 2012). 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado 
en los resultados del ejercicio es US$41.938 y US$38.487, (en el año 2012 el 
cambio de tasa de impuesto a la renta del 24% al 23% de los cuales corresponden 
US$26.815 se registró como otros ingresos considerando que el cambio de tasa 
es un cambio en estimación); la diferencia fue considerada dentro del gasto 

impuesto a la renta del año. 

c) Contingencias 

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisión por parte de las 
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto de los años 2010 al 2013. 

d) Precios de transferencia 

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dólares 
(US$3.000.000) de los Estados Unidos de América; y aquellos contribuyentes 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a los 
US$6.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia; los cuales deberán ser presentados en un plazo no 
mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaración del Impuesto a la Renta. 

Obligación por beneficios definidos 

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuos o 

interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por 
concepto de pensiones de jubilación patronal. La Compañía tiene registrada una 
provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito 

Unitario Proyectado, basado en una pensión mensual mínima de US$20 y 
considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 7% anual. 
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La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios a empleados, revisada y 
vigente a partir del 1ro de enero del 2013, hace una serie de cambios en la 
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los más significativos que 
la variación de la provisión por tal beneficio se registre: 

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y 
- las nuevas mediciones en otro resultado integral. 

Esta nueva norma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposición 
transitoria, y en consecuencia, la Compañía ha reiterado sus resultados 
comunicados a través de los periodos comparativos presentados por lo que no 
existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste 
al patrimonio. 

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de Jubilación Patronal 
en los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

2013 

PASIVO - Efecto en el 
Obligación por estado de 
Beneficios resultados 
Definidos integrales 

Saldo al inicio del año 937.232 

Costo laboral de servicios actuariales 170.400 170.400 

Interés neto (costo financiero) 42.676 42.676 

Efecto de reducciones y liquidaciones (47.849) (47.849) 
anticipadas 

Total obligación por beneficios definidos 1.102,459 165.227 

2012 

PASIVO - Efecto en el 

Obligación por estado de 
Beneficios resultados 
Definidos integrales 

Saldo al inicio del año 318.318 

Costo laboral de servicios actuariales 624.467 624.467 

Interés neto (costo financiero) 36.870 36.870 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas (42.423) (42.423) 

Total obligación por beneficios definidos 937.232 618.914 
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23. Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 es de cuatro millones 
setecientos noventa y cinco mil ochocientos dólares de los Estados Unidos de 
América (US$4.795.800) cuatro millones setecientos noventa y cinco mil 
(4.795.800) acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una; ya 
que con fecha 9 de septiembre del 2013, se realiza la escritura de aumento de 
capital por US$900.000 y reforma del estatuto, en donde se establece que el 
capital suscrito de la compañía es de US$4.,795.8000. 

Reserva legal 

De conformidad con La Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse 
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta 
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible 
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad 
o utilizada para absorber pérdidas. 

Resultados por aplicación de NIIF por primera vez. 

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos 
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionistas, pero podrá ser 
capitalizado previo la compensación de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere; o, devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañía a sus Accionistas. 

Distribución de dividendos 

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la 
Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 
2009 a partir del ejercicio tributario 2010 se encontrarán exentos únicamente los 
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el 
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en 
paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador. 

a) Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, 
las políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo: 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del 
negocio en el largo plazo. 

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un 
crecimiento sostenido en el tiempo. 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos 
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria. 
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- Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la 
inversión de los accionistas. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado 
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de 
constitución de la Compañía. 

24. Ingresos ordinarios 

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes: 

Detalle 013 201 

Activos biológicos en pie 

Aves de crianza (1) 38.835.825 30.792.208 

Productos agrícolas: 

Pollo procesado (1) 23.705.372 21.584.531 

Gustapollo (1) 7.305.659 4.026.737 
Ganado (2) 172.836 183.448 
  

31.183.867 25.794.716 

Otros productos 

Alimento — Materia prima (3) 2.025.816 1.522.715 
Comisariato (4) 384.997 348.635 
Servicio de Laboratorio (5) 141,214 171.144 

Otros 369.075 295,414 
  

2.921.102 2.337.908 

  

Total 72.940.794 58.924.832 

(1) Corresponde a la venta de aves en pie que cumplieron su etapa de crecimiento 
de 8 semanas; mientras que para el producto agrícola corresponde a la venta 
de aves faenadas, a los precios establecidos por la libre oferta y demanda 
dentro del mercado en el que opera la Compañía. 

(2) Ingreso por la venta de ganado el mismo que es destinado para el faenamiento 
y comercialización de la carne. 

(3) Corresponden a abono, alimento para aves y cerdos, cuyas formulaciones son 
para mejorar el crecimiento y rendimiento del animal que son comercializadas a 
terceros. 

(4) Ingreso por la venta de productos de primera necesidad considerado como un 
beneficio para los empleados de la Compañía, aunque eventualmente se 
efectúan ventas a terceras personas. 

(5) Corresponde a la venta de servicios de salud avícola, proveen la posibilidad de 
examinar todo tipo de enfermedades así como producir vacunas específicas 
para los lotes como una solución individual a problemas de salud. 
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25. Gastos de administración por naturaleza 

El detalle de los gastos de administración por su naturaleza por los periodos 
terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes: 

  

Detalle 2013 2012 

Participación trabajadores 1.506.396 1.420.832 

Sueldos y beneficios 450.768 298.433 

Tasas y Contribuciones 241.150 186.013 

Jubilación Patronal 153.739 618.914 

Servicios prestados 137.226 103.531 

Honorarios 134,142 117.740 

Suministros y materiales 42.232 47.894 

Depreciaciones y amortizaciones 33.729 32.309 

Otros 115.738 46.614 

Total 2.815.120 2.872.280 
  

26. Gastos financieros por su naturaleza 

El detalle de los gastos financieros por su naturaleza por los periodos terminados 
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes: 

  

Detalle 2013 2012 

Intereses titularización 327.436 454.588 

Intereses bancarios 167.331 27.708 

Costos financieros 42.675 

Total 537.442 482.296 
  

27. Ganancia por acción 

La ganancia por acción se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas 
de la Compañía entre el promedio ponderado de las acciones comunes en 
circulación en el año. 

  

  

2013 2012 

Utilidad atribuible a los tenedores de o 6.665.979 6.175.675 
acciones del patrimonio neto de la Compañía 

Acciones al inicio del año 3.895.800 3.095.800 
Adición de acciones durante el periodo (3 meses) 900.000 800.000 

Promedio ponderado de número de acciones 4.120.800 3.295.800 

Ganancia por acción 1,62 1,87 
  

28. Juicios y contingencias 

Al 31 de diciembre del 2013 la compañía mantiene en su contra los siguientes 
juicios: 
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29. 

- Juicio entablado por el Sr. Luis Holguín, por una cuantía de US$14.780, por 
concepto de rubros laborales adeudados, el organismo de control ordeno 
cancelar el valor de US$2.086 por parte de la Compañía. 

- Juicio entablado por el Sr. José García, por una cuantía de US$25.000 por 
reclamo de indemnizaciones por despido intempestivo, del cual la 
administración de la Compañía espera una resolución favorable. 

- Juicio entablado por el Sr. Luis Sosa, por una cuantía de US$33.539 por 
reclamo de indemnizaciones por despido intempestivo, del cual la 
administración de la Compañía espera una resolución favorable. 

- Juicio entablado por el Sr. Nicolás Calderón, por una cuantía de US$20.000, 
por indemnización de daños y perjuicios por supuesta intoxicación masiva 
provocada por productos de la empresa. No es posible determinar una 
eventual contingencia. 

Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía mantiene procesos judiciales en contra 
de la Sra. Verónica Rojas ex contadora de la Compañía y Rocío Maya, por una 
cuantía de US$250.000, por falsificación de cheques, no se puede asegurar ni un 
resultado positivo o negativo al respecto. 

Información por segmentos 

La Compañía mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las líneas de 
negocio que posee dentro de la industria avícola. 

Un detalle de la información por segmentos de los ingresos, y rentabilidad al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes: 

  

  

  

  

  

2013 
Valor Costo de Ganancia 

Detalle Inge Razonable Venta Neta 

Activos biológicos en pie 

Aves de crianza 38.835.825 368.241 (30.576.978) 8.627.088 

Productos agrícolas: 

Pollo procesado 23.705.372 (21.801.048) 1.904.324 

Gustapollo 7.305.659 (6.684.210) 621.449 
Ganado 172.836 (225.962) (53.126) 

31.183.867 (28.711.220) 2.472.647 

Otros productos: 

Alimento — Materia prima 2.025.816 (1.671.085) 354.731 

Comisariato 384.997 (375.354) 9.643 

Servicio de Laboratorio 141.214 (115.359) 25.855 

Otros 369.075 (13.575) 355.500 

2.921.102 (2.175.373) 745.729 

Total 72.940.794 368.241 (61.463.571) 11.845.464 
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2012 

Valor Costo de Ganancia 
Detalle Ingreso Razonable Venta Neta 

Activos biológicos en pie 

Aves de crianza 30.792.208 297.105 (23.266.466) 7.822.847 

Productos agrícolas: 
Pollo procesado 21.584.531 (19.092.018) 2.492.513 
Gustapollo 4.026.737 (3.747.215) 279.522 

Ganado 183.448 (191.483) (8.035) 

25.794.716 (23.030.716) 2.764.000 

Otros productos: 

Alimento — Materia prima 1.522.715 (1.280.585) 242.130 
Comisariato 348.635 (345.703) 2.932 
Servicio de Laboratorio 171.144 (142.169) 28.975 

Otros 295.414 (51.382) 244.032 

2.337.908 (1.819.839) 518.069 

Total 58.924.832 297.105 (48.117.021) 11.104.916 
  

No se revela información sobre la medición de los activos y pasivos totales para 
cada segmento debido a que la alta gerencia no mantiene este tipo de información. 

30. Eventos Subsecuentes 

31. 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparación de nuestro informe, 
Abril 17 del 2014, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia 
de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros individuales de Avícola San Isidro S.A. AVISID por el 
año terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido autorizados para su 
publicación por la administración de la Compañía el 16 de abril del 2014; y, serán 
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

E 
Af) 

QUITE 
ALEXANDRA GUAYASAMIN 
CONTADORA GENERAL 
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