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INFORME DEL COMISARIOC

Alos Senores Accionistas y Junta de Directores de
AVICOLA SAN ISIDRO S.A, AVISID

En mi calidad de comisario de AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID, y en cumplimientc de la funcidn
que me asigna el Articulo 274 de ia Ley de Compafias en su Resolucién No. 92-1-4-3-0014,
cumpleme informarles que he examinado el Balance General de la Compafiia &t 31 de diciembre de
2016 vy el correspondiente Estado de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y su
Flujo de Efectivo por el afo terminade en esa fecha.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los sstados financieros gue me fueron proporcionados y que se iNcluyen como anexe
adjurte. Incluyd también, la evaluacidn de los principios de contabifidad utilizados que son
establecidos por las Normas [nternacionales de Informacién Financiera vigentes actualmente en
nuestro pais, disposiciches legales emitidas en la Repdblica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la presentacion de los estados financieros en
general.

Seguin el Art. 274 de la Ley de Compafias en su Hesolucidon No. 92-1-4-3-0014, en adicion debo
indicar:

1. Cumplimiento de resoiuciones

Como resultado de mi examen, con base en el balance de mi revisidn, las transacciones
registradas y los actos de los Administradores, en su ¢ase, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como ias resoluciones de la Junia de Accionistas.

El tibro de actas de Junta de Accionistas, librc de acciones y acclonistas, han sido ilevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimientos de control interno

Coma narte dei examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno contable de la
compafia, en & alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo
requieran las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo fas cuales el propdsito de
evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinidn scbre los estados financieros
examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de contrel interno contable, efectuado con el !
propositc antes mencionado, nc presenté ninguna condicidn que constituya una debilidad
sustancial de dicho sistema. En términos generales, los procedimientos y controles implementado bos
y mantenidos por ta Gerencia, en mi oginidn, salvaguardan la integridad sconémica de los activé«-" [
obligaciones y resultados reflejados en la contabilidad de la Compafia.




£n lo relacionadoe con la saivaguarda operativa, societaria, s conveniente detallar que el total de
activos de la compania asciende a US$ 66,673,822 y su porcidn corriente es del 63,45% por e
que, considero que la compafiia tiene un buen soporte de liquidez financiera para cubrir sus
compromiscs el ano siguiente.

En cuanto al pasivo, al 31 de diciembre la compafia mantiene un total de US$ 11,713,647 y una
porcién corriente del 86,42% scbre dicho monto de pasivos. Se puede verificar que el activo
corriente {US$ 42,303,345) tiene una relacion con el pasivo corriente (US$ 10,122,420) de 4.18 a
1, por tanto, mantiene indices positivos para el cumplimiento de sus obligaciones con empieados,
proveadores, accionistas y organismos de control def Ecuador.

Los activos no corrientes estan conformados practicamente en su totalidad por los activos fijos, los
cuales son fundamentates para ias operaciones de la compafia. Dichos actives no corrientes,
luego de la correcta aplicacién de depreciaciones anuales de conformidad con fa normativa
contable y tributaria, al 31 de diciembre de este periodo fiscal registran un monto neto de cerca de
USS 24,37 millones.

Complementariamente, ef patrimonio ascendid a USH 54,960,175, El resultado del patrimonic
principalmente se refleja en: la utilidad del presente ejercicio que contablemente asciende a US$
13,061,677 y que se registra como utilidad neta para accionistas luego de impuestos, participacion
de trabajadores y reserva legal; las utiidades de ejercicios anteriores por US$ 28,924,815; la
Reserva Legal por US$ 3,247,900; Resultados Acumulados por Adopcidn a tas NIIF por US$
1,825,047; Otros Resultados Integrales — Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas por
US$24,255; vy, el capital social que asciende a US$ 7,876,481,

Hasta la fecha de mi anatisis y entrega de este informe, la Gerencia de la compania ha decidido
realizar una reinversion de utiidades por un monto de US$ 1,100,000 gue incrementaria su capital
y i¢ permitird aprovechar los beneficios tributarios que dicha herramienia genera mediante la
aplicacién de la normativa legal vigente. Sin embargo, este procedimiento se formalizara a través
de la Declaracion del impuesto a la Renta y posteriormente, su legalizacién e inscripcion ante el
Registro Mercantil v la Superintendencia de Companias, luego de lo cual se formaiiza
definitvamente que fa tarifa del 12% de impuesto a la renia sobre este montc a reinvertir vy
capitalizar fue correcta y legalmente ejecutada.

Cabe mencionar que mi estudio e informe se tasa en el andlisis de los Estados Financieros de la
compainia, por lo gue, mi criterio v opiniones han side emitidos con la informacién gue me fue
entregada previg a dicho informe y previo 2 la presentacion de la Declaracion del Impuesto a la
Renta del periodo sujetoc 2 mi andlisis gue se realizaré en los proximos dias.

. Registros contables y legales

En cuanto se refiere & fa documentacion contable, financiera y legal, considero en términcs
generales que la Compania cumple con todos los requisitos que exige la Superintendencia de
Compafilas, el Servicio de Remas [nternas v el Codigo de Comercio, entre otros, en cuantc a su
censervacion y proceso técnico.

Los resultados de este periodo fiscal generaron una utilidad contable del ejercicio de
USS 19,918,906 mas los Ingresos no efectivos por mediciones de activos biologicos al valor




razonable mencs costos de venta {US$ 389,496), deja un resultado contable final de
US$20,308,402. Por tanto, éste genera una reparticion del 15% de utilidades para los
trabajadores de USS$ 3,046,260.

Luege de la conciliacién tributaria del gjercicio, la utilidad gravable asciende a US$ 17,903,589,
Los rubros y montos que se incluyeron en dicha conciliacion wibutaria fueron:

4+ (Gastos no deducibles locales USS 641,457
+ [aducciones adicionales US$ 186,959

Ceon estos antecedentes, el impuesto causade es de US$ 3,828,792, De este monto, se
efectuaron los descuentos ¢ compensaciones respectivas por el crédito tributario por retenciones
en la fuente recibidas de clientes que suman US$ 655,920; se¢ debe descontar tambien la parte del
anticipo de impueste a fa renta calculade con base en los resultados del afo anterior (2014) y que
fue pagado en {ulio y septiembre def 2015, que fue de USE 150,031 y el crédito tributario generado
por el pago del impuesto a ia safida de divisas por impertacién de bienes que se encuentran dentro
de! listade de exoneraciones o crédito tributaric estabiecido para el efecto por el organismo rector,
de US$ 695,072,

Luego de estos movimientos, el impuesto por pagar ascenderia a US$ 2,327,768 y deberd ser
cancelado en la fecha que establece la normativa tributaria, con lo cual se cumplird con sus
obligacienes puniuaimente.

Finalmente, se ha calculadc el anticipe de impuesto g la renta que debera pagarse en 3 cuotas o
instancias durante el 2016. £l monto total de dicho anticipo es de US$ 906,251.81 y sus cuotas
seria; en julio y septiembre U3$ 125,165.97 cada una; y, en caso de que &l impuesto a ia renta
causade del pericdo fiscal 2016 no supere dichc monto iotal del anticipe, la compania debera al
menos completarlo come Impueste Minimo de impuesto a la renta, en tal sentido, pagaria en su
deciaracion de impuesto a la renta del periodo 2016, un adicional de US$ 655,619.87.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente {a opinidn gue expreso:

Los estados financieros presentan razonablemente todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID al 31 de diciembre det 20186, los correspondientes
estade de resultados, de cambios en el palrimonio de los accionistas y su flujo de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Companfias, principios contables y
disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto, someto a consideracion ia aprobacion final de los estados financieros de AVICOLA
SAN ISIDRO S.A. AVISID, al 31 de diciembre del 20186.
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