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auditores y contadores independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de la Compaiiia AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID:

Hemos auditado el estado de situacion financiera de la Compariia AVICOLA SAN ISIDRO S.A.
AVISID, al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio por €l afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Companiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y/o las normas ecuatorianas de contabilidad - NECs aplicados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafiia AVICOLA SAN ISIDRO
S.A. AVISID al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, sus flujos de
efectivo y los cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por las
normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio
de Rentas Intemas del Ecuador.

Con fecha 31 de diciembre del 2004 se publica en el Suplemento del Registro Oficial No. 494, el
Decreto Ejecutivo No. 2430 que contiene reformas al Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intemo, constando en ellas los Precios de Transferencia, referente a
transacciones con Partes Relacionadas, que la Compaiiia de ser pertinente a sus operaciones
aplicara en el gjercicio econdmico del afio 2005 esta disposicion.

bdiw .-

Registro de Auditores Extemos
Superintendencia de Compafiias
No. SC-RNAE-034.

Quito DM., abril 12, 2006.

Av. Colén E4-105 y 9 de Octubre - Telfs: 2227 533 / 2504 665 Fax: 2528 096

Edificio Solamar. 5to. piso Oficina 501. - Email: adico@interactive.net.ec
Casilla 17-01-3271 - Quito - Ecuador



l AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
: Balance General
l Por el periodo concluido en diclembre 31 del 2005
_ (Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
l. ESTA FINANCIER
Saldo al
l 31/42/2005
ACTIVOS
l ACTIVO CORRIENTE
l Efectivo y equivalentes de efectivo 94.809,24
' Cuentas por cobrar comerciales, neto 2,222.032,80
1 Otras cuentas por cobrar 648.209,82
l Inventarios 2.700.248,49
Importaciones en transito 119,09
Gastos pagados por anticipado 1.866,46
I TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.667.285,90
. ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo, neto 8.660.553,59
Gastos diferidos 1.820,74
l Otros activos 1.190,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 8.663.564,33
I TOTAL ACTIVOS 14.330.850,23
l Los notas son parte de los estados financieros
Adico Cia. Ltda. 1




AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Balance General
Por el periodo concluldo en diciembre 31 del 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al
31/12/2005
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Financiamiento corto plazo 2.260.618,33
Cuentas por pagar comerciales 1.996.124,90
Otras cuentas por pagar 232.573,86
Participacion utilidad trabajadores 185.632,50
impuestos por pagar 242.155,55
Gastos acumulados 12.469,98
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.929.575,12
IVON RRIE
Financiamiento largo plazo 8.583.043,76
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 8.583.043,76
TOTAL PASIVOS 13.512.618,88
PATRIMONIO
Capital Social 800,00
Utilidad neta del ejercicio corriente 817.431,35
TOTAL PATRIMONIO 818.231,35
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 14.330.850,23

Los notas son parte de los estados financieros

Adico Cia. Ltda.




AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Estado de Resultados
Por el periodo concluido en diciembre 31 del 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

OPERACIONALES
Ventas

COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas
Utilidad bruta en Ventas

EGRESOS

Gastos de venta
Gastos de administracion
Total gastos

Utilidad Operaclonal

Movimiento Financlero
Ingresos financieros y otros
Gastos financieros

Utllidad antes de participacion utilidad
trabajadores e impuesto a la renta

MENOS:
Participacion utilidad trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del periodo

Los notas son parte de los estados financieros

Saldo al
31/12/2005

17.909.084,05

15.242.483,79

2.666.600,26

384.917,89
508.938,43

893.856,32

1.772.743,94

7.480,59
542.674,54

1.237.549,99

185.632,50
234.486,14

817.431,35

Adico Cia. Ltda.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Estado de Flujos de Efectivo
Por el periodo concluldo en diclembre 31 del 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

FL DEE

N ACTIVIDADES OPERATIV

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Saldo al
31/12/2005

32.102.850,47
-24.240.489,50

7.862.360,97

Intereses pagados y gastos bancarios

Otros ingresos

-425.813,78
7.480,59

Efectivo proveniente actividades operativas

FLUJOS DE E!

7.444.027,78

VO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto usado actividades Inversién

-1.049.218,54

-1.049.218,54

N A ADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios recibidos

6.300.000,00

Efectivo neto de actividades de Financiamiento

6.300.000,00

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

94.809,24
0,00

Efectivo y sus equivalentes al final periodo

94.809,24

Los notas son parte de los estados financieros

Adico Cia. Ltda.




AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo concluido en diciembre 31 del 2005
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Aporte Reserva de Utilidades
Detalle Pagado Legal Futura Cap. Capital No Distrib. Total
Saldo al 31 de Diclembre del 2004 800,00 - - - - 800,00
Utilidad del ejercicio 2005 - - - - 81743135 817.431,35
[Saldo al 31 de Diciembre del 2005 800,00 - - - 817.43135 818.231,35|

Las notas son parte de los estados financieros

Adico Cia. Ltda. 5
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Anexo de Costo de Produccién y Ventas
Por el periodo concluldo en diclembre 31 del 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saldo al
31/12/2005
Inventario inicial 1.864.609,04
Mas: Compras locales 9.668.380,99
Compras importadas 2.421.591,02
TOTAL DISPONIBLE PARA LA VENTA 13.954.581,05
Menos: Inventario final 2.700.248,49
COSTO DE PRODUCCION 11.254.332,56
E ION
Mano de obra directa 900.174,49
Costos indirectos de fabricacion 3.087.976,74
COSTO TOTAL DE PRODUCCCION 3.988.151,23
COSTO DE VENTAS 15.242.483,79

Adico Cia. Ltda.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financleros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

. POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA (1) BREVE RESENA HISTORICA DE LA COMPANIA

La Compaiiia se constituyé en el Ecuador el 12 de enero de 2004, ante el Notario
Vigésimo Noveno del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Rodrigo Salgado Valdez, se
inscribié bajo el Nimero 298 del Registro Mercantil y anotado bajo el No. 03980 del
Repertorio el 06 de febrero del 2004, bajo la denominacion de “AVICOLA SAN
ISIDRO S.A. AVISID", con una duracion de cincuenta aios, que se contara desde la
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, pudiendo dicho plazo ser modificado
por resolucion de la Junta General de Accionistas.

El capital social suscrito de la Compaiiia es de US$. 800,00 de los Estados Unidos de
América, representado por 800 acciones ordinarias, indivisibles, nominativas, con un
valor nominal de US$. 1,00 cada una.

Adicionalmente, se perfecciona un contrato de compra-venta del activo y del pasivo
de la compaiia AVICOLA SAN ISIDRO S.C.C., protocolizado en la Notaria Vigésima
Quinta del cantén Quito, el cuatro de enero del 2005.

La Direccion general de la Compaiiia le corresponde a la Junta General de
Accionistas y la Administracion al Presidente y Gerente General, de conformidad con
las normas de sus estatutos, se encuentra representada legal, judicial y
extrajudicialmente por el Presidente. Las operaciones societarias de la Compaiiia son
controladas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y sus obligaciones
tributarias por el Servicio de Rentas Internas.

OBJETIVO SOCIAL

La Compaiiia tiene por objetivo social realizar por cuenta propia, de terceros o
asociada a terceros, en cualquier parte de la Reptiblica del Ecuador o del exterior,
una o mas de las siguientes actividades:

» Compra, venta, distribucion, importacion y exportacién de productos para el
consumo humano o animal, incluyendo materias primas, insumos, bienes
muebles y demas mercaderias relaclonadas con los mismos asi como toda
otra clase de operaciones comerciales que sean necesarias para esos fines,
tales como la comision, consignacion, depdsito, representacion, publicidad,
promocion, mandato y servicios de comercio en general;

» Compra, venta, permuta, cria, explotacion de aves y ganado en general;

Adico Cia. Ltda. 7
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Notas a los Estados Financleros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

» Importacion, exportacion, produccién, procesamiento, distribucion,
intermediacion de huevos fértiles de aves asi como todos los actos, negocios o
contratos relacionados con tal produccion;

» Compra, venta, permuta, siembra de semillas y cultivos en general;

» Elaboracién, procesamiento, transformacion y fabricacién de productos para
el consumo humano y animal;

> Representacion de compaiias nacionales o extranjeras, mediante
distribucion, agencia, comision o consignacion de mercaderias en general;

> Propiedad o licencia de cualquier derecho de propiedad intelectual;
transferencia, licencia, sublicencia o disposicion de marcas, patentes,
nombres comerciales, lemas comerciales y demas aspectos relacionados con
la propiedad industrial;

» Suministro o procura de servicios de gerencia, administracion y
representacion legal de sociedades, incluyendo pero no limitandose a prestar
asistencia administrativa, técnica, contable, para manejo de recursos
humanos, mejoramiento organizacional y otros afines, servicios y asesoria a
cualquier persona o compaiiia en el Ecuador o en el extranjero, en cualquier
drea o especialidad de negocios;

» Estructuracion y mantenimiento o procura a través de terceros de una
organizacién o mercadeo, venta y distribucion o introduccion de todo tipo de
articulos o bienes licitos; y,

» Celebracion y realizacion de todos los actos y contratos licitos que fueren
necesarios, de conformidad con las normas juridicas vigentes, a fin de que la
Compaiiia pueda cumplir con el objeto social.

NOTA (2) PRINCIPALES POLITICAS Y/0 PRACTICAS CONTABLES

2.1 Preparacion de estados financieros y unidad monetaria

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 de la Compaiiia, se han
preparado en base a costos histéricos, en la unidad monetaria de délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, aplicando las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NECs. y/o los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Adico Cia. Ltda. 8
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Las NECs. fueron emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
son de aplicacion obligatoria, con el aval y resoluciones independientes de las
Superintendencias de Compaiiias, de Bancos y Seguros, asi como por parte del
Servicio de Rentas Internas - SRI.

La base para nuestra opinion son los estados financieros y anexos terminados en
diciembre 31 de 2005; no se presentan balances comparativos de acuerdo a lo que
establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 1, debido a que la Compaiia se
encuentra recién constituida.

2.2 Provisién para cuentas incobrables

La empresa al 31 de diciembre del 2005, procedi6 a provisionar el 1% por concepto
de cuentas incobrables de los créditos otorgados en el ejercicio econémico 2005. El
saldo acumulado de la provision es de US$. 26,949.15 de acuerdo a la siguiente
descripcion:

Saldo US$
Descripcién Al 31-12-05
Saldo de cuentas por Cobrar al 31-12-05 2.248.981,95
Menos: Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas y Empleados 1.602.671,14
Cuentas por Cobrar correspondientes a aiios anteriores 15,44
Saldo Cuentas por Cobrar sujetas a provision del 1% 646.295,37
Provisién para ejercicio 2005 6.462,96
Saldo US$
Descripeién Al 31-12-05
Saldo al 01 de enero del 2005 20.486,19
Provisiéon ejercicio econémico 2005 6.462,96
Total Provisién acumulada al 31 de diciembre del 2005 26.949,15
Adlco Cia. Ltda. 9




- , . s c ’ N _ T . 4 ( ,‘.‘M‘

AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América)

2.3 Valuacién de inventarios

El proceso utilizado para la valoracion de los inventarios se lo realiza a través de
Centros de Costos, como se detalla a continuacion:

24

> Se utiliza el método promedio ponderado para los inventarios de materia

prima, premezclas y medicamentos, se realiza un control de inventarios a nivel
de excel y a fin de mes se contabiliza el ajuste de existencias de materia
prima direccionando al centro de costos de alimento, en el cual se carga la
mano de obra y los gastos indirectos de fabricacién. Una vez direccionados
todos los costos se obtiene el costo del alimento mediante ajuste de
existencias. Los datos son ingresados al sistema de contabilidad en linea.

En el inventario de aves se encuentra el pollo en crianza; el control de esta
bodega se hace tomando como base la mortalidad de los pollos, descartos de
los cuales se realizan los respectivos ajustes, asi como las transferencias a la
procesadora para su faenamiento. Al finalizar el lote se realiza una
liquidacién determinando las compras, mortalidad, ventas directas en pie y las
transferencias a la procesadora para determinar si hay faltantes o sobrantes a
fin de establecer la responsabilidad del personal a cargo de las granjas, para
luego proceder a realizar el ajuste por bajas de inventarios.

En la bodega de pollo procesado se realiza el control del ingreso diario menos
ventas y bajas y, se determina la existencia diaria; todo este proceso se lieva
en forma extracontable en hojas de calculo de excel, realizandose los ajustes
en el inventario a través del sistema contable.

Valuacién de activos fijos

Se presentan en el estado de situacion financiera al costo de adquisicion o de
inversion.

El costo ajustado de los activos fijos se deprecian con cargo a los diversos centros de
costos y gastos bajo el método de linea recta, en funcién de los afios de vida Gtil sin
valor residual.

Adico Cia. Ltda. 10
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Depreciacion anual aplicada:

> Maquinaria y Equipo 10%

> Muebles y Enseres 10%

> Equipo de Computacién 20y 33%
> Vehiculos 20%

> Instalaciones 20% *

> Construcciones 5%

*) Este rubro se deprecia a razén del 20% anual debido al tipo de materiales
mixtos (madera, mallas, bloques y cemento) que conforman el activo fijo.

El equipo de computacion adquirido a partir del afo 2002, es depreciado al
33% anual; de acuerdo a lo que establece el Reglamento Reformado de la Ley
de Régimen Tributario Interno, publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 484 del 31 de diciembre del 2001, articulo 21, numeral 6.

2.5 Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Avicola San Isidro S.A. AVISID efectiia operaciones de compra y venta de productos
avicolas, relacionados directamente con el giro normal del negocio, con las
companias Avicola San Polio S.C.C., Incubadora Anhalzer Cia. Ltda., Int Food Services
Coorp Gye, Int Food Services Coorp Quito, Hacienda San José, Expresstel S.A., Callasa
S.C.C., Macuna S.C.C., Multipollo S.C.C.; entendiéndose como relacionadas por el
control directo de los accionistas en cada una de las mencionadas compaiiias.

2.6 Reconocimientos de costos y gastos acumulados

Los gastos y costos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando ias
transacciones u operaciones contables que corresponden a ese periodo, aunque sus
pagos o desembolsos deban efectuarse en el periodo siguiente.

Adico Cia. Ltda. 11
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financleros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

2.7 Participacién del 15% de utilidades a trabajadores

Se establece el 15% de participacion laboral sobre las utilidades del ejercicio antes
del calculo del Impuesto a la Renta; dicho valor se encuentra provisionado al cierre
del ejercicio econémico, como se muestra en la Nota No. 21 de la conciliacion
tributaria.

28 Impuesto a la renta

Cuando se generan utilidades, la Ley de Régimen Tributario Interno vigente en el
Ecuador, establece sobre las utilidades netas, luego del 15% de participacion de
utilidades de trabajadores, una tasa del 25% por concepto de impuesto a la renta,
previa la elaboracién de la conciliacion tributaria, en los términos que establece la
Ley.

Para el ejercicio econdmico 2005 la Administracion de la compaiiia decidi6 acogerse
a lo que determina el articulo 38 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario, el
mismo que manifiesta: “las sociedades calcularan el Impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resto de las utilidades”.

En concordancia con lo expuesto anteriormente, la compaiia efectud el calculo de
Impuesto a la Renta con la tarifa del 15% sobre el valor de US$. 410.000,00 y el
25% sobre el valor de US$. 691.944,55 correspondiente al periodo enero-diciembre
del 2005, registrandose en libros el valor neto a pagar correspondiente a US$.
226.621,66 como se evidencia en la Nota 21 de la conciliacion tributaria anexa al
presente informe, procedimiento que debera ser ratificado por la Junta General de
Accionistas.

29 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador prevé una apropiacion del 10% anual de las
utilidades netas, hasta que la reserva legal alcance por lo menos el 50% del capital
social, para el caso de las Sociedades An6nimas y/o Compaiiias de Economia Mixta.
De acuerdo a lo establecido en esta disposicion, la Compaiiia debe empezar a
realizar la apropiacion de dicha reserva con las utilidades del presente ejercicio
econdémico.

Adico Cia. Ltda. 12




AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

2.10 Politicas de ventas

Los ingresos que genera la Compaiiia se originan por la crianza y faenamiento de
aves broiler mediante la comercializacién y produccion de alimento balanceado, el
mismo que es para consumo interno. Las ventas se realizan en efectivo y a crédito,
concediendo a los clientes frecuentes un tiempo no mayor a 30 dias, sin embargo
existen clientes a los cuales la Administracion les concede plazos mayores.

2.11 POLITICAS ADMINISTRATIVAS Y DE PROCEDIMIENTOS

a) Capacitacién al personal:

La administracion de la compaiiia ha efectuado programas de capacitacion para el
personal del Departamento Contable seglin sus necesidades, y se efectian
programas de adiestramiento permanente con el personal de granjas.

b) Manuales de procedimiento:

Los procedimientos empleados por los funcionarios en las diferentes areas
contables y operativas, se basan en la experiencia, habilidad y destreza de las
actividades ejecutadas para conseguir los objetivos sociales de la compaiiia. La
empresa no dispone de manuales de procedimientos escritos, que normen tales
actividades.

c) Sistema Contable:

El sistema contable utilizado por la Compaiiia se denomina KEOPS el cual cuenta con
los médulos de contabilidad, inventarios, clientes, activos fijos, proveedores,
facturacion y némina; dicho sistema se encuentra instalado en red inalambrica y
mantiene claves para el acceso y registro de las cuentas asignadas a cada usuario.

Adlco Cia. Ltda. o 13
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diclembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (3) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo US$
Descripcion Cta. Cte. Al 31-12-05
Cheques pendientes de cobro 156,06
Suman: 156,06
BANCOS NACIONALES
Lioyds Bank 151440 55.656,31
Suman: 55.656,31
BANCOS EXTRANJEROS
Lloyds Bank Miami 11075767 38.996,87
Suman: 38.996,87
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 94.809,24
NOTA (4) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Saldo US$

Descripcion Al 31-12-05
Cuentas por Cobrar - Comerciales 2.248.981,95
Suman: 2.248.981,95
Menos: Provision cuentas incobrables (A) 26.949,15
TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES NETO 2.222.032,80

A

La compaiiia a fin de cubrir posibles contingencias por la faita de pago de sus
clientes por las ventas propias del giro del negocio, al 31 de diciembre del
2005 provisiond US$. 6.462,96 con débito a la cuenta Gasto provision

cuentas incobrables.

Adico Cia. Ltda.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diclembre del 2005
(Expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América)

NOTA (5) OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Saldo US$
Descripcion Al 31-12-05

Deudores varios 24.053,16
Crédito tributario (B) 112.396,38
Crédito tributario (compras) 31,95
Préstamo directiva y personal 2.930,00
Anticipo proveedores 517,39
Anticipo sueldos 236,77
Cheques devueltos (Protestados) 7.266,17
Garantia administracion de aduanas 2.800,00
Luis Espinosa 1.550,00
Ganaderia AGM 629,28
Crédito / plusvalia mercantil €) 495.077,01
Celulares empleados 721,71
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 648.209,82

(B) Este rubro esta conformado por US$ 111.794,30 correspondientes a Crédito
Tributario de aios anteriores y US$ 602,08 por retenciones en la fuente del

IVA.

(C) Este valor se origina por el contrato de compra-venta del total de activos y
pasivos de “Avicola San Isidro S.C.C."” a “Avicola San Isidro S.A. AVISID”".
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Notas a los Estados Financieros

Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (6) INVENTARIOS

Descripcién
Fébrica:
Materia prima
Premezclas

Medicamento alimento
Medicamento aves
Granja:

Aves broiler

Alimento granjas aves
Otros:

Pollo procesado
Laboratorio

Cerdos

Alimento granjas cerdos
Cerdos procesados
Alimento granjas ganado
Productos comerciales locales
Comisariato AVISID
TOTAL INVENTARIOS

NOTA (7) IMPORTACIONES EN TRANSITO

Descripcién

Importaciones
TOTAL IMPORTACIONES EN TRANSTO

Saldo US$
Al 31-12-05

1.353.861,39
52.967,19
50.503,19
25.225,82

787.221,77
72.063,67

253.416,62
38.575,30
32.122,06

6.799,22
97,20
200,03
16.154,11
11.040,92

2.700.248,49

Saldo US$
Al 31-12-05

(D) 119,09

119,09

Adico Cia. Ltda.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financleros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

(D) Este rubro es parte de la importacion con DUl No. 2488598 y esta
conformado por valores correspondientes a honorarios y seguro de transporte
de acuerdo a las Facturas Nos. 1097 y 110961, respectivamente.

NOTA (8) GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Saldo US$
Descripcién Al 31-12-05
Pélizas de seguro (E) 2.571,64
Menos: Amortizacién acumulada 705,18
TOTAL GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 1.866,46

(E) En el aino 2005 la compaiiia contraté seguros exclusivamente para vehiculos,
los activos fijos restantes se encuentran desprotegidos, situacion que conlieva
una contingencia en caso de producirse algin siniestro.

NOTA (9) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Saldo US$
Descripcion Al 31-12-05

Maquinaria y equipo 4.916.680,39
Muebles y enseres 10.940,63
Equipo de oficina 4.581,47
Equipo de computacién 23.560,23
Vehiculos 277.711,90
Construcciones 5.234.810,17
Instalaciones 69.821,81
Suman: 10.538.106,60
Menos: Depreciacion acumulada -1.877.553,01
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 8.660.553,59
Adico Cia. Ltda. 17




AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Dblares de Estados Unidos de América)

NOTA (10) GASTOS DIFERIDOS

Saldo US$
Descripcién Al 31-12-05
Gastos de constitucion (3] 1.448,77
Software (G) 1.326,93
Suman: 2.775,70
Menos: Amortizaciones 954,96
TOTAL GASTOS DIFERIDOS 1.820,74

(F) La empresa mantiene la politica de amortizar en el mes correspondiente, todo
activo que se registre hasta el dia 15, de lo contrario se realizara en el mes
siguiente. Los gastos de constitucion seran amortizados a partir de enero del
2006.

(G) Los activos diferidos fueron amortizados al 33% anual, considerando lo
establecido en ia NEC No. 25 parrafo 3, el cual manifiesta: “Cuando los
programas informaticos no constituyan parte integrante del equipo, seran
tratados como activos intangibles”.

NOTA (11) OTROS ACTIVOS

Saldo US$
Descripcién Al 31-12-05
Valores en garantia H) 1.190,00
TOTAL GASTOS DIFERIDOS 1.190,00

(H) Corresponden a valores entregados a los propietarios de locales arrendados
como garantia para la venta de productos en la ciudad de Guayaquil.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financleros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (12) FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

‘ Saldo US$

Descripcion Cta. Cte. Al 31-12-05
PRESTAMOS A CORTO PLAZO
Avicola San Isidro S.C.C. ()] 2.100.000,01
Suman: 2.100.000,01
SOBREGIROS BANCARIOS
Banco de Guayaquil 7830939 112564
Banco Pichincha 32171303-04 20.002,98
Suman; 21.128,62
INTERESES POR PAGAR
Saldo acumulado 1)) 139.489,70
Suman: 139.489,70
TOTAL FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO 2.260.618,33

)] Saldo generado por la compra del Activo y Pasivo de la Compaiiia Avicola San
Isidro S.C.C.

) Corresponde a los Intereses por los préstamos bancarios que Avicola San
Isidro mantiene en varias Instituciones Financieras.

NOTA (13) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Saldo US$
Rescripcién Al 31-12-05
Proveedores nacionales 1.939.793,25
Proveedores extranjeros 56.331,65
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 1.996.124,90
Adico Cia. Ltda. 19
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (14) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Anticipo clientes

Comisariato

Acreedores varios

Otros beneficios del personal
Discorsa, Ganga

Atencion médica personal
Descuentos varios roles

TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA (15) PARTICIPACION TRABAJADORES

Descripcién

15% Participacion utilidades
TOTAL PARTICIPACION TRABAJADORES

(K)

Saldo US$
Al 31-12-05

5.662,50
8.975,49
212.269,62
978,96
2.572,23
419,00
1.696,06

232.573,86

Saldo US$
Al 31-12-05

185.632,50

185.632,50

(K) Se establece el 15% de participacion laboral sobre las utilidades del ejercicio
antes del calculo del Impuesto a la Renta, dicho valor se encuentra
provisionado en el ejercicio economico 2005, como se muestra en la Nota 21

de la conciliacion tributaria.

Adico Cia. Ltda.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (16) IMPUESTOS POR PAGAR

Saldo US$

Descripcién Al 31-12-05
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto renta empresa 226.621,66
Suman: {L) 226.621,66
RELACION DE DEPENDENCIA
Empleados 309,01
Suman: 309,01
RETENCIONES EN LA FUENTE
Varias 7.463,20
Suman: 7.463,20
RETENCIONES EN LA FUENTE DEL IVA
Varias 5.324,09
Suman: 5.324,09
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
12% IVA 2.437,59
Suman: 2.437,59
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 242.155,55

(L) El célculo de Impuesto a la Renta, que equivale a US$. 226.621,66 se
encuentra provisionado en el ejercicio econémico 2005, como se muestra en
la Nota 21 de la conciliacion tributaria.

NOTA (17) GASTOS ACUMULADOS

Saldo US$
Descripcién Al 31-12-05
Décimo tercer sueldo 1.909,09
Décimo cuarto sueldo 10.560,89
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES 12.469,98
Adico Cia. Ltda. 21




AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (18) FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

Saldo US$
Descripcidén Al 31-12-05
Varlos accionistas M) 253.043,76
Ollimaraj Servicent (N) (O) 8.330.000,00
TOTAL FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO 8.583.043,76

(M) Préstamos otorgados por los accionistas a la Compaiiia, los cuales se van
devengando con el pago de gastos personales que realiza la empresa a
nombre de los mismos, estos préstamos no generan interés alguno.

(N) La compaiia al 31 de diciembre del 2005 no ha efectuado el respectivo
registro de la porcion corriente para los créditos a largo plazo, segun version
de la Sra. Contadora General, las Instituciones Financieras con las que se
realiza los financiamientos previamente citados, no han proporcionado la
pertinente tabla de amortizacion de capital e intereses, y la totalidad del
préstamo se cancela al término de los plazos establecidos, lo que imposibilita
determinar el valor para realizar el mencionado registro contable.

(0) Préstamos otorgados por Ollimaraj Investment Services, entidad domiciliada
en las Bahamas, de acuerdo a las siguientes condiciones:

Fecha Plazo Monto

Captacion dias Interés uss
12/01/03 720 15% P 550.000,00
11/08/03 720 15% Q) 700.000,00
17/02/04 720 15% 780.000,00
08/04/05 720 9% 2.100.000,00
05/07/05 360 8,88% 2.100.000,00
17/10/05 360 7,77% 2.100.000,00

Suman: 8.330.000,00

Adlco Cia. Ltda. 22
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Notas a los Estados Financieros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de Ameérica)

(P) Préstamo renovado el 15 de febrero del 2005, a una tasa de interés anual del
8% y a un plazo de 360 dias.

(Q) Crédito que fue renovado el 11 de agosto del 2005, con un interés al afio del
9% vy a un plazo de 360 dias.

Los créditos concedidos se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador
de acuerdo a lo que establece la Ley.

NOTA (19) CAPITAL SOCIAL

% Saldo US$
Descrincién Acclionario Al 31-12-05
Xapa Ltda. 100% (R) 800,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 800,00

(R) El capital estd representado por 800 acciones ordinarias, indivisibles,
nominativas, de un valor nominal de un délar (US$ 1,00) cada una.

NOTA (20) UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las operaciones de la Compaiiia por el ejercicio economico 2005 arrojan una utilidad
neta de US$ 817.431,35; luego de provisionar el 15% participacion de utilidades de
trabajadores, asi como el 25% de impuesto a la renta.

Adico Cia. Ltda. 23




e " y y N . oy o . . o . L

AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Notas a los Estados Financleros

Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (21)

Mas:
Menos:

Menos:

Menos:

CONCILIACION TRIBUTARIA

DETERMINACION 15% PARTICIPACION TRABAIJADORES
Utilidad contable
15% Participacion utilidad trabajadores

DETERMINACION DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad contable

Gastos no deducibles

15% participacion trabajadores

Base impoanlible para céiculo de Impuesto a la Renta

Iimpuesto a la Renta por pagar

15% Impuesto a la Renta causado sobre US$. 410.000,00
25% impuesto a la Renta causado sobre US$. 691.944,55
Suman:

COMPUTO DEL IMPUESTO

impuesto a ia Renta Causado
Anticipos

Retenciones en la Fuente del afio 2005
Diferencia a pagar

DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Utilidad del ejercicio

Participacion utilidad trabajadores
Impuesto a la Renta Causado

Utilidad a disposicién de los soclos

1.237.549,99

185.632,50

1.237.549,99
50.027,06
185.632,50

1.101.944,55

(s)
61.500,00
172.986,14

234.486,14

234.486,14
0,00
7.864,48

226.621,66

1.237.549,99
185.632,50
234.486,14

817.431,35

(S) Por decision de la Administracion de la Compaiiia, se capitalizan las utilidades
del periodo corriente, dicho valor no sobrepasa el valor méximo a reinvertir de

acuerdo a lo que establecen las Leyes Tributarias vigentes.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Notas a los Estados Financleros
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

NOTA (22) EVENTOS SUBSECUENTES

a)

1.

b)

Impuestos:
Impuesto a la Renta

La Administracion de la compaiia al cierre del periodo procedi6 a provisionar
el 15% participacién utilidad de trabajadores y los porcentajes en el orden del
15% y 25% del Impuesto a la Renta, valores que deben ser ratificados por la
Junta General de Accionistas, sobre la reinversion de las utilidades del
ejercicio corriente en los términos que faculta la respectiva ley.

Retencion en la fuente del impuesto a la renta en relacion de dependencia:

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2005-0039, publicada en el Registro
Oficial No. 527 de fecha 18 de febrero del 2005, el Servicio de Rentas
Internas obliga a las sociedades plblicas o privadas, personas naturales
obligadas a ilevar contabilidad y a los empleadores, en su calidad de agentes
de retencion, a presentar en medio magnético la informacion relativa a las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta y en relacion de dependencia
en forma anual.

Disposicion que debera ser observada por la Administracion para su
cumplimiento, en cuanto a plazos y contenido de la informacién que debe
remitirse al S.R.l.

Declaracion de la Administracion:

Entre diciembre 31 del 2005 y el 12 de abril del 2006 ( fecha de emision del
presente informe ), no se produjeron eventos o acontecimientos que en
opinion de la Administracion de la Compahia, pudieran tener efectos
significativos en la presentacion de los estados financieros con corte al cierre
del ejercicio, en diciembre 31 del 2005.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID

Informacién Suplementaria

Por el periodo concluido en diciembre 31 del 2005
(Expresada en Délares de los Estados Unidos de América)

ill. _INFORMACION SUPLEMENTARIA

INVENTARIOS
COSTO MOVIMIENTO SALDO AL
DETALLE HISTORICO
AL 31-12-04 Ene-Dic-05 31/12/05

INVENTARIOS
1. FABRICA:
Materia prima 737.156,54 616.704,85 1.353.861,39
Premezclas 42.202,18 10.765,01 52.967,19
Medicamento alimento 11.153,92 39.349,27 50.503,19
Medicamento aves 25.600,32 -374,50 25,225,82

SUMAN: 816.112,96 666.444,63 1.482.557,59
2. GRANJA:
Aves Broiler 713.206,37 74.015,40 787.221,77
Alimento granja aves 104.962,40 -32.898,73 72.063,67

SUMAN: 818.168,77 41.116,67 859.285,44
3. OTROS:
Pollo procesado 135.153,12 118.263,50 253.416,62
Laboratorio 41.887,94 -3.312,64 38.575,30
Cerdos 49.266,72 -17.144,66 32.122,06
Alimento granja cerdos 1.834,09 4.965,13 6.799,22
Cerdos procesados 89,20 8,00 97,20
Productos comerciales 2.096,24 11.251,81 16.154,11
Alimento granja ganado 0,00 200,03 200,03
Comisariato AVISID 0,00 11.040,92 11.040,92

SUMAN: 230.327,31 125.272,09 358.405,46
TOTAL INVENTARIOS: 1.864.609,04 832.833,39 2.700.248,49

Cuadro preparado por la Administracion y revisado por auditoria.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Informacién Suplementaria

Por el periodo concluido en diclembre 31 del 2005
(Expresada en Délares de los Estados Unidos de América)

PRECIACION DE ACTIVQS Fi.

COSTO DEPRECIACION SALDO AL
DETALLE HISTORICO ACUMULADA 31/12/05

DEPRECIA
1. MAQUINARIA Y EQUIPO
Magquinaria y Equipo 3.890.829,28
Adquisiciones 1.025.851,11

Valor neto: 4.916.680,39 1.118.691,10 3.797.989,29
2. MUEBLES Y ENSERES
Muebles y Enseres 10.940,63

Valor neto: 10.940,63 5.777,82 5.162,81
3. EQUIPO DE COMPUTACION
Equipo de computacion 21.786,03
Adquisiciones 1.774,20

Valor neto: 23.560,23 18.701,64 4.858,59
4, VEHICULOS
Vehiculos 258.515,47
Adquisiciones 19.196,43

Valor neto: 277.711,90 187.492,65 90.219,25
5. CONSTRUCCIONES
Construcciones 5.234.810,17

Valor neto: 5.234.810,17 511.578,02 4.723.232,15
6. INSTALACIONES
Instalaciones 69.821,81

Valor neto: ©69.821,81 34.077,83 35.743,98
7. EQUIPQ DE OFICINA
Equipo de Oficina 2.184,67
Adquisiciones 2.396,80

Valor neto: 4.581,47 1.233,95 3.347,52

TOTAL: 10.538.106,60 1.877.553,01 8.660.553,59

Cuadro preparado por la Administracién y revisado por auditoria.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Informaclén Suplementaria
Por el periodo concluido en diciembre 31 del 2005
(Expresada en Délares de los Estados Unidos de América)

PATRIMONIO
SALDO AUMENTOS SALDO
DETALLE AL 31-12-04 DISMINUCIONES | AL 31-12-05

CAPITAL

Capital Social 800,00 - 800,00
Suman: 800,00 - 800,00
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Utilidad neta del ejercicio - 817.431,35 817.431,35
Suman: - 817.431,35 817.431,35
Total Patrimonlio neto 800,00 817.431,35 818.231,35

Cuadro preparado por la Administracion y revisado por auditoria.
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AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID
Abreviaturas
Periodo del 01 de enero al 31 de diciembre del 2005

iV.  ABREVIATURAS UTILIZADAS EN EL INFORME

DETALLES EQUIVALENCIAS

AVISID Avicola San Isidro

Cia. Ltda. Compaiifa Limitada

S.A. Sociedad Anénima

S.C.C. Sociedad Civil y Comercial

Cta. Cte. . Cuenta corriente

us$ Délares estadounidenses

SRI. Servicio de Rentas Internas

IVA Impuesto al Valor Agregado

D.U.l. Declaracion Unica de Importacion

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
NECs Normas Ecuatorianas de Contabilidad
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