CENTRO DE IDIOMAS FOREIGN LANGUAGES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Informacidn general

CENTRO DE IDIOMAS FOREIGN LANGUAGES es una Scciedad Andnima cuya actwidac
principal son los Servicios de Ensefianza de Idiomas. Fue constituida en el afo 2004, La Fmpresa
tiene la oficina principal 2n la ciuded de Quito. ¥ una oficina en Iz cisdad de Guayaquil. No cotiza
& Bolsa.

Resumen de las principales peliticas contables

A contiruacion se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en fa preparacian de los
esiados inancieros

Bases de presentacion

Los estadcs finarcicros se han preparado de acuerdo con las Mormas latemacionales de
Informacior. F.nanciera. Los estados financieros se han elaborado ¢e acuerdo con el enfogue de
costo histnce aungue modificade por el camiao en la depreciacion de activos f%jos pues se
aatendic la vida il de zlgunos gctivos que atn s& ercuentran n bucn estado de funcionamienta
a valor razenable con cambios en resuitados,

La sreparacion de estados financieros canforme con las NIIF exge ¢ uso de certas astimaciones
contables criicas También exiic a la gerencia quc gjerza su juicio en el grocesc de achcar ias
poriticas cortazles te la Emprasa,

Carmbios an politicas contables y desgloses

Mo hay NIl para les PYMES que sear. efectivas por primera vez para €l gjercicio financiero que

gomicrnza a panmir de 1 d= energ de 2012 que se espers gue fengan un efecte significalive sobre la
Frmpresa.

NIIF @ “Instrumentos financierps” abordz la ¢lasificacion, valoracion y reconocimiento de los activos
y delos pasives financioros. Requicre que ks activos financieros se clasifiquen en dos categorias
de valoracion: aguellos valorados a valor razonable y los valorados a costo amortizado, La
deterrninacion se hace en el reconocimierto inicial La clasificacion depende del rmodelo del
negacio ¥ de ia capscdad do {a entidad para gestionar sus instrumentas financierosy las
caracteristicas de los fluics de efectva contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros
la norma maatiene la mayoria de os requernimientos de la NIC 35 El pnncipal cambio es que, en
195 casos en quc s tomz 13 opcidn del valor raconable para lus pasivos financieros. 1a parte del
cambio er el valor razonable que sea consecuencia del nesgo de crédito propio de la entidad se
registra en la cuentz de resulftados, a mengs quo suna una falta de comelacidn contable La
Empresa todavia tiere Que evaluar el efecto tetal de la NIIF © y pretende adoptar la NIIF 9 no mas
tarde del periazio contatle gue comienza a partir del 1 de enero de 2013

NIIF 12 “Irfarmacion a revelar sobre paricipaciones en ctras entidades’ incluye los regucrimientos
de informacior: para togas las formas de panlicipacion en otras entidades, incluyendo acuerdos
comunios, asociadas. reracionadas. La Empresa todavia tiene que evaluar & efecto total de la NIIF

12 y pretende adoptar l2 NHF 12 ne mas tarde del periodo contabic quecomicnza a partir del 1 de
enero de 2013



NIF 13, "Deterrmnacion del valor razonable® pretende mejorar I8 urniformigad y reducir la
rompiejidad proporcionando unz definicion precisa del valor razonable y una fuente dnica para su
determinacion. asi como requanimicnios de informacion para su uso en las NIIF. La Empresa ha
utilizado esta norma para la valuacion de los activos fijus, manteniendolos a su valor razonable,
extendiends la vida Otit de los mismos si se ha comprobado que adn pueden ser wtilizados.

Revelaciones de la cuentas
Propiedad, planta y equigo

La Empresa no cuenta con Biengs Inmuchles. Los costas posterores se inciuyen en ¢l imparte en
libros del zctive o se reconocen como un activo separado, segin corresponda, solo cuando es
prebable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fir a 1a
Empresa y el costo del elemento pueda determinarse de jorma fiable. El importe en libros de 1a
parte sustiinida se da de baje contablemente El resto de gasto por reparaciones ymantenimiento
se carga a la cuenia de resultados gurante e1 esergicio financiero en que s incurre en elmismao.

El valer residual v |a vida uhl ce los activos se revisan. y ajustan & &s necesario, en la fecha de
cada bzlznce. Cuandn el importe en libros de un activo es superior & su importe recupcrable
eshimado, su importe en libros se reduce de forma inmed:ata hasta su importe racuperabla.

Activos Financieros

l.os préstamos y cuentas a cobrar son activos financicros no denvados con pagos Tijos o
determinables que no cotizar en un mercado actve Se incliyen en agtivas corrientes, sxoepto
para vencimienins de mas de 12 meses a padir de la fecha del balance gue sa clasifican como
aclivos no cormentes. Los préstamos y cuentas a cobrar de Iz Empresa comprenden |as partidas
del balance de «xdlientes y otras cuentas a cobrare yacfectivo y equivalentes a: efectivos

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados sc recchocen
iniclalmente por su valor razonable, y los costos de 12 ransaccion se cargan en la cusnia de
resuitados. Los actives financieros se dan de baja en ei balance cuando los dercchos a recibir
flujos de efective de las inversioncs han vencido o se han fransferido y la Empresa ha frasgasado
sustancialmente todos Ins riesgos y ventajas derivados de su titularidad Los préstamos ¥ cuenias
a cobrar se regisiran por su costo amortizago de acuerdo con cl snétedo del tipe de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actvos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan oor un neto en ef
balance cuandao existe ur derecho exgible ‘egalmente, de compensar los importes reconockios. y
la Empresa tiene la irtencion de liquidar por el nefe. o de realizar ¢l activo y cancelar el pasivo
simuliareamente.

Pérdidas por deterioro del valor gde los activos financieros

La Empresa evalla en |a fecha de caca balance s: existe svidencia objetiva de gue un actvo
financ.ero o ur grupo de actvos financiercs puedan haber suffido pérdidas por deteriora, Un activo
‘financiero o un grugo de activos financieros estd deteriorade, v se incurre en una pérdda por
deteriore del valor, §i, ysoic s, exisle evidencia objetiva del deteriora come resuliads de uno o mas
aventos ques hayan ocurride despuds del reconocimients inicial del activo iun «evento gue causa la
percigas), y ese evento (o eventos) causante de |a pérdida tenga un impacto sobre los flujos de

efectivo futuros estimados del activo financicro o del Grupo 2e activos financieras, que pueda ser
estimado con fizbidad.

Entre la ewvidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que ios
deudores o un grupe de deudores esta expenmentando dificultades financieras importantes,



impages o retrascs en ¢l pago de los interesas o el principal la probabilidad de gue entraréan an
una situasiar concursal o en cualgyier atra situacién de reorganizacion financiera, v cuando dates
abservables indican gue existe una disminucion susceplivle de valoracion en los flujos futuros de
efeclivo cstimadas, tales ¢como cambios en las condiciones de pago © con las condiciones
econdmicyas que se carralacienan con fmpagos.

Para la ¢ategoria de préstamos y cuentas a cobrar, &l importe de la pérdidz s valora como A
diferencia erre ¢l importe en dibros det activo y el valor actual de los lujos de eiective fuiurcs
estimadas (sin tener en cuenta 1as pérdidas de erédite futuras en las gue no se haya incurdido)
descontado altipe de interés efectvo original del activo finarciera. El importe en l:bros del activo se
reduce y ¢l importe de 2 pérdida se reconoce 2n 1a cuenta de resultzdos.

Si :n prestameo ¢ una inversion mantenida hasta el vercimentc hene un fipo de interés variakle. la
tasa de descuento para valorar cualguier pérdida por defercro del valor es 2l tipo de interés
efective actual determinado ge acuerda con el contrato, Coma medida practica la Emoresa puede
estirmar el deterione del valor en funcidn del valcr razonabe de un instrumento utilizando un precio
observable de mercads.

Si en un perodo posterior. el importe de la perdida por deterioro dei valor disminuye ¥ el descenso
se puede alribur objetvamenie a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya
reconocido (como una mejora en la calidad credifica caf devdor). la reversion del detenaro
reconocido sreviamente se reconccera en 'a cucnia de resultados.

La Empresa cvallia al final de cada periode contable s hay evidencia objetiva de que un activo
firanciero ¢ Grupo de activos financieros sc ha delerncrado. Para instrumentos de deuda. la
Empresa wiliza el criteric explicado anteriormente. Si, en un periodo posterior, el valor razonable
de ur inst'umenio de deuda clasilicago como disponible para la venta aumenta y el incrementa
puege atribuirse objetivamente a un evento acaecide después deque |z perdida per deteriore se
recorocicra €n el resullade. la pérdida por detencro se revertira en 1a cuenta de resu'tados,

Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar san (mportes dabidas por clientes por ventas de Dienas o servicios
realizadas en el curse normal del gire de la empresa. Si se espera cobrar l2 deuda en un afo o
meros {o ¢n elziclo normas, si este fuera mas largo) se clasifican como activos corrientes. En caso
contran, s presentan comao actives No comentas

Las cuantas comercisles a cobrar se reconocen nicialmente por su wvalor razonable v
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con @ matodo del tipe de inlerts efectvo,
mencs [a provision per pérdidas por deterioro del valor o incobrabilidad,

Se tene registrada una cuenta por cobrar. por un préstamo esirzado a un tercera, por valor de
$180.000 dblarcs el cual liene una plazo total de § aflos para el pagoe de este, por parte def devdor,

Efcective ¥ equivalentes al efectivo

El efective v equivalentes al efective incluyer el efectivo en caja, los depositos 2 1a vista en
entidades bancarias. ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimicnto orig:nal
de lres meses 0 menos ¥ 05 cheques girados y no cobrados. En el balance. los cheguas girados y
no cobrados se clasifican como recursos ajenas en el pasva comente

Inverntarios

Los fnventarios se valoran a su £osto © a sk vaior neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determn:na po- el métodso Promedio Porderade. Ei costo de los productos corprende el precia de
adqursicion, pues la empresa no produce.



El valor neta realizable es el precio de venta estimadno en gl curso normal del negogio, menos l0s
costaos variables de varta apiicables. Mormalments las compras de inventario son realizadas bajo
pedido. es decir que cas ne ienemaes inveatare en Hodega,

Capital social
Lae acciones ordinarias se clasthcan como patrimonio neto

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son cbligaciones de pago por bienes o servicics gque se han
adguindo de los proveederes en €f curso ordinario de las actividades. Las cuentas a pagar 8¢
clasificen como pasive cormente si los pagos ticren vencimiento a8 un afio o menos (o vencer, en &l
ciclo normal del giro del negocio, ¢ este fuera superior] En ¢aso contrario. s& presentan como
paswos no cotrentes,

Las cuentas camerciales a pagar se reconocen inicialmente a valar razonable y posteriormenta s
valaran por st costo amertizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razotable menos los costos de la
fransaccion en los que se haya ‘ncurndo. Postenormente, 138 deudas financicras se vaioran por su
cosio amorbzado: cualquier diferencia entre log fondos obtenidos (netos de los costos necesanos
para su obtencion; y ol valor de reembalso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de Iz deuda de acuerde con el método del tipo de interes efectiva,

Las obligaciones financieras reqgistradas en ol balance corresponden en su iotaiidad a préstamos
de los accionistas del exterior. las mismos gue se estd solicitando su capitalizacion a fin de
iegistrar un patrimonio positive

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto per impuestas del periodo comprende los impuestos cormentes, Los imauestos so
reconccen £n el resuliago

El gasto por impuesto corfente s¢ calcula er base a las leyes aprobadaz. La gerencia evalla
periodicamente las cosiciones lomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las
situaciones en 'as que |a regulacion fiscal aplicatle estd sujeta a interpretacion. y.en caso
necesanc, establece provisiores en funcion de las cartidades que se espera pagar a ias
autoridades fiscales

Los activos por impuestes diferidos se recorocen soie en la medida en que es probable gue vaya g
disponerse de teneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por smpugstos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos gor impuesto cormente y cuande los activos por impuestos diferidos v los pasivas por
impuesios diferidos sederivan del impuesta sobre las ganancias corespordeentas a la misma
autoridad fiscal. que recaen sobe l2 misma enfidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales. gue pretenden liquidar los activos y pasives fiscales corrientes por su smposte neto.



Pravisiones

Se caiculan Unicanrente izs orovsienes de ios beneficios saciales determinacos por la legisiacion
‘atoral ecuatoriana

En ai ejerocio fiscal 2077 se reconociean 2s provisiones por jubilacion patronal v desahugio del
valor determ nado hasta & aro 2010 v 2011, En el 2012 no se realiza la provisien

El valor oG deducible ge esta provsdn se consiiera como Sastd ne deducible en la coacnacdn
trbutana y no s2 establzcen impuestos Sferices por cuants la Autordac Tribuidna no esta
reconaciendo e510s austes. Por o fanto s& ganeraria una cuenta por conrar gue a la posie no
seria factiple de regupearar.

Reconocimiento de ingreses

Il es ng-esos ordnarios se vaigran por el wvalor razonable de ‘s contraprastacidn reosda
reprasentan los impones a cobras por la venta de servicsos prestados. nelos de descusatos,
devoiuciones ¥ del impuesto soore &l valor agregado. Los ingresos ordinaros se rgconccen cuando
gl ingreso se puade medic con fiabilidad. es prosable que ia entidad vaya a recibir un seneioo
gconomizo fulurn v cusndo se aicancen determinadss condiciones’ para cada una e fas
astrizades de la Empresa.

Ingresos por intereses

Los ngresos por intereses s raconocen usands gl meétado del tipo ge mterés afactivo. Cuando un
grestamec o una Cuenta 2 coora: sufre perdida por detericro de! valor, i2 Empresa reduce 2l imoorta
&1 lbras hasta su "mpoe recuperatie. gue se calcula en fuacion de los flujos fuluros de efechve
aslimados desconlados ai oo de interés efectvo origina! del mstruments ¥ continua acwalzande
la cuenta 5 cobrar come yn ngreso por intereses Los mgressas por inleresas de presiaros que
hayan sufrdoperdidas po deteriore del valor s& reconccan usanco = Lpo 3& interes efoectivo
G Inal.

Eventos subsecuentes:

Lnire 2 31 de dicembre de 2012 y 'a fecha de preparacien de este informe Liuho de 20130 ro se
nan producido gventos gue en opinidnde la Administracior de la Compaiia puderar teaner una
efecic imporanie scbre los estadoes financierns

Se espera que I9s accionisias apiueben a capitauzacien g2 las pérdigzs acumuladas. cero nasts
la prescnte fecha no se ha iomado wna decision
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