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LOCATIONWORLD S A

ESTADO DF SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

[Expresado cn ddlares estadounidenses §)

ACTIVOS

ACTIVG CORRIENTE

Eective y equivalentes al éfeclive
Deudones comerciales

Dras cLentias por cobrar
Inventatios

Impuestas Reteridos Corrientes
Crrstos pagados por anticipaedo
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad pianta y equipo
menos depreciacion aoumulada

Activos intangibies

CrHros activos difericdos
Activo por impuestos difesichos

Cuentas por cobrar lrgo plasn
TOTAL NOACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Refercnciag
a Notas

23-14
215-5
2.15-6
24-7
28-8
11

2.5-9

26-10

28-8

LDietembre 21,
2015 JUrEd
S467 6, 283
A%8.252 s1GR/G
115494 & 1w
22 §771.014
149837 163,561
G050 4 588
991421 1475520
16815 107330
3876 %38 24503216
38.750.51 LT
51.706
4073310 3597133
5.06%.731 5043255

Las nutascaplicativas anexas 1 a 29 son parte integrante de fos estados financieros,



LOCATIONWORLD S.A,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

[Expresado en dilares estadounidenses $)

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Soliregiros bancarios

Provecdoles

Andicipo clicntes

Obligaciones hinancieras

Cibligacitn acumiiadas empleados
Pasivos por mplcstos correnies
Préstamos terceros corto plazo

Préstamos partes relacionadas conte plazo
Provisidr: de mgnesos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIMOS MO CORRIENTES

Ontigaciones financieras

Qaligacidn beneficios empleados iarge plazo
Préstamos partes relacionadas largo plazo
Pecstamo teroeros

Préstamos liwversiones Plasma SA,

TOTAL PASVG NO CORRIENTE

TOTAL PASIVD

Relerencias
a WNotas

216 -13
14
15
17
28-8
1w
20
G

2,10, - 15
2.10.- 18
210 -22
210, - 21
2.10. -24

Diciembre 31,

2015 2014
9588
676.196 B14.998
125 287 208146
259.222 172821
153,607 183,294
91.282 115.54%4
56.451 5959
309.821
65.178 106,945
1.746 631 1951657
139443
116232 87114
2510763 2510761
51.265
89954 B9.9%4
2907.656 287830
4.654.286,52 4639487

Las nolas explicativas ancxas | a 29 son parte integrante de los estados inancicros.
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LOCATIONWORLD 5.4,
FSTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2015Y 2014

[Expresado cn délares estadounidenses §)

Referencias Mciemi e
PATRIMONIO a Natas 2015 A014
Capital 5.1 250.800 250.800
Apertes para futuras captalizaciones 252 451.000 #51 000
Reserva legal 252 416 FA16
Liifictadcs retenidas 254 16%.726 155,405
Pérelicta de Ejercicios anteriones 254 {358 380) {358 389)
ftesultados Acumulados Adopcion Tera vez NIIF 254 (74739 (.75
Oitros resultadas integrales [24.256) (12106
Uitilidad Pérdida del Epercicio y olros resufiadoes integrales MLI79 14,572
TOTAL PATRIMONIO 410445 133708
TOTAL PASIVO Y PATRIMONICO 73205

Sefior Antonio Morales ¢ drivga
GERENTE GENERAL
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CONTADOR GENERAL



LOCATIONWORLD 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE (ICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

[Expresado en ddlares estadounidenses §)

wDiciembre 31,
Motas 2015 2004

Inegresos de actividades ordinanas Z212-26 3151125 2419.070
Costo e Veritas 212-27 [L272.131) 1426604
MARGEN BRUTO 1378990 1052486
Gastos Oporacionales 212-27

Administrativos 11.204.926) {1.018.194)

Ventas (50.339) (56.817)

Financicros {H0.1.34) (46252
UTILIDAD {PERDIDA) EN OPERACIONES [55.906) __ (68836)
Qiros Ingresos y/o Egresos, (neto) GHS16 120,773
Utidad  anles de impucstos y -
pai ticipacinnes q2611 51 Sh
15% Participacian Trabaadores o las ulificades 210 (6.392) (7.790)
Menos gasto por impuesto a la renta: 28-8

Impieste a la fenta eorrente ("15.571) (28 261}

Impueste 8 la Rerta diferido {1.827) A06
Utilidad (Péreida) antes de Reserva legal (11,179 16,191

Reserva legal 253 IR
Otros resultados inteqgrales

Pireliedas actuariales reconecicas en el ORI f12.144) fh2. 106}
UTILIDAD [PERDIDA) NETA Y TOTAL RESULTADD .
INTEGRAL DEL ANC (23323 | Zaes

PYTERE LTI S

Las notas explicativas anckas 1 a 29 son parte mtegrante de los estadas financie

_ -

sSenor Antonio Morales Drte_;a
GERENTE GENERAL

Setor Tvier Morales
CONTADOR GENERAL
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LOCATIONWORLD §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NOTA No. 1. - INFORMACION GENERAL
Informacion general

Locationworld S.A, &5 una compatiia constituida en la cudad de Quito, Repubiica
del Ecuador que se reqird par las leyes ecuatarianas respectivas, en base a sus
estatutas ¥ reglamentos

Es de nacionalidad Ecuatoriana v su plazo es de cincuenta anos,

Su actividad social gira alrededor del desarrollo de plataformas de Soluciones
Basadas en Localizacion [LBS) y de una completa y avanzada gama e
aplicaciones LBS, Ademas cuenta con un equipo de desarroffadores gue crean
praductos sobre [os distintos sistcmas oporativos moviles y distintos leguejes de
Pragramacion.

La escritura publica de constitucion se encuentra protocolizada e 27 de enero
del 2004 en la Notaria Vigésimo Sexta del Canton Quito e inscrita en el Registro
Mercantil el trece de febrero 2004, Existen reformas a los estatutos olorgada ¢l
21 de noviembre del 2012 ante Netario Vigésimo Cuarto de Quito

El 23 de julio del 2014, la empresa realize un aumento de su capltal social
refermando sus estatutos articulos quinto v sexto,

MNOTA No. 2, - POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Z.1. Preparacion de los estados financieros

Declaracion de Cumplimiento.- Los Estados Financieros han sido preparadas con
badse en las Noermas Internacionaies de Informacion Financiora emitidas por el
internationat Accounting Standards Board (IASH),

Moneda funcional.- La moneda funcional dela Cormpania os ol Ddlar ce los Estadod
Unidas de América (ULS, dolar), el cual es la moneda de circulacion on ol Ecuador

La preparacion de estados inancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera involucra la elaboracidn de estimaciones contalifes que
inciden en la valuacion de determinados actives y pasivos y en la determinacian de
los resultados, asi como Ja revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a lo



subjetividdad inherente a este praceso contable, 1os resultados reales pucden cliferir
de los montos estimados por la administracion.

2.2, Bases de presentacion

Los Estados Financicros de 1a Compania Locationworld $.A., s¢ muestran en forma
comparativa por ¢l ano 2015 y 2014,

Los estados Financiceros comespondientes a los anos terminadaos al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, la Compania ha preparado aplicanda NIF Normas Internacion.tes
de Informacién Financiera (Complotas)

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hstdnico tal
como se explica on las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagago
pata transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la techa de valoracion,
independicntemente de sl ese predo es directamente abservable o estimadd
utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razondable de un actvo o urn
pasivo, la Compania tiene en cuenta I2s caracteristicas del activo © pasivo que 1oz
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ef precio del activo o pasivo a la
lecha de medicidn, Elvalor razonable a efectos de medicion yo de revelacian on los
eddados financicros, se delermina sobre una base de este 1ipo, a excepadn de 135
mediciones que ticne algunas similitudes con el valor razonabile, pora N son su valor
razonable, tales coma el valar netd de reabzacion de la NIC 2 o ol valor on uso de [
NIC 36.

Aditionalmente, a efectos de informacién hnanciera, s medicionss efectuadas o
valer razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia

de los insumaos para la medicitn del valor razonable en su tolakdad, Ios cuaics se
describen a continuacian;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para 20livos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la Techa de  moediodn

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en ef Nive! 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumaos son datas no observables para el activo o pasivo.

A continuacidon s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros



23 Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos finandieros liquidos y depasitos
de cfectivo en bancos.

2.4. Inventarios- Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones on ransito se cncuentran registadas a su costo de
adquisicion. Fl valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos 1os costos de terminacidn y los CoStos Necesarios pard it venta

S

Propiedades y equipos

251

252

253

Medicion enr ef momento del reconocimrento - Las partidas de
propiedades y equipos se medirdn inicialmente par su costo.

El costc de propicdades y equipos comprende su prodio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con ia
ukicacion y 1a puesta en condiciones de funcionamicnto

Medicion posterior al reconodimicnto: modelo del costo - Despuds
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ol importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sc imputan A
resultados en el periodo en que se producen

Mérodo de deprociacidn y vidas utifes - El costo de propiedados, v
equipos s¢ deprecia de acuerdo con el método de linva rocta, La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacian san
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
£n el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan  las  principales  partidas  de
propiedades y equipos vy las vidas Gtiles usadas en el calculo de |
depreciacion;

ftem Vida utii {anos)
Maquinarias y equipos 10
Vehleulos 10

Mucbles y ensercs 10



Equipos de computacion 3
Fleet (Hardwarc) 3

254 Retiro o venta de propiedades y equipos-La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de una partida de propicdadcs y cquipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
cn libros del active y reconocida en resultados.

26, Activos intangibles

2.6.1.

26.2.

Activos intangibles reconocdimicnto inicial- Un aciivo intangibic s
reconoce como tal cuando es identificable y la Compania mantience ¢l
control sobre el recurso en cueslion y se espera la cxisiencia de
beneficios economicos futuros, st no cumpliese la definicion, elimporne
derivado de su adquisicidn o de su generacion interna, por parte de fa
cntidad, se reconocera como un gasto del periodo en el que se haya
Incurride.
Un activo intangible se medira inicialmente por su casto

Aclivos intangibles generados internamente.- Para cvaluar st un activo
intangible generado internamente cumple los criterios para su
reconacimicnta, la entidad clasifica la generacién del activo en:

[a] Ia fase de investigacion; y
{b) ta fase de desarrolio

No se reconocen activos intangililes surgidos de la investigacion (o
de la fase de investigacidn en proyectos internos), Los desembolsos
per investigacion (o en la fase de investigacion, en el caso e
proyectos intemaos), se reconoceran comoe gastos del periodo on of
quc se incurran.

Un activo intangible surgido del desarrollo (o de fa fase de
desarrolio en un proyecto interno), se reconocera comae tal sty solo
si, la entidad puede demostrar todos los extremaos siguicntes:

{a) Técnicamente, es posible completar la produccian del aclivo
imangible de forma que pucda cstar disponible para su
utilizacion o su venta.

(L) Suintencion de completar el activo intangible en cuestion, paa
usarlo o venderio.

{c] Su capacidad para wlilizar o vender e activo intangible.



2.6.3.

2.6.4.

24.6.5.

{d} La forma en que ¢l activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el fuluro. Entre otras cosas, I
entidad debe demostrar la existencia de un mercado para la
praduccidn que genere el active intangible o para el activo cn
si, © bien, en ol caso de que vaya a ser utilizado intermamaonte.
la utitidad del mismo para la entidad.

[e) La disponibilidad de los adecuados recursos [ecmcos,
financieros o de oteo tipo, para completar ¢l desarrollo y para
utilizar o vender ¢l activo intangible

{f) Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso
atribuible al activo intangibfe durante su desarrolio.

En la fase de desarrollo de un proyecto intermo, la entidad pucde.
en algunos casos, identificar un activo intangiblc v demostrar quie
el mismo puede generar probabies beneficios cconomices ¢n ¢f
futuro.

Costo de un aclivo intangible generado internamente - El costo dc un
activo intangible gencrado internamente comprendera todos los
costos directamente atribuibles neocesarios para crear, producir Y
preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista por la
aerencia,

[a) Los costos de materiales y servicios utilizados o cansurmidos cn
la generacion de! activo intangible;

[b] los costos de las remuneraciones a los empleados defivadas de
la generacion del activo intangible;

(<] los honorarios para registrar los derechos feqales

Medicion posterior al reconocimiento.- Con postenioricad o su
reconiacimiento Inicial. un activo intangible se contabilizaré por su
coslo menes l2 amortizacidon acumulada y el importe acumulado do
las pérclidas por deterioro del valor,

Método de amortizacion y vidas Gtiles.- Los activos intangibles de vida
il indefinida no se amortizan, pero se evalan por deterionro
anuamente y cuando exista indicios de que el activo intanqible pucde
eslar deteriorado. S¢ estima que of valor residual de todos los activos
intangibles de la Compatiia es iguat a cero,

Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizaran
A continuacion se presentan el principal activo intangible:



2.8

261

o Vidla Gl

Plataforma tecnologica Indefinida

Plataforma tecnologica intermacional Indefinida

Activos intangibles adguinidos de forma scparada- Son registrados
al costo menos la amorlizacian acumulada y cualquicr pérdida pos
deterioro acumulada, La amortizacion s¢ reconace con base on ¢l
método de linea recta sobre su vida atil estimada, La vida atil
estimada, vator residual y método de depreciacion son revisados ol
final de cada ano. siendo el efecto de cualquier cambio en ¢
estimado registrado sobre una hase prospoctive.

A continuacion se presentan ol principal activo intangible:

item Viga utif
Licencias 2 anos

Las pdrdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmedialamente on resuitados,

27 Deterioro del valor de fos actives tangiies ¢ intangibles - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibies a fin de determinar si existe un indicativo de que eslos activas
han sufrido alquna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢ calcuta el importe
recuperable del activae o unidad generadora de cfeclive a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro [de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

impuestos - El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferico.

281

Impuesto corriente - 5¢ basa on la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a as partidas de ingresos o gastos impombles o
deducibles y partidas que ne seran gravables o deducibles,  El
pasivo de la Companla por concepto del impuesto corrmente o
calcuda utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cad=
pericdo,



22

287

283

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias termpararias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Ln pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas has
difercncias temporarias imponiblies.  Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las difcrencias temporanias
deducibles, en la medida en que resulle probable que la Cornpania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias tempaorarias degucibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en
el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele

La Compila compensa activos por impucstos diferidos can
pasivos por impuestos diferidos si, y solo sl tiene reconocido
legalimente cf derecho de compensarlos. frente o la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas particlas y lo
Compania ticne la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos cormiente y diferfdos - St reconocen como INgreso o
gasto, y son ingluidos en el resultado, excepto on la medida e g
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente on
el patrimonio, en cuyo caso el impucsto tambicn e reconoce fuera
del resultado; © cuando surgen del registro inicial de ung
combinacion de negocios.

FProvisiornes - Las provisiones se reconocen cuando la Compania iene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) comao resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compania tonga que dosprenderse de
recursos que incorporen benclicios economicos para cancelar 19
obligacion, y puede hacerse una estimacion Rable del importe de la
abligacién

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final e
cada periodo, teniendo en cuenta los rdesgos y las incertidumbres
correspondicntes.

2.10. Beneficios a empleados

2.10.1 Benelficios definidos: Jubilacion patronal y  bonificacion  por

desahicio- El costa de los beneficios defintdos (jubitaclan patronal
y bonificacién por desahucio) ¢s determinado utifizando ef Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoradiones actuariates
realizadas al final de cada periodo.



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en e
resultado del afo en cf que se gencran, asi como el intercs
finantiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas meditiones, que comprenden las ganancias y perdicias
actuariales, sc reconocen en €l estado de situacion inanciera con
cargo o abono a otro resuitado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimientc de las ganancias y péididas
acluariales en otro resultado integral se reficjan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o
pérdida del periodo.

2.10.2 Participacidn a empleados - La Compania reconoce Un pasivo y url
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compania. Este bencficio se calcula o fa tasa del 15% de s
utiidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales. Para o
anoe 2015 la empresa reconacio un valor de USS6.392 por oste
concepto,

2 11. Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como linancieros
cuando los términos del arrendamiento transficren sustanclalmente a los
arrendatarios todos los riesgos y benehiclos inherentes a la propicdad
lodos los demas arrendlamientos se clasifican cormo operatives.

2121 La Compariia como arrendatania - Los arrendamientos operativos
se cargan a resultados empleando ¢l mélodo de linca recta,
durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento,

2.12. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de o
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l imperte
estimacdo de cualquier descuento. hanificacion o rebaja comercial gue ia
Compania pueda otorgar.

2 12.2 Venta de bienes- Se reconocen cuando la Compania transficre los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en refacion con la transaccion pueden sei medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
ccondmicos asociados con la transaccion,

2. 12.3 Prestacion de servicios- Se reconocen en ¢l resultado del periodo

en que se presta el servicio por referencia al estado de teaminacion
del contrato.



2 I3 Costos y gastos - Se registran al costo historco.  Los costos y gastos s
reconocen a medida que son incurridos, mdependientemeante de fa fecha
en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas cescano
on ¢l gue se conooen,

2 14. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en fos
estados financicros no se compensan 10s activos y pasivos, lampoco fos
ingresos y gastos, salvo aquellos casos on los que la compensacion sea
requctida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reficjo
de Ia esencia de [a transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compahia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s¢ presentan
netos en resultados.

2 15, Activas financieras - Todos los activos inancicros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negodiactan cuando so realiza una compra o venta de
un activo financicro y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion. cxcepto por aguellos aclivos hnancicros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de 1a transaccion
$e reconocen en resultados.

Todos [os activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corfrientes, excepto aquellos con vencimientos onginales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estada de situacon financera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias &
valor razonable con cambios con resultados, actives  financoros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar y activos financicras
disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el
que se adquiricion los instrumentos financleros.  La administracidn
detenming la clasificacion de sus instrumentos fimancieros ¢n el momento
del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre dei 2015, 1z Compaia

manticne principaimente cucntas por cobrar comerdiales y otras cuentas
por cobrar,

2151 Cuertas por cobrar comerciales y olias quenlas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.,
que no colizan en un mercado activo



Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando ¢! método de la tasa dc intercs
efectiva, menos cualguier deterioro.  Fl perioda de acdito
promedio sobre la venta de bicnes es de 60 dias.

2 152 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financigros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada perindo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado cs la diferencia entre ol importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a fa
tasa de interés efectiva original det activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde elimporte en libros sc reduce a traves de una cuents
de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cucnta de
provision se reconocen en of estado de resultados

2.15.3 Baja de un adtivo financiero - La Compania da de baja un activo
financicro Unicamente cuande expiren ios derechos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transhiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inhercntes a la
propledad del active financiero. Si la Compania no transhicre mni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentos a
la propiedad y continba reteniendo o control del aclive
transferido, la Compania reconoce su participacidn en ¢l activo y la
obligacion asoclada por los valores quie tendria que pagar.

2.16. Fasivos financieros - Los pasivos financieros se dasifican como pasivo
corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

2. 16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - S¢ recanoc en
inicialmente a su costo, neto de los costos que ¢ hayan incurrido
en latransaccion. Posteriormente, se miden a su costo amot tizaclo
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [neto de fos
cOsIos Necesanos para su oblencion] y €l valor del reembolso. se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interds efectiva



2.16.72 Cucrtas por pagar comerciales y ofras cuentds por pagear - 5on
pasivos financicros, ne derivados con pagos fijos o determinabies,
gue no cotizan en un mercado active, El periodo de orédito
promedio para la compra de ciertos bienes ¢s de 90 dias,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilfizando o método de la tasa deo inlends
efectiva,

2 17. Baja de un pasivo financero - |La Compania da de baja un pasivo
financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaziones.

2. 18. Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compania no
ha aplicado las siguientes Normas iternacionales de informacién Financiera
[NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son cfectivas,
fue permiten 1a aplicacion anticipada. Un'detalle s camo sigue:

NHF Titulo Efectiva a partir dc
periados que inicien cn o
después de:

NIIF 9 Instrumentos inancicros  Encra 1. 2018

MNIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

conlratos con clientyes

ModificacionesalaMNIC | Iniciativas de revelacian Encro 1, 2014

Modificacionesa la NIC 16 Clarificacian de los Ener 1, 2016

wla NIC 38 meétados aceptables de

depreciacion y
dmortizacion

Modificaciones alas NIF - Mejoras anuales alas NIIF - Enero 1, 2016
Cicln 2012- 2014
se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para fa clasilicacion
y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octuire del
2010 para incluir 105 requisitos para la clasificacion y medicion de pasives financicros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, Inciuyd nuevos
requisitos para ka contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emilio ot
version revisada de la NilF 9, pnncipalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion o mtroducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en olro resultado
integral”, para cientos instrumentos deudores simples



Los requisitos claves de la NIF 9:

Todas los activos financicms gue se clasifican dentro del alcance de fa NiC 49

Instrumentos Financieros, se reconaceran postenonmentc a su Costo amaitizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentas de deuda que se manticnen dentro de un
modelo de negocio cuyo abjetivo sea ef de recaudar los llujos de efectivo contractuales,
¥ que tengan fkyos de efectivo contraciuales que son Unicamente paqos de capitel ©
intereses sobre el capital pendicnte por lo general se miden al costo amortizado al inal
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaucdar los fiujos de efectivo
contractuales como por 1a venla de activos lnanderos, y que tengan érmings
contractuales del activo financicro que dan lugar en fechas especificas a fiujos de ofectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el impone del prncipel
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios on otro resultado inteqgral. Tocdas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer
una eleccion frrevocable para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de
una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultacdo integral,
solo can el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resuitado del periodo

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razenable con cambios on
resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambie en elvalor rasonahle
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el rlesgo de crédito del referido
pasiva, se presente en oo resultado integral, a menos que, €l reconocimiento de las
efectos de los cambios en el rivsgo de crédito del pasivo en otro resultaclo integral genere
una asimetria comable en el resultado del periodo, Los cambios en el valor raronable
atribuible al riesgo de orédite de un pasive financiero no son posterionmente
reclasificados al resuftado del periodo. Seqan la NIC 39, Ia totalidad del imponte det
cambia cn el valor razonable del pasive financicro designado a valor razonabile con
cambios en resultados se presenta en ¢l resullado del periodo.

Respecto al deterioro de activos inancieros. Ia NIIF 9 estabiece un modelo de detenoro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriono por pérchda crediticia
incurrda, de conformidad con la NIC 39 El modeio de delerioro por pardida creditiaa
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reliejar los
cambyios en el ricsgo crediticio desde ¢f reconocimiento inicial. En otras palabras, ya o
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en 1a
aclualidad se cstablecen en la NIC 39 De conformidad con Iz NIIF 9. los tipos de
transacciones clegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas floxbics,
especificamente, al ampliar fos tipos de instrumentos que se dasilican coma Instrmentes
e cobertura y 105 tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras clegiblos
para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazadio la prueba cle
electividad por ¢l principio de “refacion econdmica’. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir b efectividad de la cobertura. También se anadieron



requerimientos de revelaclon mejorados solie fas actividades de gestion de riesga e
una entidad.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacian de la NUF 9 en el futuro pued?
tener un impacto sobre los importes reconocidos en 1os estados financieros adjuntaos, on
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de 1a Compania. Sinembarga,
no es posible proporcionar una estimacion razanabic e pse efecn basla (ue un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 ingresos Procedentes de contratos con [os clientes

En mayo dei 2015 sc emitit 1a NIIF 15, que establoce un modclo extense y detaliado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimeento de ingresos procedentes de
contratcs con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion vy (as
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NiF 15 os que una entidad deberia reconocer of ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establocidos controctualmento o los
chentes, on un imparte que refleje 1a contraprestacion que la entidad espora recibir 2
cambic de bienes o sewvicios. Especificamente, Iy norma adade un models de 5 pases
para contabilizar el ingreso:

Paso 12 idemificar el contrato con [os clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Faso 3: determinar el precio de la tansaccian.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligacones de cjecucidn en el contrato.

Paso 5: reconocer ¢f ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la
abligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) s
satisfaga una obligacidn de ejecucidn, s decir, cuando el “camrol”™ de fos bicnos y
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es translenda at dliente,
Se han afiaclido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para pocer analizar
situacienes especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compariia preve que la aplicacian de la NIFF 15 en el futuig
puede tener un impacto sobre Ios importes recanocidos on los estedos financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las muodilicaciones a la NIC | proporcionan algunas quias sobre cdmo aphear o
concepo de matenafidad ¢n la practica. Las madilicaciones a la NIC | se aplican pora
pericdes que inicien en o después del 1 de enero del 2016,



La Administracion de la Compania prove que la aplicacion de las modificaciones & la NIC
1 en el futuro podria no tener un impacto on los estados financieros de la Comparia

Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacitn

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utifzar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basada en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso
no es una base apropiada para la amortizacidm de un activo intangibie. Esta presuncion
solo puede ser rebatida en las siguientes dos circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso, o,
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benclicios
ccondmicos del activa intangible se encuentrin estrechamente relacionaddos

Las modificaciones s aplican prospeclivamente para pericdos anuales que comiencen
o partir del 1 de enero de 2016 0 posteriormente,

L Administracion de la Compania considera que el m&todo de linca recta es el mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficics econdrmicos inherentes a o
respectivos activas, por lo tanto, fa Administracion de la Compania considera que 1o
apficacion de estos modificaciones a 1a NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto en 1os
gstacdos finangieros de la Compania,

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a vanas NIF
e se encuentran resumidas a continuacion;

- Las modificaciones 2 la NiIF 5 aclaran quc cuando la entidad reciasitica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a imantenido para su cistribucion a los
propietarios [0 viceversa), tal cambio se considera como una continuncidn dal plan
original de fa disposicion y por o tanto, no son aplicables los requerinnentos
establecidos en la NIF 5 en relacion con cl cambio de plan de venta. Las enmicnidas
tamixén aclaran ias quias apficables cuando se Inleaumpe la contabelidad de activos
mantenidos para su distribucion.

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una quia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en 1a transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de diche activo.

- Las madificaciones de la NIC 19 aclaran que 1a tasa ulllizada para cdoscontar las
obligaciones por beneficios post-emplea debe determinarse con referencia a la de los
rendimicnlos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta cahdad 2l fmal del
periodo de reporte. La evaluacion de Ia profundidad de un merado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la monaeda (es dedir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un



mercaclo prafundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se deben utilizar s
rendimientos de mercado de bonos del gobierne denominados en esa maneda a 1a
fechade reporte.

La Administracidn de la Compania preve gue ka2 aplicacian de las moejoras dokales a las
MNIF 201 2-2014 no tendrd un impacto en {08 estados inancions de s Companis

NOTA No. 3- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y ostablezca algunos
supuestas inherentes a la actividad econdmica de la enticlad, con el propdsito
de determinar la valuacion v presentacidn de algunas parlidas gue Farman parie
de los estados financieras, En apinion de la Administracian, Lales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de Iz informacion
dispanible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contabies criticos que ki
administracion de la Compania ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
criterios contables:

31 Deterioro de adivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o on aquelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algun indicio de que dichos activos hubieran suindo
una perdida por deterioro. £n caso de gue exista algun indicio se reahiza
una estimacicn del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
aclivos identificables que no generan fiujos de efectivo de forme
independiente, se estirna la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas on un activa en periodos anteriones
son revertidas cuando se praduce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el imite del valor en libros que ef activo Rubiera tenidao do
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por benelicios delfinidos - £l valar prescrte
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funaén de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supucstos Utilizados para deternminar ol
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos Impacta en el valor on libros de las
provisiones de estos beneficios.



El actuario contratado por la Compariia para realizar el chlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de morlalidad y die rotacion &' final ao
cada ano reportados por ia administracion de ko Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utifizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que sC cspera van o
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelicios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan
& una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al fimal eled
periodo de referencia de los Bonos del gobierno. Se roquivte Ln juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

33 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La cstimacian de las
vidas utiles y el valor residual se efectGan de acucrdo a lo mencionado en
la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha reallzado la estimacian de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ol valor

en iibros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran on ¢l
futtira.

NOTA N’ 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y bancos es como ssgu:

Diciembre 41,

015 2004
Caja 997 847
Bancos 4470 45436

Efectivo y Equivalentes
de efectivo 5467 16283
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Antlcips provecdores 165 GaMd
Paries refacionadas [5) Epodon
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o Mienen pigina anteriar

Pasivis par impuestos corrientes:
Retenciones &0 i1 et por pegs
Retonclanet del VA por pagar

Inyuwesto Al Valor anregewia (VA por pages
IpasUesto A Ty Retrla poy pagar
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NOTA N 13-

Proveedones locales
Provoedares exterior
Otras cuentas por pagar
Proviganes por pagar

Provedcdores

PROVIEEDORES
[hchemtve 31,
2001% A
Ted 263 123398
1) 453,138 LROFTHR
1 g1
20795 6 AN
676,190 T Al

[ 12] EN el afio 2015 corresponde a pagas por importaciones o morcaddere realiackn 0 0 Congaiie M58
SMART CREATION WORLDWIDE (TDL USSATYTOFA0 v of proverdnr QLETHNE WARELES SOLUTIGAS

CLNVIPANY por Line vaior de LSS 340,57,

MNOTA N 14.-

Anricipo Chontes
Depasitos fentes por iguldar

Anticipo clicntes

ANTICIPO CLIENTES
Ihcicmmlba e 31,
2015 2014
[13) 120 20 FLPUR AR
5033 e

135387 ___203.196

| 13} La empresa recibid antitipog oo acucrdo oo Segodiaomey cfinlusea con oo clentes, Brool ado 2005 w
recibll un anbicpo de o cmpreda OTECEL § A El mismo guec hasta fa prosents focha e o <o e ol

afio 2015 de US§147.437.50
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NOTA N' 16-INGRESOS DIFERIGOS

LDwsembre 31,

MiS 2011
tgresas diferieog |y
Ceo Andlisiy &2 20,74
g A allsls Vicwet o0 s
Geo Capas 754 F i
Gea Dymamic L 6u6!
Geo Tooks LHIT [ a0
Guo Fleet 558 G195
Geo Bax (s Pl
Geo Luck Perd X080 fahF
Consulioria el
55178 106925
IR - D B S e
{14 ) EN reconocimicnto de los ingresos de actividades oreimarias son recobocdos por riderontia al grads de

realizacibn, por lo que los ingresos de actividades ordmanas se reconocen en los periosos contaldes o ol
ctakes tiene lugar o prestacidn del serviclo. con sl abjstivo o sumbiistrar forma it Ot soboe e meckad
e ia aclividad de sevidho ¥ S ootucion of un dettrmanado petiodo. P of o 2004y A0S @ provits
por ingresos, €3 de aproximadamente USSES 178 v LSS 105375

NOTA N 17, QBLIGACKINES ACLIMULALAS FMPLE AROS

[heiemibre 31

2015 2014
Corto Plaro:
Beneficios sockiies por pagar b2 215 175502
Participaciion trabajadores 0 397 1
Obhigaciones acumuladas empleados SR TR 184,157
171

Participacon trabajadoress Do corfformidad con disposicones logales, 1oy tabjedaees Goien derechio A
participar en las ulifidades de by empresa oo vn TS5, yaheobie | L atlicbcs i O conilabies antes ae
HnpUelo a ia renta. La emgresa en ol a%0 2003 abttve pérdide nor o Gue mo e (oronGs i nirgn valer po
pagar al comienzo del afo. Los movimientos de & provisidn para & paricpacidn J cimpieadas o fomo
sigue:

e iernbie 41

iy L]
Saldds al comicnzo det allo ]
Provision del ano e L s Fa0
Pagos electuados (7. 7000

Saldos al fin del 290 . 1790

B e L SRt L




NOTA N° 18- OBLIGACICONES BENEFICIOS DEFINIDHS

sicwemibre 30

A s 2014
Largo Plaza: N
Prowision pet jubilacién patronal 43511 i yad
Provisitn por desahucio 7715 17 569
Beneficios empleados large plaze : Ve are
Obhgaciones por benclicios definidos T ueaE o i

181,  Jubilacitn patronal - De asterdo can dispositiones del Codiga del Traliajo, 155 Uobasdares e por v
anos o md hulkeren préstado ws servicios on forma conlinuada o interfunmgia tendein derechio o so
jubliados por sus emigtcadores sin peruicio du la Jubilacidn qus ks correipande e s condiodn de alhanos
al Institulo Feuatoriane de Seguyidad Sogial

Lo mervimidentod en of valor presente de la obfgacidn do fubiacidn. petrons bueroo cani,

.. Piciembre 31,

1S 004
Saldos al comienzo del atho [&2 Tl LT AT
Coste de las servicios actuarkiles {22 454) | VAR
Interds neto |costo financiern) phhe ) T
Pdmcieta actuarial reconocida por camiviag €1
e Aten i KIcheres [3.588) LT
Perdida [ganancia) acluarial reconocida por ajustes y
experiencia 4 Ly T I E
Efecto de reducciones y lgusdaciones antcipadas 13755 i
Salcios af fin del afo T eastey - ore;

e — T —— = T S
Ahgiernhre 30,
2074 2019

Tasals) de descuento 1 iy I L
Tasa{s) esperada del incremenilo selasial EE A

182 Bonilicaclones por desahucio- e fougrdo con disposicisnes chel T o Trabag, o0 lon sasos
tetminadion de i releclbn nboral por astahucia soliciiado por of spleadar o e o peplesca T smmgae oy,
ertrogand of 255 00 ke allink reruicracidn moensual por caci Lo de fos ey de vl

Los movimientos en of valor presente de obigacian de banfeacion por desahucms Tueron eomio syl
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NOTA N 20- PRESTAMOS PARTES RELACIONADAS CORTEO PLAZD

ekt iembiee 4

2015 2014
Préstamos Pactes relacmnadag il exgerior
Location Warkd Molding i 118) 00821
Préstamos Partes relacinnadas daf enlerior ' Weedl

[ ¥6} Comesponde a préstamos recipldos di portes relacionsdas oo of jaine gl sociantts Locstoe Werkd
Hulding Inc los cuales no devingan interds, no se na crieegada garantias, Lon wenimedento g carma pah
Laemoresa enved ano 207 5reabied los slguentos prdstamos:

s
Préstaenos rucibidos enebado 2015 ¥ 0
Pagos direcloy « provecdones del exterion GLeF
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