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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 20 de marzo del 2017

A los Accionistas de Sucfios de los Andes Bouquetandes §, A

Informe sohve la auditoria de log estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Suefios de los Andes Bouguetandes S.A., al 31
de dicicmbre del 2016 y 2015, que comprenden los estados de situacidn financiera al 31
de diciembre del 2016 y 2015, y los correspondienics estados de resultados integrales,
e cambius en el patrimonio y de ujos de efective por los 4fos terminados cn csos
lechas y un resumen de las pollticas contables significativas y oiras notas explicativas.

B nuestra opinidn, los estados [inancierns adjuntos presentan razonablemente ¢n todos
los aspectos importantes, la siluacién [inanciera de Suefios de los Andes Bouquetandes
S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como los resultados intcgrales de¢ sus
operacioncs, de cambios en el patrimonio y sus [ujos de efectiva por los afios
terminadns en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera (NIIF),

Fandamento de la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestra auditorls de conformidad con las Normas Internacionaley de
Auditorfa (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
miis adelantc en la seccidn Responsabilidades del auditor en rclacion con la auditoria de
las cstados financicros de nuestro informe, Somos independientes de la Compafiia de
conlormidad con los requerimicntos de ética aplicables a nuestra auditovia de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demds responsabilidades de dtica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditorin que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuuda para nuestra opinion.

Pirrafos de énfasis

Sin calilicar nuecstra opinién llamamos la atencién sobre los siguientes asuntos:

a) Tal como se¢ indica en la Nota 23 a los estados financieros, como parle de nucstra
suditorla por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, también auditamos los
ajustes que afectan el estado de cambios en el patrimonio por un valor de USH
527497, los cuales fucron determinados para restablecer los estados [inancicros
repertados al 31 de diciembre del 2015, debido al cambio de politica contable de
las inversiones que se registraban al costo v de acverdo a la Mooma Internacional
de Contabilidad NIC 28 se presentan de acuerdo al método de la parlicipacion,
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INFORME DE LGOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Pirrvafos de énfasis (Continnacion)

En oueslra opinidn, dichos ajustes son apapiados v han side  aplicados
adecuadamente.

by De acuerdo s o estublecido en ln Norma Internacional de Contabilidad No. 27, Ia
compafila por requerimicnto del Servicio de [tentas Internns ¥ Superiniendencia de
Compaiias dcl Ecvador, presenta los Estados Finuncicros adjunlos separados y no
consolidados con los estados linancieros de las compaiins: Proflower S.A., ¥
Growtlowers Producciones 5.A., en donde posce una parlicipacion del 99,99%,

¢} La compaiifa a partic del afie 2015 decidio provisionar el impuesto a la renta
considerando la Resolucion No. 917012015RREV000364 de la Direccion
General del Servicio de Renlag Internas de fecha 2 de junio del 2015 gue
confirma la negacion al recurso de revision indicando “que si bien la Ley de
Zonas Francas establece exenciones respecto del Impuesto al Valor Aprepado,
no cs menos clerto que al referirse a normas relativas al tratamienio de
impueslos en nuestro pais, se debe tener en cuenta la supremacia de la Ley de
Régitmen Tributario Internu sobre la Tey de Zonas Francas por consiguienle, no
se puede aceplar que exislan exenciones distintas de las establecidas cn la
Codificacitin del Codigo Tributario y en la Ley de Régimen Tributario Interno”,

Responsabilidad de I Administracidn de la Compafiia en velacidon con los estados
financicros

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
log estudos linancicros adjuntos de confurmidad con lag NIIF, y del control intemao que la
direccidn considere necesurio para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrceeion material, debida a frande o error.

Iin ln preparacion de Jos estados financieros, la direccion ¢s responsable de la valoracidon
de ln capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en (uncionamiento, revelando,
segin comesponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funciondmiento excepto si la dircecion tiene
intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exisla ota
alternativa realista,

Los responsables del gobiemno de la entidad son responsables de la supervision del proecso
de inlormacion linanciera de [4 Sociedad,

Responsabilidad del Auditor en relaciin con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objelivos son obtener una sepuridad razonable de que los estados financieros en
st conjunto estAn libres de incomeceién material, debida a fraude o error, y emitir un

informe de audiloria que contiene nuestra opinidn. j




INFORME DE LOS AU TORES INDEPTNDIENTES

Hesponsabilidad del Auditor en eelacion con Ia aoditorin de los estados financieros
(Continuavion)

Seguridad razonable cs un alto prado de scguridad pero ne garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Inlernacienales de Auditoria (NIA) siempre
detecte una incorveccion malerial coando existe, Las incorrecciones pueden deberse o
fraude o evor y se consideran materiales si, individvualmente o de forma apgregada, puede
preverse mzonsblemente que influyan en las decisiones econdmicas que los ususrios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parle de una auditorfa de conformidad con las NTA, aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ manienemns una actitid de csceplicismo profcsionsl durante loda la
auditoria. También:

- ldentificamos vy valoramos los ricsgos de incorreceidn malerial en los estados
linancieros, debida a frawde o eror, discliamos y aplicamos proccdimientos de
auditoria paa responder o dichoy riespos y oblenemos evidencia de auditoria
suficicnte y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion. Il riesgo de no
deteetar una incorrecein material debida a fiaude es mis elevado que en el caso de
una incorreccifn debida a cror, ya que el frawde puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadus, manitestaciones intencionadamente ertdneas, o
elusidn del control interno.

- Ohbtencmos conocimientos del control intermo reievanic para la awditoria con el fin de
disehar procedimicntos de audiloria que sean adecundos en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ia elicacia del
control interno de la compafifa,

= Bvaluamos la adecuacién de las politicas conlables aplicadas y la ravonabilidad de fas
estimaciones contables y la correspondicnte informacion revelada por la direccidn.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, ln base
contable de empresa en [uncionamiento y, basdndonos en la evidencia de una
anditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
malerial relacionada con bechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para conlinuar como emprcsa cn
funcionamiento,

Si concluimos que cxiste una incertidumbre material; se nos requicre llamar la atencidn en
nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente infurmacitn revelada en los estados
financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificadn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones fuluros pueden ser causa
de que la compariia deje de ser una empresa en funcionamiento,



INFORME DF, LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la anditorin de los estados (inancieros
(Confinuaeion)

Comunicamos con los responsables del gobicmo de In entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l aleance ¥ el momento de realizacion de la awditoria, planilicadas v Jos

hallazgos sipnificativos de la anditorin, asi como cualguier delicieneia significativa del
control interno que identificamos en ¢l transcurso de la anditorda.

Informe sobre otros requisitos legales y novmativos

Muestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por ¢l afo terminado al 31 de diciembre del 2016, se emitc por separado.
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SURHOY DE LOS ANDES BOUQURETANDES 5.4,

ESTADOS DI SITUACION FINANCILRA
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2016 Y 2015

{Lxpresados en délares estadounidenses)

Hotny  IL/LAZ2016 1242015
Restablecido
ACTTVOS
Eleclivo y equivalantes Ue cleclivo ¢ 20,781 20,412
Cuentus por cobear:
Compailas Relacionadas 6 2,384,202 3918251
Activos por impueslos cottisntes syl 260.983 211.563
Anlcipo a proveedares 4,108 11,320
Otros aclivos uu financieros [ 1287 14,754
Totul vuentas por eobrar 2.660.670 4155892
lnventarios 7 158,545 288791
Total activos cortientes 3.048.996 4,474,095
Aclivos no corientes
Propicdudes ¥ Bauipos § 236,386 288866
Inversiones en socicdades 9 296,615 1.957.062
Tolal de activos 1o carricntes 3.206.001 2,246,828
Total de activos 6.720,923

/
W(,M//
APOD ESPECIAL
Danny Hidalgo

6.254.997

Mirian Gorddn

Las notay adjutitas de la 1 a la 25 forman parte integral de los estados financieros.




SUENOS DE T.OS ANDES BOUQUETANDES 8,A.

FSTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DIE DICIEMBRE DEIL 2016 Y 2015
(Lixpregadog en délares estwdounidenses)
(Conlinuacion)

PASIVOS V PATRIMOMIO

Cuenlny por pagay;

Cuenlus por Pagur Comerciales
Compaiifas Relucionadns
Pagivos por impuestos cotrientes
(Mros pasivos o financieroy

Talal cuentas por pagar

Quray pravisiones y benelivios definidos
"I'otal pusivos cotrientes

Pasivos no corficntes

Benelicio Definida por Jubilacion Patronal
Renefivio Definida por Desahucio

Total pasivos no orrienles

Total de pasivos

LPatrimonio

Capital Suscrito

Reserva Logl

Resultados Acumulados
Resnllados Acumulados NIF Primera Vez
QOlros Resultados Integrales

Totul palrimonio

Total pasivos y putrimonio

ODERADO ESPECIAL
Danny Hidalgo

Motus  30/12/2016 31424015
|10 105,88 814.051
f 954, 19| 3.093.113
Syl gl.216 204.892
10.067 20,081
2.141.358 4.132.737
L 160,017 85.006
2,301,375 4.217.743
[1yl2 150,423 119.671
1lyl13 45.444 37.841
195867 157512
2.497.242 4,375,255
4 205.000 205,000
(5 17,209 47,209
1.970.281 1.569.847
16 (3.885) {(3.885)
1,539,150 527,497
3757755 2.345.668
6,251.997 6,720,923

TADO

-
Al
emé\

Mirian Gordon

Las nolas adjuntas de Ja | a la 25 forman parte integral de los estados [inancieros,




SULNGS DI LOS ANDIS BOUQUETANDES S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS TNTRGRALES
AL 31 DE DICIEMBRIE DEL 2010 Y 2015
(Faxpresados en dalares esladouddenss)

Inpreses por Actividades Oedinuriis

Coslo de Ventas

Ganancia bruta en ventay

Gastos de-administiacion y ventas

Ganancia en nefividades operacionales

Otros inglesos (egresos):

Gasto Anticipo de Impuesto a laRenta
Gasto Impuesto al Valor Apregado

Otros ingresos, netoy

Gunanels attes do participacion de log bubujadores

en Jus nlilidados

Participacitn do frubajadorcs

"

Impuesto s |a Renta Corriente
Resuliadodntepral del Jijerciaio

Otros Resultados Inteprales;

Valoraeion de inversiones al mélodo de la

participacion

Total de Gros Resultados infeprales

Resullade infepral tatal del ejercicio

Acciones comnmes ordinayias
Ganancia por #eeidén ordinariv (UJSS$)

Nimaero de Acciones

o
ke anny Hidalgo

(Qﬁoﬁé”//f 4

DERADO ESPECIAL

Moty 2016 s
Restablecido
17 [3.770.690 12,867,520
(11.962.882) (107304083
[La7.814 2137118
19 (1.208943)  (1.339.041)
598.871 TJUEUTS
u {178.925)
- (132,174
37311 (23,704}
636,182 163.672
1820 05427 (24,7043
18 (140,321} {192.719)
400.434 (53.751)
21 1.011.653 #12.6%3
1.011.653 812,083
1412087 758.932
6,89 3,70
205 00 205,000

Mirian Gorddn

I.as notas adjuntas de la 1a la 25 lorman parte integral de log estados fnaneicros,



SUENOS DE LOS ANDES BOUQUETANDES §,A.

ISTADOS DI CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL L DE DICIEMBEE DEL 2016 Y 2015
(Iapresados en délares estadounidenses)

Lesultados Acumuludos

Otroy
Resultadoy  Adopeion
inlegrnley NI
Capitnl  Reserva Aitos Vnlovacién de  Primera
Deseripeitn Soeinl Legal  Aunleriores  inversiones e,  OTH]

Saldoal | deeneio del 2015 presentade 205000 41000 1.629.807 (3.885) 1,871.922
Ajngtes de aiios anteriores (Véase nota 23) - - - (285.186) - {283,186)
Sultlo al | de enero del 2015 restablecidas 205000 41.000  1.629,807 (285,146) (3.885) 1.586.736
Apropiacian de Reserva Legal - 6,209 (6.209) - - -
Resyledo Imuogral del Ejerviclo - (53.751) 812,683 - 758,932
Saldo al 31 dediviembre del 2013 205,000 47209 [.569.847 321,497 (3.885) 2.3435.668
Resultade lntegral def Bjeteivio - - 400,434 1,071,653 - L4 12.087
Saldo al 31 diciembre del 2016 205.000 47209 1.970.281 1,839,150 (3.885) 3,757,755

Do e~=—"
PODERADO ESPECIAL
Danny Hidalgo

Y,

Pl

Mirian Gorddn

Las notas adjuntay de la 1 a la 25 lorman parle integral de los estados financieros.



SURROS DT LOS ANDES RBOUQURTANDES S.A.

FSTADOS DE FLUTOS DE FFRCTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Pxpresados cn dolarey esladounidenses)

Ilujos de eleetivo de Jas aelividicdes de operacion;

lifeetiva reeibido de clicntes
Eleclivo enfregado por pagos a provecdores y enpleados

Eleetiva neto provislo poraclividudes de operacion
IMujo de eleetivo por wetividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Lectiva neto (ulilizado} en netividades de inversian
I'lujo de efeetivo poy actividades de financianienio:

Pago de jobilacion patronal
Pugo de desahueio

Lectivo neto {utilizado) én setividades de financiumicnto

[neremento (Disminueidn) neta del eleetivo
Efectivo al inicio del aia

Elcetivo af lnal del aiio

Danny Hidalgo

2016

AH

(473

15265918 14,632,590
(15.227.081)  {14.619.366)

aan e

38.837 13,224
(22.681) (8.669)
{22.681) (8.669)

(5.704) -
(1¢.083) (7.200)
(15.787) {7.209

369 {2.654)

29412 32.066

29,781 29412

Mirian Gordén

Las notas adjuntas de Ja 1 a la 25 forman parle integral de Loy estados financieros,




SULROS DE LOS ANDES BOUQUETANDS §.A.

LE&TANOS DE FLUJOS DI BFECTIVO
AL 3| DEPTCIUMBRE DEL 2016 Y 2015
[Ty presndos en délares estadouniglenses)
(Continvaeion)

2016
Ilujo de Tfeetivo por actividadea de operaeidu:
Resullado Inteeral fotal del Bjervieio 412,087
Ajustes que coneilian el resultade integral del ¢jereicio can
ol efeetivo nelo provisto por actividndey de operacion:
Depreciseion. de propiedades y cyuipoes 75,161
Benclicios Definidos por ubilacion Patronal 36.456
Renelicios Definidos por Desahucio 17.686
Provisin por deleriore de invenlarios ‘ 26,503
Ieleriora de inversiones -
Olros resultados lntegrales {1.011:653)
Uso de provision por-deteriort de inveitarios (6,259)
Cambios en aetivos y pasivos de operagiones:
Disminueidn en euentas pov cobrar comerciales 1495222
(Incramento} en inventarios (89.998)
{ Disminueidn) en cuenfas por pagar comerciales (1.991.379)
[neremento en otras provisiones y benelicios definidos 75011
Tolal de ajustes al resultasto intepral del ejercicio (1.373.250)
Lifectivo neta provisto por actividades de operacion 35.837

2018
Restableeido
Tanoiz

82.974
25.055
23.046
88,502

1,598

(812.683)

|.765.067
(9.190)
(1.926.618)
16.541

{745,708)

@spﬁ AL

Danny Hidalgo

Mirian Gordén

I.as notas acljuntas de la 1 a ka 25 forman parte intepral de los estados financicros.




SUENOS DE LOS ANDES BOUQUETANDES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cilras expresadas cn délaes sstadommidenses)

WOTA 1 - OPERACIONES

Suedies de log Andes BOUIQUETANIIES 5.4, ¢ una campaiiia constituida bajo leyes
cesdlorinngs cn ol afio 2004, desde so constitucion la compaiia se dedica a la compra de
Mor y claboracion y exportacion de Bouguel v arveglos tlorales,

Mediante resolucitn No, 2004-14 del 8 de Julla del 2004, ¢! Consejo Nacional de Zonas
Francas (CONAZOFREA), calilico s Suchios de los Andes Bouguetandes., como usuaria
para establecerse en la Zona Metropolitana METROZONA S.A,

Lous productos que comercializa la compafiia son exportades v vendidos el 99.91%
(949,88% dwrante el periodo 2015) a Colour Republic LLC., compaiifa domiciliada en
los Estados Unides de Norte América, compaiila relacionada por socios vy
administracion comuin. {Véase Nota 6).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTARBLES MAS
[MPORTANTES

Lit prepatacion de los estados [nancicros de acuerde con Normas [nternacionales de
[nformacion Finsnciera, involucra la claboracidn, por parte de la Gerencia de la
Compania, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden cn la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resullados, usi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
e este proceso contable, los resultades reales pucden diferiv de los montos estimados por
la Gerencia, La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados [ueron los
aclecoudos on las civeunstancias,

[stimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supucsios conlables mds importantes
utilizados por la Compafifa en la claboracion de los estados financicros Tucron lus
siguientes:

- Estimacioncs para cuenias dudosas comerciales
La perencia de la compafila realiza una estimacidn para cuenlas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antipticdad de los saldos por cobrar y la
posihilidad de recuperacion de los mismos.

- Estimaciones para inventarios en mal extado y obsoleto
[.a estimacion pata inventarios de mantenimicnto y repuestos cn mal estado ¥
obsoletos es determinada en bage al andlisis de la antigtiedad de los items,

- Vida 1til de bienes de uso
Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso
lture de los activos.



bd

NOTAZ-  BESTIMACTONES, SUPUESTOS ¥ BROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacidn

En ayuellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto y ¢l valor de
recoperacidn estimado, de acucrdo a Ly vida Otil restante revisada,

Factores fales como los cambios en el uso planificado de los distinlos aclivos
padrian hacer que la vida 01il de los activos se viera disminuida o incrementada,

DNeteriorn del valor de los activos no financieros

l.a Compaiifa evalia los activos o grupos de aetivos por deterioro cuando eventos o
cambios en lag circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores cxceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresus nelos, se practican ajusles por
deterioro de valor con cargo  los resultados del periodo.

- Impuestos:

La deferminaciéon de las obliguciones y gastos por impuesios requiere de
interpretaciones & la legislacion (ribulada aplicable, Aun cusndo la Compaiiia
gonsidera que sus cslimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras v
uplicadas en lorma consistente en los periodos reportados, pueden  surgir
diserepancias con el organisino de control tributario (Servicio de Rentas lnternas),
en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en cl
[uturo.

Provisiones.- Debido a ln subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinaciin de los valores a provisionar sobre los valores reales u pagar, csta basada
cn la mejor estimacion efectuada por la Gereneia de la Compaiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracidn de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores v consullores,

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Las politicas de contabilidad que siguc la compafiia cstan de acuerdo con las Normas
Iniernacionales de Informacién Financiera (NLF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiic ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y parn efecluar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas.

Lu Gereneia considera que las estimaciones y supuestos ulilizados fucron los adecuadas en
tales circunstancias,




NOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

d.

(Cantinuacion)
Preparacion de los estados finuncicros

Los registros eontables de la compaiia de los coales se fundamentan los eslados
linancieros, son Uevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con lus Nonnas Internacionales de Informecion Financiera (NIIF)
cmilidas por el International Accountiy Standars Board (“IASH™),

ista presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los eleclos de lay
lransdcciones, asi como los olros hechos v condiclones, de acuerde con las
detiniciones y los criterios de reconocimiento de gctivos, pasivos, ingresos y gastos
cstablecidos en el marco conceptual de las NIIF,

Eleelive y cquivalente de elcctivo

[.a politica es considerar el eleetivo y cquivalente del efectivo Jos saldos en caja, cn
bancos, los depdsilos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquides, con un vencimiento original de (res meses o menos, (Vease
nota 4,

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cucnlas por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

La politica contable de la Compafiia es rcconocer las cuentas por cobrar
comerciales » su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amonizado
utilizanda el método de interds cfectivo. Se constiluye una provisidn por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafila no podrd cobrar todos los monlos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentus por cobrar, Se considera que ln presencia de dificultades
tinancieras de! deudor y ¢l incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sultido un
deterioro. El monto de la provision es ¢l valor en libros del activo, La pravisién es
deducida del valor en libros y ¢l monto de la pérdide es reconocida en ¢l estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion y Ventas, Cuando el activo
s¢ loma incobrable, se da de baja contra la cucnta de deterioro de aclivos
financieros.

Tnventarios

Los invenlarios de materiales, pos cosecha, quimicos y [erlilizantes se valoran al
costa o valor neto realizable, ¢l que sea menor.

La Compaifa durante los afios 2016 v 2015, para loa inventarios de poscosecha,
quimicos v fertilizantes utilizo ¢l método de costos promedio.



HMOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Propicdades y Equipo

Ao muesia al costo histdrico w excepeitn de los vehiculos que son llevados al costo
alribuide menos las depreciaciones acumoladas v, en su caso, pérdidas por
deterioros.  Los cargos por depreciacion se repistran en los resultados integrates del
gjercicio en hage a la distribucidn sistemdtiea del limpoite depreciable del aetive a lo
brpe de su vida Glil, (Viase Mota 8).

Ll costo incluye tanto los desembolsos direclamente atribuibles o la adquisicion o
construceldn de las propiedades y equipos, Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sdlo son capitalizados evando es probable que log beneficios
econdmicos futuros asoclados a la inversion vayan a fluir a la compaiida y los coslos
pueden  ser moedidos razonablomente. Lus  olros  desembolsos  posicricres
carresponden & reparaciones o mantencioncs y san repistrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores v la deprceiacion acumulada de los elementos vendidos o relivados se
descargan de las cuentes correspondientes al momento de producirse su venla o retiro.

Inversiones en sociedudes

Las inversiones se reconacen de acuerdo al método de la parieipacion: en el
reconoeimicnto inicial se vepistea al costa, yoel imparte en libros s¢ incremenliud o
digminuirg para reconocer la parle del inversor en el resultado del pericdo de la
participada, despuds de la fecha de adquisician, La parte del inversor en el resullado
del periodo de 1o participade se reconocerd en Oiros Resullados Integrales,

I.as distribuciones recibidas de la participada reducen el importe en libros de la
inversion, (Yéase Nata 9).

Puasivos finalicicros

Los pasivos [inancicros son reconocidos inicialmente al valor justo de los reoursos
nbtenidos, menos los costos incwridos dircctamente attibuibles a la lransaceion.
Tras su reconocimicnlo inicial, se valorizan # su "costo amortizade”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconoeida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método de “tipe de interds efectivo™, Los intereses
pugados ¥ devengados que comesponden o pusivos fnancicros ulilizado en el
[inancimmiento de sus operacivnes se registran en ol estado de resullados integrales
en la cuenta “Castos financieros™,

SUEROS DE LOS ANDES BOUQUETANDES 8.A., clasifica sus pasivos
linancicros dependicnda del propésito para ¢l cual fueron adquiridos en Acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, que comprende principalmente los créditos o
cuentas par pagar documentados adeudados a acreedores y compafpias relacionadas,
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(Continuacidn)
Timpuestio a la renta,

El gasto por impuesto a las ganancias del ejereleio comprende al impuesto a la renta
corvicnle, Bl impucsto se reconcce en el estado de resultados, excepte cuando se
rate die parlidas que se reconoeen diceetamente en el patrimonia, en olros
resultados integrales o proviencn de una combinacion de nepocios,

La provision para impucsto a la renta se caleula ulilizando |a tasa del impuesto
vipente para el afio 20016 v 2015 que es del 22% sobre ln utilidad gravable (Vcase
Molas 18 y 200, o s delermina co luncion de lo indicade en el Act, 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interng, el cual establece que cuando el
impuecsto 8 la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago delinilivo de impuesto a la renta

Ingresos Ordinmios

Los ingresos ordinavios, incluven el valor razopable de las contraprestacioney
recibidas o o tecibir por 1a vema debienes y scrvicios en el curso ordinario de lag
actividades de la Compaiila. Los ingresos ordinarios se presentan nelos de
impuestos a las ventas, devoluciones v descuentos.

La Compafia rcconoce ¢l inpreso cuande su mento puede ser medido
canliablemente, cuando es probable que los benclicios econdmicos [uturos Muyan a
la Compafifa ¥ sc hayan cumplido los criterios especiticos que aplican a las
actividades de lp Compaiiia. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera conliable hasty que todas las conlinpencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas, La Compafila basa sus estimados en los
resultados histéricns, tomando en consideracion el tipe de cliente, el tipo de
transaccitn y [gs especilicaciones de cada neverdo comercial.

SUENOS DI LOS ANDES BOUQUETANDES S.A., clasifica sus ingresos en Venta
de Bouquets y Arreglos Florales

Beneficios a empieados

Beneficios definidos; Jubilacidn patronal v desahucio

La Compafiia mantiene benelicios por concepto de jubilacion patronal ¥ desahucin,
definidos por las leyes laborales ecuatorinmas y se vepistran con cargo a resullados
del cjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de siluacion financicra, ¥ que se delermina anualmente ¢n base a estudios
acluarisles realizados por un petito independiente, usando el método de unidad de
critdito proyectado, Bl valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando log flujos de salida de efective estimados vsando la lasa de
interés determinada por el perito,



NOTA 3 - RESUMPN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARILES
{Continuacidn)

Desahucio; En log casos de lerminacién de la relacidn laboral por desabucio, cl
empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por cienlo del equivalente a la
tltima remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio prestados, e
izwal bonificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.

Barticipacidn a trabajadaores

De ucuerdo con Ja lepislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la wilidad anval. Se efectia la provisién
para este pago con carga a los resullados del cjereicio, (Véase nota 18).

Las utilidades distribuidas a las personas uabajadoras no podrin exceder de
veinticuatro Salarios Bésicos Unificados del trabajador en general. En caso de que ¢l
valor de catas supere el monto scfalado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

k.  Administracién del riesgo financicro

En el curso normal de sus negocios y aclividades de fnanciamicento, la Compaiiia
estd expuesta o distinlos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectir mis o
menos significativa al valor ceondmico de sus flujos y activos y, i conseeuencia,
sus resultados,

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminisirados por la Gerencia General, gue permiten identilicar dichos riesgos,
determinar su magnitud, y ejecutar medidas de mitigacion que permitan controlar
su clectividad.

A conlinuacion se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compafiia,
uns caracterizacidn y una descripeion de las medidas de mitigecién actualmente co
uso por parte de la Compailia, si es el caso.

- Riesgo de Mercada.- Su mercado de exportacion de bouquet de llores y rosas se
lo realiza a su compafifa relacionada domiciliada en Pstedos Unidos, la
compafiia no ha considerado nceesario abrir nueves mercados ya que su
principal cliente se manticne solido ¥ es uno de los principales proveedores de
bouguets en Bstados Unidos,

- Riesgos de Crédito.- El ricsgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resultando en ung pérdida
finuncicra para lu Compaiifa. La Compafiia recibe de su cliente principal de
manera oportuna su cobranza cn un perivdo gque no supera los 30 dias.

- Riesgos de liquidez.- La Compaiila maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financicrus y de préstamo de sus accionistas, monitorcando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y eonciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos linancieros.
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RESUMIIN 121 LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

- Riespos de capital.- 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que muaximizan el
rendimienlo a sus accionistas a fravés de fa oplimizacion de los saldos de deuda

¥ patrimonio,

I, Nueves pronuncimmicntos contables y su aplicacion

Nucins modilicaciones que han sido adopiadas en eitos estados

MIIF

MIC | Presenlacion de
estados Financieros

IEstandares noevos o cimendadoy

Iniciativa sobre Informacion a revelar

Feeha de vigenein
e |

| deenern 2016

| NIIF § Activos no corvicnics
manicnidos para la venia y
operacionss disconlinuadas

Cambios en los métodos de disposicion

MWIF 7 [nstrumentos
Financieros: Revelacion

Contratos de servicio de adminisiracidn,
aplicacién de las enmiendas a la NI 7 sobre
revelacion de la compensacidn en los estados
[inancieros intermedios condensados.

| de enero 2016

| de enero 2016

NIC 34 Informacién
Finaneiera Interimedia

Informacion a revelar en alguna otra parte de la
Informacidn lnanciera intermedia

1 de enero 20016

NIE 11 Acuerdos conjuntos

Enmiendas para aclarar lo contabilidad para la
adquisieitn de un interds en una operacion
conjunta cuando la aclividad constituye un
napacio

diferidas B

NIC 16 y NIC 41 Propicdad,
planta ¥ equipo Agricullura

MIC 28 Inversiones en

asociadas y negocios

conjuntos

MIC 27 Eslados Financicros
Separados

Publicacién de la norma “Cuentas de
Diferimicnios de Actividades Reguladay

| de enerp 2016

| de enero 2016

Famiendas para aclarar la comabilidad para las

un negoeio

Financieros (Separados)

MNIF 10 y NIC 28 Estadog
I“inancierns
Consolidados

MNUF 10, WIHF 12 y NIC 28

LEstados Financieros

plantas que producen frutos de agricultura | de enero 2016
Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando la !
subsidiaria cuando la subsidiaria no consliluye | de enceo 2016
Método de la participacion en los Bslados T
Venta o aporlacion de actlvos entre un inversor L

¥ su asociada o negacio conjunt

Entidades de inversion: Aplicacion de la

| de enero 2016

equipo Actives intangibles

Consolidadas excepeion de consolidacion
::;;E :IL NEII(I.‘;; , Enmieidas para aclarar los méindos aceplables

de depreciacidn y amortizacion

| 1 deenero 2014
|

NIC 19 Beneficios para los
eiipleados

Tasa de descuento: Tasa del mercado regional

| 1deensro 2016

La Administracion estima que la aplicacion de estas noimay no ha tenido un impaclo
significativo en los montos reportados en estos estados financicros,
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Muevas Normas ¢ Interprefaciones que han sido emitidas pere $u fecha de
apliecacion atn no estd vipente;

Mormn

T

Istandaves Muevos o Rnmendados

[Iatrmentos
Finscieros:

Revelaciones adicionales v enmiendas por

Feclu de

Yipencin
{"Aplicaeion
_ Anticipndu)

| de enero 2015%

Introduccion de un modelo de Comabilicad

| de enero 201 5%

Un dnico modelo de deterioro de valor de
“pirdidas esperadas” con proyeceion al
futura para os actives Mnancicros a valor
ragomalble con cambios en resultados

Publi¢acion de la nonma “Reconocimiento
do los ingreses provedenles de los contratos

i N : i .
oHIE [nlormacion a consecuencis resultantes del MIE S

revelar |

de Coberturas

[mslrimenlos

MITF Financierns
i Ingresos ordinarios

NIIF 15 | provenicntes de

contrato con los

| clientes

con los clienles", esla norma reemplazarg a
[ ™NIC 1Ly 18, BIC3), CHIIF3L, 15y I8

| de ensro 20180

| de enaro 2018 #

la Administracion de la Socicdad cstima que la [ura adopeidn de las Normas,
Enmiendas e Interprelaciones antes descritas no tendrdn un impacto sipnificativo en los
estados [inancieros de Suefios de los Andes Bouquetandes S.A.

NOTA 4.

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El eleetivo ¥ equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se encuentra
conlormade de L sizuiente mancra:

Caja Chica

Liangos
Banco Pichincha
Banca Helm Banck

Total Bancos

2016 2015
Datalle k] L5%
S40 154
25,155 23,922
4,146 5.340
29.281 29262

Total Caja y Bancos 29,781 29412




MOTAS- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUTISTOS CORRIENTES

Aotivos ¥ pasives por dmplestos conienles al 31 de diclembre del 2016 v 2015,
C{]l‘llj'.l]'ﬁ]'.ldﬁl'.l:

2016 2015
LSS LISk

ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Wribwtario {IVAY (1) 233,753 203.657

Cerlificados de Abono Tribulario 7230 -

Craucion por juicio de Anticipo Impuesto a la Renta - 7006
260953 211,563

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRBIENTES

Retencienes én la Menle IR2E a2

Betenciones de TVA 40,0063 11091

Impuesto = la lenta 17,325 [91.527

1210 204 892

(1) Coresponde ¢l Impuoesto al Valor Apregade, pagado por la adquisicién de
diversos serviclos v la compra de hicnes ¥ algunos de sus insumos que son
utilizados en su proveso de produceion. Durante el periodo 2016, se presentd
lrinaites para devolueion de Impucsto al Valor Agregado, bajo la modalidad de
exportadores por un monto de USS 100,949, recibiendo por parte del Servicio de
Rentas Internas Ia devolucion de USY 64.7066, mediante liquidaciones
provisionales y definilivas; por la dilerencia de USE 15284, se presentaran los
correspondientes reclamos administrativos de devolucidn, a partir del perado
2017, Al 31 de diciembre del 2016, se mantienen presentados reclamos
administrativos ante el Servicio de Rentas Internas, con la finalidad de dejar sin
clecto resoluciones gue nicgan, soliciludes de devolucion de lmpuesto al Valor
agregado, por un vilor de USY 10.453, corespondiente al periode 2012, trédmilcs
los cuales se encueniran en etapa de prucha y los cuales de acucrdo a la
confirmacion del Ahogade (Bstudio Juridico Ferrere), tienen una probabilidad de
resullado Favorable-posible, {Véase nota 24),

NOTAG-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, el 99,91% durante el afip 2016 (99,88% durante el afio
2015) de los productos que la compafifa comercializs, fueron vendidos o Colour
Republic LLC US§ 13.758302 (USE 11.981.608 dwrante el 2015);, compaiiia con
accionistas y administracion comun,

El sipuiente cs un resumen de las principales transacclones realizadas (en términos y
condiciones similares a las realizadas con terceras) en Jos afios 2016 v 2015,

2016 2015
Compras de flor y materiates 2500424 | 424,754
Ventas de productos terminados 13,758,302 11.981.608

Sueldes cancelados a la Gerencia General B0.000 &0.000
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{(Continuacion)

El sipuienle es un detalle de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diziembre,
aripinadns basicamente en lag ventas antes mencionadas;

2010 s
LSS LSS
CHENTAS POR COBRAR
Compafiias relagionadas:
Proflower 5.4, z 216,845
Crronwfloweers 5.0, (1) 23843292 3,701 406

2304292 1918251
CUENTAS FOR PAGAR
Compaliias Relacionadas

Colow Republic LLC (2) a64.716 3093113
Profower 5.4, (3) 289475 .
U54.191 3093113

(1)  Cowresponden anticipos enlregados para la compra de flor, valores que serin
liguidados en el transeurse del afio 2017 con la recepcién de las facturas
respeclivas,

(2) Correspenden antieipos recibides para la venta de houquets v amreglos florales,
valores que se liquidardn en el transeurso del afio 2017, con la [acturacion
respectivi.

(3 Cuenta por pagar origineda por la adguisicion de agroguimicos, valores que se
liquidardn durante el periodo 2017, mediante los pagos respectivoy,

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N* NAC-DGERCGC] 500000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo perivdo [scal hayan efecluado operaciones con partes relacionadas en
Ui meonie actmulade superior 8 lres millones de dobines deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Translerencia,

Durente el periode 2016, se presentd el Andlisis de Procios de Translerencia elaborade
por la empresa consullora TP Consulting, cerrespondiente al periodo 2015, en dicho
informe se establecieron las siguientes conclusiones:

- Bl Tndicador de Rentabilidad (IR) CAN, [ue aplicado o las Gansacciones cuya
afectacion en el denominador del 1R fue venlas netas, este indicador dio como
resultado el 1B8%, el cual se encuentra dentro del ranga, por lo que lasg
ltansacciones analizadas bajo este melodo ¢ indicador cumplen con ¢l principio de
plena competengia,



NOTA 6 - TRANSACCIONES ¥ CUENTAS CON COMPARNIAS RETACIONADAS
[Continuacidn)

El indicado de Remtabilidad (IR) MO, fue aplicado a las (ransacciones cuya
aleetacion en ¢l denominador del IR fue Gasios de Adminisiracion y Venlas,
Depreeiacion o Costo de Venlas, cste indicador dio como resultado ¢l 1,84%, c
cuil seencuentra dentro del rango, por lo que las transacelones analizadas bajo este
método ¢ indieador cumplen con el principio de plena competencia,

A la [echa de emisidn de los eslados financicros la administrucion junto con sus
ascsores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con parles
relncionadas locales y domiciliadas en ol exterior, para la presentacion del Anexo ¢
Informe de Precios de Transferencia por el perfodo liseal 2016 y, consideran que la
aplicacion de la normativa de precios de transferencia no alfectard |la base imponible y
consceucniemente el impuesto a la renta causado por la compafila en el afto 2016.

NOTA7-  INVENTARICS
Los inventarios al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, ¢comprenden:

016 2015

uSs uss
lventario de Floy | 06,692 55.642
Inventario de Suministros y Materales (1) 225911 186.968
Inventario de Herramientas 9394 29.502
Inventario de Agroquimicos y olros 12019 13.091
linpoermciones en I'rinsite 4,529 3.188

358.545 2RR.T9N

{1) Incluye un ajuste por valor neto de realizacion de inventarios de material scco, en
base a un estudio realizado de los productos obsoletos, por un valor de USS 264,763
al 31 de diciembre del 2016 (US§ 244.519 al 31 de diciembre del 2015).,

NOTAS-  PROPEDADES Y EQUIPOS

A continuacidn se presenta el movimiento de las propicdades y equipos durante los afioy
2015 y 2016:




NOTA 8-  PROPIEDADES Y FQUIFOS

{Coniinuacién)
Sauldy ul
Saldo al 1 A1 dle
de iy leiembre
del 2015 Adiciones  del 2005 Adiciones
i3 uss uUss uss
Instalaciones y edificaciones 140,988 - 140,988 -
Muguinaria y equipo 152.987 385 153,372 1.100
Muebles Lnseres v cquipos LO8.777 4,305 113,082 12968
Yalieuloy | 27,046 = PRI -
Lguipos ¥ Softwan | 84,358 3.979 85,337 H.613
TI4.156 #.669 T22.825 12.681
Menos; Deprociacion
ucumulada (350.985) (B2.974) (433.959) (75.161)
Active fijo Neto 163,171 (74.305) 288866  (52.480)

Saldo 1l 31
de
embire

del 2016
LI5S

140,988
154,472
126.050
127,046
146,950

T45.506
(3091200

-----------

236,386

NOTA9- INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2016, comprenden:

¥ida
Litil
Afps

5y20

10
12

Valor Valor Valor en
Mominal Patrimoniul Libros
USS  Proporciomal  USS
1.089.039 2.095.260 2,096,260
300,799 B57.167 R57.167
12.250 16,188 16,188

Porecntaje de
participaeiin
Compaiia %
Cirowllowers Producciones S.A. 099,99%
Proflower S.A. 99.90%
Servimad 24,50%

25969615 (1)

(1) A continuacion sc presenta ¢l movimicnlo de las inversiones durante los afios 2016 y

2013:

Saldo al 1° de encro

(+) Ajuste método de la parlicipaciin en estado
financicros separados (Véase nola 23) (2)
(+) Deteriore de inversiones Flares y Tallos A, y

Flores Secdagua 5.4,

Saldo al 3| de diciembre

1.957.962

1071653

2.969.615

2015
Uss

1.432,063
527497

(1.508)

---------

T —— e S ——



MOTAY- INVERSIONES EN SQCIEDADES
(Comlinuaeion)

{2)  Corresponde el ajuste refrospectivo de acuerdo a la NIC B, por la aplicacion del
metodo de la paclicipacion, en la valoracion de las inversiones que ss manlienen en
las empresas Proflower 5.4 Growflowers Prodvcclones 5.A. v Servimad Cia,
ltda., porun valor de USS 527497, que ineluye: USE (285.186) correspondicnte al
piio 20014 v UsE 812,683 comespondiente al afin 2015, wvalores que fueron
reconocides como pade del componente de Otro Resuliado Toiepes, de acuerdo o lo
gue s cslablege ¢nfa NIC 1, (Viéase nota 230

Tas subsidiavias antes indicadas lienen relacidn a través de accionistas v adminisliacion
comin. A este grapo ecandimico perienecen las comparnias:

Profllower S.A., su objeto principal es la comercialivacion de agroquimicos y
Tertilizantes. Growtlowers Producciones 5.4, se dedica a la produccion y venla de rosas,

lirios ¥ pomponos,

In resumen de los estados financieros de las subsidiavias Growflowers Producciones S.4.
y Profllower 8.4, al 31 de diciembre del 2016, se mucstran a continuacion;

FROTLOWER GROWFLOWERS

2016 2016

Uss USS
T'olal aciivos 3426364 10815742
Total pasivos (3.069.016) (8.719.2723
Patrimonio de accinnistas 857,253 2096470
Ventus 3.715.494 14,898,858
Cosly de venlas (7.406.228) (12.149.647)
(aslos (829,648} (1.555.6207
Odros ingrosos/egrosos, netos (146,173) 2.947 651
Participacion Trabajadores (0017 S W
lmpueste a la Renta (66.019) (174.922)
Resultado Intepral del jercicio 217413 795,134
E] patrimonio de [ns accionistas comprende:
Capital 300,500 [, 089,040
Reserva lepal i1.515 97848
Resultados acumultados 02,48 24, T
lesultadns acumuiados Adapeion MNIIF Primera Yez {20.2140) {15.202)

Taolal patrimonio #a7.253 2096470
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NOTA 10-  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALLS

Cuentas por Pagar comerciales al 31 de diciembee del 2016 y 2015 comprenden:

Agrleoln Tabacundo Agritab Cin, Lidn,
Decollor (Flores De Decoracién)
Florisol Cia. Lida

Jonny Perulla /4 Roland Flor

Lapes IXivila Elena De T.as Mercedes
Sociedad La Clanentina Fanms

Finea Florencanto Cra. Lida. Finenflor
Feelflowers Cia. Litda

Sande BEeuador Cia Tida

Papelera Naclonal 5.4

Flores Del Cotacachi Florecot 8.A
Puga Castro Ramire

Proicas Del Sol Andine

Rosas Del Alame Rosatamo Cia Lida
Decowrips

Productora Cartonora S.A.

Flor Aroma 5.A.

Nintanga

Aproindusteia Florencia AiFS.A
I'lores Latitud Cero Florlateero

Ame Lcundor Cia.Lida.

Josarlloe S.A.,

Girunda Loza Ramire Alejandro
Florempague

Floricola Sun Isidro Labeador Florsani Cia.Lida
Flores Del Valle Cia. Ltda. Valleflor
Floves Equinoceiales Sa Floreguisa
MNeumann Flowsr Cia, Lida,

Witeri Cheea Pablo Adrian { Pacilic Byt
Feundor Floral Saccatlor Cia Lida
Flovicoln Del Apro Ecoagro Farms
Gustavo Adolfo Pefaherrcra Torres
Lver Green Roses S.A

Flores Verdes S.A. Flordes

Torres & Torres Apentes De Aduanas Tladad C.A.

Ciypso 5.A,

Murtines Pies José Hember

Peden Ponee Maldonado! Haeienda La Rioja
lulicta Tufito Carrasco

Bailon 13uilon Falima Elvira

Flor Fterna Sisa Huifiai §.A,

Banda Vargas Jorge Erncsto

Agricola San Sebas (Vinicio Brisciio)
Rumhoragreens S.A.

Flores La Alegria Aleflowers Cia.Litda,
Céndor Mora Luis Barlin

Floricentra Del Eouador Cialida
Treasurefarms 5.4,

2016

19,168
61,867
56.059
43.524
43.510
33.755
33.732
33.261
32.638
12,279
ILTN
31.393
10.036
29924
29288
27447
25.830
23.791
22.740
22.0M
21.557
17.878
17.784
16.103
15.457
14.549
13.162
2,709
| 2,480
1,913
L 1.485
[1.213
9.375
9.364
8.760
R.067
1.500
7458
0,754
6,737
6.629
6.434
6.220
6.100
5616
5.597
4,602
145

2015
US §

72352
1Ry
41,223
0481

133

21.542
47.873
31474

13.642
le.100

15.063
38.057
38.658

3.983
24,997

8785
B.880
3.189
9.412
9.550
12,181
8.580
d.404
12,844
5.430

7.802
31749
B.647
18.102
12,329

11.550

17.146
102
13.240
2,848

-

39.661
19.578



NOTA 10 -

Agromab Agricola Roper Amores Cia Lida
Fiorenlina Flowers

Acarinneeondor S.A

Intviag Intriago Clheistian Leonardo
Florana Farms 8.A

Gardnexporl 5.4,

Sani Lstrella Silver Manuel

Ceres Furms Cia, Lida.

Mrovecdores Varios

CURNTAS POR PAGAR COMERCIALES
(Comtinuacion)

2016
us s

904
263

67

138

86.097

095884 (1)

et

{11
]

h

e
-

15.361
100,963
T.HE
1051
7.157
6.376
5.208
5.030
08.662
14,051

(13 Cucntas por pagar originadas  principalmente por la adquisicién de  flor,
agroquimices, papcl, cartén y demds insumos para la claboracion de los areglos
florales, valores que son liquidados durante inicios del afio 2017, a través del pago

comespondiente.

NOTALL -

OIRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DIEFINIDOS

El siguiente es ¢l movimiento de lag provisiones efectuadas por ln compafila durante el afio

2016

Corriente
Prestaciones v benelicios
suiales (1)
Ajuste par valor neto de realizacion de inventarios
Aclivos por impuestos correntes
Pasivos por lmpucstos corricnies

Reneficios Definidos por Jubilacidn Patronal
Beneficios Delinidos por Desalucio

Saldos ul 31
Saldos al 1 de Pagos ylo  de diciembre
cenero del 2006 Tnovemento  Utilizaciones  del 2016
US§ uss uss§ USS
B5.006 | 682,259 (1.607.248) 160017
244,519 26.503 (6.259) 264.763
211.563 302.664  (253.244) 260.983
204.892 136,080  (259.756) 81.216
114.6T1 36456 (3.704) 150423
37,841 | 7.686 (10,083) 45.444
157.512 54,142 {15,787} 195,867

(1} Incluye fondo de reserva, déeimo tercero, décimo enarlo, vacaciones, aportes y
préstamos al IESS, provisiones lalento humano, retencidn judicial y participacidn

de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 12 -

BENEFICIO DEFINIDO POR JURILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parle de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinle afios
de trabajo con ellos. La provisidn cs constituida con cargo a los resultados del cjercicio en

basc a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.



NOTA 12-  BENEFICIO DEFINIDO POR JUBILACION PATRONAL
(Conlinuacian)

Las hipitesis actuariales utilizadas pava los cjercicios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
Tabia de mortalicad ¢ jnvalides Tabla 1ESS 2002 Tabla [ESS 2002
Tasa de conmuliacién petanrial 4, 00% 4, NG
Tasn csperada de increments sulurial |Gl e i}, 50%
Tasa de descuento promedio SA44% (1) LG
Tasa de Incremento de pensiones A 0%

(1) La tusa de descuenlo promedio cs cquivalenie al 544%, misma que resulta de
ponderar geométricamente lug tasas de inferés de los bonos corporativos de alta
calidad emitidos en Estados Unidos, cuyo plazo va de 20 a 25 afios.

Segiin se indica ¢n cl estudio actuarial, elaborado por la empresa Logaritmo Cla, Lida,, el
método utilizado es el denominado “prospective™ o método de crédito unitario proyectado,
y lus provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actluariales contratados por
la compafiia, los que cubrcn a todos los emplcados el valor presentc de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como
sigle;

2016 2015
Valor presente de la reserva actiarial:
Trubujudores activos entre 10 y 20 afos de servicio 21.291 13.160
Trabujudores menos de 10 aftos de servicio 129.132 106511

Tatul provisidn sepun caleulo actuarial 150.423 119,671

NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESATNIUCIO

De acuerdo a las reformas laborales vigentes, se establece que en Jos casos de terminacion
e la relacidn laboral por desahucio, ¢l empleador bonificara al wahajador con el
veinlicineo por ciento del cquivalente a la dltima remuncracién mensual por cada uno de
los aifios de servicio prestados, ¢ igual boniticacion se papard en los casos en que la
relacidn laboral lermine por acuerdo eolre las partes,

La provisidn ¢s constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio
aclusrial, practicado por un profesiona] independiente. Scpin se indica en ¢l cstudio
actuarial, ¢l inétodo utilizado s el denominado “prospeetiva” y las bascs 1éenicas es decir
las tablas de marlalidad, invalidez y cesuntia, son de experiencia de la poblacion asalariada
del pais, corregida a la realidad de Suefios de los Andes Bouguetandes 5.4, con su propia
catadistica,




NOTA 14 - CAPITAL SUSCRITO

Bl capital suserito de Ia compaiifa al 31 de diciembre del 2016 estd representado por
205,000 acciones de valor nominal de USS 1.00 cada una.

Bl resultado integral por accitn ¢s calculade dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias, El detalle de los
nccionistas de Ya Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Ni, Yo de

Aecionista Mueionalidad Participaciones Pariicipacidn
Ddvales Maldonado Carlos
Manuel LECUADOR 128,023 62,45%
Davales Maldonado Remigio
Alejandro ECUADOR 60,475 20.50%
Ferndndez De Castro liménez
Carlos Francisco COLOMBIA 10.147 4 95%

LESTADOS UNIDOS

Gutt Flint Marcos DE AMERICA 6.155 3,10%

205.000 L00%%

NOTA15- RESERVA LEGAL

e acuerdo con la legislacion en vigor la compaiila debe apropiar por lo menos ¢l 10%
de la utilidad anual a una rescrva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el
S0% del capital suserito. Nsta reserva pucde ser utilizada para incrementar ¢l capital o
para absorber pérdidas.

NOTA 16-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMIRA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCITRA

(NIIF)

Representa el saldo de los ajusics efectuados para la preparacidn de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.IC1.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Rescrva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopeion por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF" y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacidn, Utilidades de Compaiifas lolding y Caontraladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.




NOTA 16- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

(Conlinuacidn)

En su arlfeulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva per Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta ¢l alio anterior al perfodo de lransiclon de aplicacion de
lns Normas Inlernacionales de Informacidn Financiera “"NII" y la Norma Tnlernacional
de Informacion Financicra para Pequeiias vy Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), dcben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenias Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podrén ser capilalizados cn
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l
caso de liquidacion de la compafiin,

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta cn la cuenta de Resultados acumulados
adopeidn NIIT primera vez un suldo deudor al 31 de diciembre del 2016 de USS 3.885.

NOTA 17 - [INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos por actividades ordinarias por el afia 20016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los sipuicntes rubros:

2018 2015
Detalle uss USS

Exportaciones (13  13.770.696  12.867.523

(1) Los productos gque comercializa la compafifa durinte ¢l afo 2016 son vendidos en un
99,91% a Colour Republic LLC, compadfa domiciliada en los Estados Unidos de
Norte América, compafila relacionada por socios y administracion comin, (Véase
Nota ).

NOTA 18- IMPUESIO A TA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A conlinuseién se presenin la delerminacion de las ciftas correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta corriente por el afio 2016 y 2015,




NOTA LS -

IMPUESTO A LA

RENTA Y

TRABAIADORES EN LAS UTTLIDADES

(Continuacion)

Utilidad anges de participacion de

trabajndores
() Satarie Digin

| 5% en participacidn cn rabajncdores

(1) Gastos no deducibles (1)

Buse para impucsto u ka renta-ulilidad

(utilidad gravable)

22%a de impuesto s la venty

(1

PARTICIPACION DI

2016
Parteipaciin
de lnpuesto u
Trabajadores I lenia
(36,182 630, 82
636182 -
05427 (93.427)
- U068
637.823

140,321

LOS
2015

Parlicipacion

tle Linpnesto
Tipbajadores  Ia Henta
163.672 163.672
1.O19 -

| 64691
24704 (24,704)
JAT29
815097
192719

La compailia duranic ¢l afio 2016, considero los siguientes gastos no deducibles:

jubilacion patronal de empleados menores a diez afios por USE 30,753, ajuste por
delerioro de inventarios por USE 26,503, contribuciones solidarias de utilidades por
1JS$ 26,280 y olros pastos no sustentados por 1SS 13.532,

b) A confinuacidn se presenta la conciliacion de la tasa de impucestos legal vigente en
Eeuador v I tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia;

Impuesto en ol eslnlo de vesultndos

{lasn efectiva )
Impucsto ledrico (1asa nomingl)
Resultado contable antes de
injuesto

Tasa nemingl

Dilerencia

Explicacion de lns diferencias;
Ciaslos no deducibles

2016
Importe
Mareinl Uss %
140321 2505%
(11R956) (22,00%)
540,755 %
2%, -
21,355 3.9;5
97064 21355 1,95%
21,355 31,95%

- ——— e

2015
Impore
Parcial  USY %
Y219 138,68%
{30.573) (22,00%)
138.968
2295 - -
162.146 1 16,68%
737.029 IR2. 146 116,68%

IG2.046 1 16,68%

I.a tasa impositiva ulilizada para lag conciliaciones del 2016 corresponde a la tasa de
impuesto a las socivdades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobe
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La taga efectiva del
impuesto a la renta del ado 2016 es del 25,95% (138,68% durante el periodo 2015).



]

NOTA 19-  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y venlas por ¢l afio 20016 y 2015 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientcs rubros:

2016 2015

Sueldos y Berelicios sociales 56, 160 374.631
Servicios Corporalivos (1) 358,087 211,804
Honorarios 56,086 E30.782
Servicios Dasicos J2.567 113,780
Ajuste por delerioro de inventarios 26.503 85502
Gastos de Representaeidn 15.513 6i), 106
Depreciavioncs 49,069 52,169
Mantenimienlo y Reparaciones 20.546 43,747
Suminisiros v materinles 14.143 15.571
Cuolas y contribuciones 37.087 13.567
Soguros 12,790 7450
Arriendos 540} 360
Varios 10.852 T4

1.208.943 |.3349.043

{1) Corrcsponde la facturacidn recibida por concepto de “Servicivs Corporativos™ y
servicios de asesoria on asuntos rclacionados con administracion de empresas,
recibida de la compafiia relacionada Growflowers Producciones S.A.

NOTA 20 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

13 En ¢l mes de mayo del wiio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Répimen
Tributario, y que cstablecié una rebaja del 10% ¢n la tarifa del impucsto a la renta,
sobre las utilidudes que scan reinvertidas en ¢l pais,

) La Ley reformatoria para la equidad (ributaria adicionalmenie establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

g, L1 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporle al Instiluto Bcualoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de emplcos, por el primer ejerciciv econdmico en que se produzean y siempre que
se hayan manlenido como lales scis meses consecutivos o més dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 15(¥% adicional de las remunciaciones y beneficios sociales sobre los que se
aporie al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o u
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, Iin
¢l mes de sepliembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene sicmipre y cuaido este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fjado en el 4% de conformidad con esta Ley.
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NOTAZ0-  BENETFICIOS TRIBUTARIOS
(Continuacidn)

1) En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamenta para la Aplicacion de la Loy
de Régimen Tributario Inlerno, entee sus principales aspeclos se menciona:

l.os dividendos y ulilidades caleulados después del pugo de lmpuesio a Ia Renta
distribuidos pur sociedades nacionales o exiltanjeras residentes ¢l Feuador, a lavor
de otras sociedades nucionules v extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiceiones de menor imposicion, o de personas natureles no residentes en cl
evador, no habrd retencidn ni page adicional del Tmpuesio a la Renta. Los
dividendns o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Bewador constituyen ingresos pravados para quien los poreibe, debiendo por tnto
clectuarse  la corespondiente relencidon cn la [uenle por parle de quien los
distribuye.

4) El 29 de diciembre del 2010 sc expide el Cadigo Orginico de la Produccidn,
Cuemercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que sc mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impucsto a la Renta para Socicdades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aiio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

5) El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Oplimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produceidn, para lo cual se
realizan reformas (ibuterias para incentivar conductas ecoldpicas, sociales v
econdmicas, enire los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 21 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS (LEY DIL ZONA FRANCA)

1) Como lo eslableee la Ley de Zonas Francas publicada en ¢l registro oficial RO, 562
del 11 de abril del 2005, los usuarios de las zonas [rancas gozardn por un periodo
de 20 afios a partir de su instalacion de los siguientes beneficios tribularios:

- TLos usuarios de lus 2onas francas gozardn de uaw cxoneracion del ciento por
ciento (100%) del impuesto a la renta, asi como del impuesto al valor agregado,
del pago de impuestos provinciales, municipales.

- Los usuarios de las #onas francas pozardn asi mismo de la cxoneracidn total del
impucsto sobre patentes y de todos los impuestos vigentes sobre la produceifn,
el uso de palentes y marcas y la repatriacion de utilidades.

- Los pagos que realicen los usuarios por concepto de servicios ocasionales a
técnicos extranjeros estardn exoncrados del pago del impuesto a la renta y no
causaran retencion cn la fiente.

2y Bl 29 de diciembre de) 2010 se expide el Cédige Orginico de la Produceion,
Comercio ¢ Inversiones; incorporando 4 la lepislacién varios cambios en operacion
¢ incentivos fiscales entro los que se mencionan:
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NOTA 21 -  BENEFICIOS TRIBUTARIOS (LEY DE ZONA FRANCA)
{Conlinuaciin)

Jona Iranca

Para clectos de su calificacion, las cmpresas que deseen ropistrarse como nuevas
usuarias de las zonas francas que se maniengan en funcionamiento, deberin cumplir loy
requisilos que se prevén en cula normaliva para los operadores de las ZEDE; v se las
aprobara siempre que cstén peordes al plan de inversion presentado por la Zonu Franca,
previo a su calificacion.

Lag empresas administradoras de zona [ranca que descen acoperse a la modalidad de
ZEDE, podidn hacerlo sicmpre que su solicitud sea presentada a la autoridad
compelentc hasta con 6 mescs anles de finalizar la concesion como zona franca. En los

casos que fuere posible, el C.8.P., priorizard a migracién de las zonas francas cxistentes
al mieve esquema previsto ci este cddipo,

Incentivos Gengrales

De aplicacion para las inversiones que se cjecuten cn cualquier parte del (erritorio
nacionul.

#) Reduccion progresiva e tres punios porcentuales en el Impuesto a la Renta (LR.)
para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada ufip;

- Ejcreicin fiscal 2011, la tarila impositiva serd del 24%,
- Ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva serd del 23%.
- A partir del ejercivio liscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.

b) Los que se establecen para las Zonas Econdmicas de Desarrollo Pspecial (ZEDE),
siempre y cuando dichas zonas cumplan con los eriterios para su conformacion;

Reduccion adicional de¢ 5 puntos porcentuales en la tarifa del LR, (17%), a los
administradores y operadorcs de una (ZEDE).

{itros benelicios:

- Las importaciones de bicnes destinadas a la ZEDE tendréin tarifa 0% de [VA.

- Los administradores y operadores tendrin devecho a erédito tributario del [VA
pagado en sus compras locales, de servicios, insumos y malerias primas para sus

procesos produclivos.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en el pago de
importaciones y para los pagos al exterior por financiwmicnto externo.

- los bienes cxtranjeros gozaran de la suspension del pago de aranceles mientras
permanczean en dicha territorio,
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MNOTAZL - BENEFICIOS TRIBUTARION (LEY LN AOMNA FRANCA)
{Continuacion)

lngentivos Especificos: Zonas Deprimidas

[.us #onay especiales de desarrollo coondmico se constituiran mediante autorizacion del
Consejo Seclarial de la prodoceidn, teniendo en cuenla el polencial creeimicnto
ceondmics de los territorios donde se instalen las zonas especiales, los objetivos, planes
y estralegias del Plan Macional de Desarollo, Ja Agenda de Transformacion Productiva,
y demas plancs regionales, sobre |a base de los requisilos y [ormalidades que se
determinarin en el replamento y este Codigo.

Exonera del [VA en las importaciones,
- Exencion del pago de aranceles.
- Devolucion del IVA.
- lmpuesto a la salida de divisas.

[herante el perindo 2015, la compafifa Suefios de los Andes Bouquetandes S AL, lucpo
de deliberar varios procesos administralivos de impugnacidn y reewrsos de revision
planteados ante la Administeacion Tribularia, por ser usvaria de Zona [ranca; en contra
de Resoluciones de la Administracion Tributaria que determinaban la liquidacion de
pagn del anticipo de impucste 4 la renta, decidié con la Ley Organica de Remisidn de

Intereses, Multas y Recargos, acoperse a la amnistia tributaria, razdn por lo cual canceld
los valores correspondicnles al Anticipo de Iinpuesto a la Renta de los periados 2010 al
2014,

NOTA 22 - CONTRATOS Y CONVENIOR IMPORTANTES
Al 31 de diciembre del 2016, su manticne vigente el siguiente convenio de Suministro:

ACULERDO SUSCRITO ENTRE SUBNOS DE LOS ANDES BOUQUETANDES 8. A,
Y COLOUR REPUBLIC LLC

Con leeha 1 de enero del 2015, la compafifa Suefios de los Andes Bouquetandes S.A.,
celebrd ¢on la eompafiia Colowr Republic LLC, un acucrdo de suministro en el cual se
establecit que la compafiis Sucfios de Jos Andes Bouquetandes S.A, "proveedor” {cuyo
nepocio es ¢l cultive, camercializacion y venta de rosas y ramos de Aores), v 1u compaiifa
Caotour Republic 1L1LC Yeliente” (liene la experiencia y las conexiones nccesarias pala
vender las flores a nivel internacional), garantizardn ¢ mercado internacional v el
suministro de las Hores en el territorio, para ello se establecieron los siguientes punios
importantes:
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NOTAZ22 - CONTRATOS Y CONVENIOS IMPORTANTES
(Conlinuacidn)

. Durante el plazo y con sujeeitn a las disposiciones del acuerdo, ¢l Proveedor debera
vemder y el cliente deberd comprar tal cantidad de las flores que puedan ser ordenadas
por el cliente de vex en cuando. 51 el cliente no compra lodus las Aores que ordend,
serd asumido el costo tolal de la produccidn de esus lores, incluidos todos los costos
adiciontles relacionadaos con esa orden,

2. Durante la vigencia del acuerdo el Proveedor deberd suministiar las floves ol Clicnle de
forma exclusiva en el territoria, v oo poedrd vender ninguna de las Flores, a un tercer,
en el territario, sin la notifeaeidn previa por eserito enviar al Cliente con al menos 30
tlias,

3. Durante el plazo, el Proveedor deberd ofrecer ¢l 100% de las flores para la venta al
clicnte. Para evilar dudas, esto incluye sclamente todas las flores que sc venden a los
clicntes finales en el territorio,

4. Para evitar confusiones, ¢l clicnle no podra comprar las flores exclusivamente del
proveedor, y tendrd la facultad de adquirr cualquier vaviedad de las flores, de otros
proveedores.

5. Cuando el cliente desen vealizar un pedido de flores, enviard un formulario de pedido al
proveedor, ¢l mistno gue puede ser entregado al proveedor via cotreo electronicn, fax o
cualquier otto método de enlrepa,

6. El proveedor deberd arganizar ln entrega de las [tores, de acuerdo con las instrucciones
del cliente en el formulavio de pedido y las disposiciones del acuerdn.

Fl presentc acuerdo podrd ser terminado por causa justificada en su totalidad por
cualquicra de las partes.

NOTA23- AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANCO 2015,

Los estados financieros por el afo 2015 adjuntos han sido restablecidos para hacerlps
comparativog con los del presenle afo de confarmidad con Normas Internacionales de
informacion financicra; a conlinuacion se presenta un cuadro comparativo de log estados
[inancierss presentados inicialmente v los estados financieros restablecidos,
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NOTA23- AJUSIES ANOS ANTERRIORES Y REESTRUCTURACION DK
RESTADOS FINANCIEROS ANO 2015

(Conlinuacion)

Estado de Situacion Financiera,-

ACTIVOS

Lfective y cguivalentes de eleetive
Cuentas por cobrar, netas
Inveniarios

Total aclivos cormicnles

Inversiones cn socicdades
Propicdades y equipos, nelo

Total aclivos no corrlentes
‘Tatal de activoy

PASIVO Y PATIRIMONICY

Total cuenias por pagar
Ciras provisiones por benelicios definidos

‘l'otal pasivo corriente

Pasivos no corrienies
Beneflicios definidos por jubilacion patronnl
Ueneficios definidos por desabucio

'otal de pasivos

Patrimonio;

Capital suserito

Reserva legal

Resultados acumuludos

Resuliados Acomulados NIF primera Yoz
Resullado integral del ejercicio

{tros resultados integrales

Total patrimonio — estado adjunto

Total pasivos y palrimanio

Ezslados Estados
Financicros al Finaneicros al
3 de diciembre M de diciembre
15 2015
Presentado. Ajustes (1) Restubleeido
20412 29412
4,150,080 4.159.080)
285.600 285.603
4474 095 4.474.095
1430465 527.497 1.957.962
2RB.B66 288 866
1.719.331 527.497 2246828
6193426 527497 6.720.923
4.132.737 4.132.737
85,006 - 85.006
4.217.743 - 4.217.743
119,671 - 118,671
37841 - 37841
4,375,255 - 4,375.255
205,001 - 205000
47.209 - 47209
1.623.598 - 1.623.598
(3.885) {3.883)
(53.751) - (53.751)
- 527497 527.497
L1817 527497 2345668
527.497

6.720.923




NOTA 23 -

ESTADOS FINANCIEROS ANO 2015

{Continuagcian)

listadoe de Resultados Integral.-

Ingresos de actividades ordinarias
Coslo de ventas

Clununcia Bruta en venlas

Gastos de administracion y venias
Ganancia en actividades operacionales
Otros ingresos (cgresos):

Graslo Anticipo de impuoesto g ln Renla

Caste Impuesto u] Valor Agregado
Varios, netos

Cinnancia antes de paricipacion de
iribagadores ¢ impuesios

Parlicipucion de trabajadores
linpuesto a la renta corricnte

Resullado Integral del ejercicio

Ouros resullados inleprales
Valoracion de inversiones al método de la
padicipacion

Resultado fiiegral total del ejercicio

Estado de
Resuliados al
31 de diciembre
2015
Preseniado

12.867.523
(10.730.405)

2030118

(1.339.043)

T98.075

(478.525)
(132.174)
(23.704)

161.672

{24.704)
(192.719)

(33.751)

(53.751)

AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE

Fstatlo de
Resultados al

31 de diciembre

2015
Restablecido

12,867,523
(10.730.405)

2080118

{1.339.043)

798.075

(478.525)
(132,174)
(23.704)

163.672

(24.704)
(192.719)

—— e

{53.751)

B12.683

758.932

(1) Corresponde el ajuste por uplicacion del métado de la participacion, correspondiente
al periodo 2014 v 2015 por un valor nelo de USH 527497, en las inversiones que se
manticnen en las empresay: Proflower S.A., Growflowers Producciones 8.A. v la
compaifa Servimad Cia. Lida., valor que fue reconocido como parte de Oto
Resultado Integral, de acuerdo a lo que establece la NIC |, (Véase nola 9).
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NOTA 24 - DIFERENCIAS IPNTRLE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS.

Las siguientcs cifras de los registros contables de la compaiia al 31 de diciembre del
2016, han sido reclasificadas, para su preslacion en los estados lnancieros, de
conformidad con las Normas Intemacionsles de Informacidn Financiera (NTTF),

Sepin Hepistros  Sepin Estndos
Contahles Iipnneierns Dilerencia

Activos por impuestos corricnles (1) 363.97Y 260983 (102.996)
Pasivos por impuesios corrientes {1) 1R5.163 82 167 102.996
118816 | T8.814 .

(1) Representa la reclasificacion del impuesto a la renta causado, con las retenciones

en la fucnle de impuesto a la renta por USE 32 y anticipo impuesto a la renta por
LSS 102.964 correspondientes al afio 2016,

NOTA25- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que sc conozca,
puedan afectar la marcha de la eompafia, ni la informacion presentada en sus estados
finaneicros,

.05 estados financieros por ¢l aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa el 15 de marzo del 2017 y serdn presentados a
los Accionistas para 51 aprobacion. En apinién de la Gereneia de la Compafiia, los cstados
financicros serdn aprobados por la Junta de Acclonistas sin modificaciones,




