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AA apoderado General de 
Fareutisn) Corporation - Sucursal en el Ecuador: 
Opinión 
Hemos auditado los estados financieras que se adjuntan de Misubish Corporatin - Sucursal 
¡en el Ecuador que comprenden el estado de stuación financiera al31 de diciembre del 2037 
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en l patrimonio y de fujos 
de afectivo por el año terminado en esa fecha, así cómo las notas los estados financieros 
ue Incluyen un resumen de les pollucas contables significativas. 

  

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
Aspectos materles, la posición Inanciera de MitsubiéN Corporation - Sucursal en el Ecuador 

151 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus Mus de efectivo por el 
ño terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

  

Fundamentos de la opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría (MIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con gichas normas se describen mát adelente en este 
Interme en la sección "Responsabuldades del auditor en relecón con la auditar de los 

estados financieros”. Somos Independientes de Msulsshi Corporation - Sucursal en el 
Ecuador de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo 
ds Mormas intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del 
Ecuador, y hemos cumplio las demás responsabiidades de ética de conformidad con dicho 
Código. Consideramos que la evidencia de augitoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 
Responsabilidad de la Administración de la Sucursal por los estados financieros 

La Agministración es responsable de la preparación y presuntación rmuonable delos estados 
nancieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - IF 
emitidas por sl Consajo de Normas Internacionales de Contabilo9 (1AS9), y del control 
Íntemo determinado por la Administración como necesario pl preparación de los 

    

En la preparación delos estados Inancieros, la Administración es responsable de evaluar la 
apecidad de la Sucursal para continuar como negocio an marcha, revelando, según 
orresponda, los asuntos relacionadas con pegocio en marcha y el uso dela base contable de: 
hegocko en marcha, 8 menos que la Administración tengo la intención de liquidar la Sucursal 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,   

La Administración es responsable de 
Sucre! 

  

'upervisión del proceso de reporte financiero de la 

   Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados. 
Financieros en su conjunto están Ibres de errores materales, cebido a frause o erro, y 
emibr un informe de auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 
Normas Interacionales de Auditoria (NI), detectará siempre un error material cuando este 
exista, Erores pueden surgir debido a falda o eror y son considerados materials 
inalvidualmente en su conjunto, pueden razonablemente preverse que infuyon en ls 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
¡Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditor, aplicamos nuestro juico profesional y mentenemos una actitud de escepticismo, 
Profesional durante toda la aucitorie. También: 

  

Ientincamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
A fraude o eror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de aucitora para responder a. 
chos riesgos y obtenemos evidencia de pucitria suficiente y adecuada para 
rocorcionar una bese para nuestra opinión. El iesgo de no detectar un error matar 
ebido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
fror ya que el fraude puede implicar colusión, talsitcación, omisiones delberadas, 
monifestaciones Intencionadamente erróneas o vulneración del contro Interno. 

  

+ Obtenemos conocimiento del contr! Interno relevante para a auditoría con el in de 
lzeñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en as Grcunstancias, pero no. 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectvidad del contro! nterno de 
Sucursal 

  

Evoluamos sl las pollicas contable aplicadas son apropiadas y sas estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

»  Conclulmos sobre lo adecuado de la utilización, por parte dela Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
Evalusmos sl existe o no una Incertidumbre materia relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas sigrcativas sobre la capacidad de la Sucursal 
ara continuar como negocio en marcha. $) concluimos que existe una Incertidumbre. 
material, e requiere que llememos la atención en nuestro Informe de auditoria a las 

respectivas revelaciones en los estados financieros 0,5 dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar uns opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta a fecha de nuestro nforme de auditoria, sin 
Embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una. 
Empresa en funcionamiento, 

sd



+ Evaluamos a presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, ys los estados nanciros representan las transacciones y 
ventas subyacentes de un modo que logren Una presentación razonabla, 

Comunicamos a los responsables dela Administración dela Sucursal respecto a, ente otros 
asuntos, el alcance y el momento de reslizaión dela auditoria plonincada y los hae2908 Signítcatwos, así como cualquier deficiencia signficatwa de conto! intemo que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 

Dalia Téccho. Daid2rol 
Quito, Mareo 26, 2018 David Ligar 
Registro No. 019 Director - Apoderado 

licencia No. 17:5223 

  

ESTADO DIE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
acrivos. Notas 

ACTIVOS COnRuENTES: Eco y bancos 
Esmas por Cnorr comercio y ras cuentas 
pc 4 a acinos comentes 
ACTIVOS NO CORRIENTES: Propiades y emp, s 

Propiecadas le nvarsón E o 

Total pasos 
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Uiloades rentas ota patrimonio 

Ver notas alos estados financieros 
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FuDOS DE Erscrivo EN ACTIVIDADES DE tnvesión: 
Adaro y aupos "ajo de ezo azado en sctvidades de Inversión 
EFECTIVO Y BANCOS: 
Ineremento (damn) peto en efectivo y bancos 

dos al comienzo el 

  

SALDOS AL FIN DELARO 

Ver notas a os estados fnanciros 

        

MOTAS A LoS tstapos Financieros 
AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador (la Sucursal) es una sucursal de. 
MitsublsHl Corporation de Tokjo - Japón, está constituida en el Ecuador y su actividad 
principal es a coordinación de actividades necesarias para el cumplmiento en el Ecuador 
e contrtos de su Casa Matriz 
Misubishv Corporation - Sucursal en el Ecuador se encarga de desempeñar funciones de 

Agente comercial para la Casa Matriz de Tokio, a in de aumentar sus ventas o sus. 
Eompres con empresas del Ecuador, por este servicio Casa Matriz paga un honorario por 
concepto de representación ala Sucursal equivalente alos gastos anuales de 
mantenimiento de la Sucursal más un margen del 7.2% de enero a marzo del 2017 y del 
329% de abril a dicembre del 2017 (7.2% en el año 2016). El mantenimiento 

“económico dela Sucursal está a cargo de la Casa Matriz mediante remesas de dinero 
para el pago de servicos, sueidos, beneficios a empleados, compra de bienes de capital 

Y gastas varios. 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Sucursal acanzó los 20 y 24 
empleados, respectivamente. 
La información contenida en estos estados inancioros es responsabilidad dela 
Agministración dela Sucursal 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformizad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS8). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funciona! de la Sucursales el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cuales la moneda de circulación en el 

Ecuador. 
Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la 
ase del costo stárico. El costo histórico está basado generalmente en el valor 

razonable de la contraprestación entregada a Cambio de los bienes y servicos. 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entra participantes de un mercado en la fecha de 
Valoración, Independientemente de sl ese precio es directamente observable o 

imedo utllzando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
ctVO o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 

pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al jr el precio del 
Scivo o pasivo ala fecha de medición, El valo razonable a efectos de medición y 
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2 de revelación an los estados inencieros, se determina sobre una base de este 
tipo, excepción de las mesiciones que tene algunas similtudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 

dela NIC20 el valoren uso de la NIC 36. 

  

Asiconalmente a stetos de información financiera, as mediciones efectuados a 
Valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con ase en el grado de 
importancia delos insumos para la mecición del valor razonable en su totalidad, 
102 cuales se describen a continuación | 
vel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos a 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder la fecha de medición.   

Aluel2: Insumos cisintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 2 que sean 
bseruables para el activo o pasivo, ya sez directa indirectamente. 

1uveL 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes delas notas a os estados financieros están expresados en miles de: 
US. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados Inanciros: 
Eectico y bancos - Incuye aquellas actvs financieros líquidos y depósitos 
bancarios en nsutuciones fnancieras locales. 
Propiedades y equipos 
2.4.1. Medición en el momento del reconocimiento. Los partidos de 

propiedades y equipos se miden Incialmente por su costo, 
El costo de propiedades y equipos comprende su pracio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación yla 
Puesta en condiciones de funcionamiento. 

2.4.2. Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
eterora de valor 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
al periodo en que se producen. 

2.4.3 Método de depreciación y vidas útils - El costo o valor revalundo de 
propiedades y equipos se depreca de acuerdo con el método de línea 
Festa. La vida del estmada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el afecto de cualquier cambio en l 
estimado registrado Sobre una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales partidas de propledades y 
equipos y la vides útiles usadas en el cálculo dela depreciación: 

  

  

lam cen años) 
Ebitcos 45 

Venicuos. 10 
Muebles y Enseres 10 
Instalaciones 10 
Equipos de olcina 10 
Equipos de computación s 

2.4.4. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pársida que 
una del retro o venta de una partida de propledades y equipos es 
Sleulasa como la diferencia entre el precio de venta y el valoren los 
el activo y reconocida en resultados. 

Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para product rentas, 
pluevallas o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos dela 
Eansacción. Luego del reconccimiento inicial, las propiedades de inversión san 
registradas al costo menos la depreciación acumulado y el Importe acumulado de 
las péreidas de deterioro de valor, La vida tl de la propiedad de Inverción es 46 
ños y Su valor residual equivalente al 10% de su valor 
Una propiedad de inversión se da de baja l momento de su disposición o cuando. 
la propiacas de inversión es etrada permanentemente de uso y no se espera. 
recibi beneficios económicos futuros de esa baja. Cuolquier ganancia o pérdida 
Ku surjo dela baja dela propiedad (calculada como la diferencia entre los 
Ingresos por vente netos y el Importe en bros del activo) se Incluye en los 

resultados del periodo en el cual se dío de baja la propias. 
Activos intangibles. 

2.6.1. Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados 
Al zosto menos la amortización acumulada y cuaiguer pérdida por 
deteroro acumulado, La amortización se raconoce con base en el método 
e linea recta sobre su vida úl estimada, La vida Ut estimada, valor 
residual y método de doprecación son revisados al final de cada año, 
Sendo el erecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
Base prospectiva. Los activos Intangies con vida til indefinida que son 
adauirdos separadamente Se registran al costo menos cualquier pártida 
or detenoro ocumuleda. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la 
Compañia mantiene como activos intangibles, licencias de software. 

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de os activos 
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útls utlizando el 
método de línea recta. La vide Lt estimada, valor residual y método de 
Smortzación son revisados al fine! de cada eño, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, 
La viga ún de un activo Intangible es finita o Indefinida, La vida útil de 
ln activo Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro 
po no excaderá el periodo de esos derechos, pero puede ser inferir, 
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dependiendo de periodo o lergo del cual la entidad espera utiIzar el 
“acto. Los activos Intangibles de vida útil Indefinida no se amortizan, 
Pero se evellan por deteñoro anualmente y cuando exista indicios de que 

activo Intangible puede estar deteriorado. 
Se estime que los valores residuales de todos los activos intangibles de la 
Sucursal son iguala cero, 
A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas 
ties usadas en el eculo de lo amortización: 

  

lem vida del 
(enanas) 

Leencias s 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - A fil de cada 
período, la Sucursal evala los olores en bros de sus activos tangiles e 
Intangiles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han 
sutrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el Importe recuperable 
del activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance dela 
pérdida por deterioro (de haber alguna), 
Las pérsidas y reversiones por deterioro se reconccen Inmediatamente en 
resultados, solo sel activo se reste e un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución un Incremento en 
le revalvación 
Impuestos - El gasto por impuesto a la rente representa la suma del Impuesto a 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la tidad gravable (tributaria) 

Tegistrada durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad Contable, debido alas partidas de ingresos o gestos imponibles o 
“deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de 
la Sucursal por concepto del Impuesto corriente se calcula utizando las 
tasas fiscales aprobadas al ial de cada periodo. 

2.8.2 Impuestos diferidos - e reconoce sobre los diferencias temporarios 
eterminadas entre el valor an Ibros delos activos y pasivos Incluidos en 

los estados financieros y sus bases fiscales, Up pasivo por impuesto, 
Alerido se reconcce generalmente para todas las dierencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las. 
ierencias temporarias deduesbles, en la mecida en que resulta probable 
que la Sucursal eisponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
Podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y 
Pasivos no se reconocen alas diferencias temporarjas surgen del 
Feconocimient Inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) ni a contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no 

282 

1. 

se reconocen sia diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de 
le plusval, 
El import en lbros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse: 
a revisión al final de cada periodo sobra el que se informe y se debe 
Feduet, en la medida que estima probable que no dispondrá de suficiente 
tidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
Fecupere la totalidad o uno porte del acto. 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fecales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, besándose en las tasas (y leyes 
scales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
periodo que se informa, 
La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos efejrá las consecuencias fiscales que se dervarian 
de la forma en que la entidad espera, al nal el periodo sobre al que se 
informa, recuperar o liquidar el Importe en libros de sus activos y pasivos. 
Con el propósito de medir los pasivos por impuestos aeridos y los activos 
par impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden 
lsanco el modelo de valor razonable, el valor en loros de dichas 
propiedades se presume que se recuperará completamente través de la 
Venta, menos que la presunción ses rebatida. La presunción es 
ebatida cuando la propiedad de Inversión es depreciabl y se mantiene 
entro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir 
sustancialmente todos los beneicios económicos que genera la propiedad 
¿e inversión en el Ulempo, y no a través dela venta, La Administración 
e le Sucurssi revisó las propiedades de inversión de la Sucursal y 
«oneluyeron que las propiedades de Inversión de la Sucursal sa mantiene 
Bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente: 
todos los beneiios económicos generados por las propiedades de 

inversión en al iempo y no a través de la venta, Por lo tanto, la 
Administración de la Sucursal ha determinado que la presunción de 
“venta” establecidn en las modificaciones ala NIC 12 es rebatida. En 
consecuencia, la Sucursal no ha reconocido impuesto difendo alguno en 

los cambios de valor razonable dela propiedad de inversión ya que la 
Sucursal no está sujeto Impuesto a a renta alguno sobre la venta de las 
propledades de Inversión. 
La Sucursal compenss activos por impuestos dferdos con pasivos por. 
impuestos diferidos) y solo sl, tiene reconocido legalmente el derecho. 
de compensaros, frente als misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos an esas paridas y la Sucursal tiene la Intención de Uiquidar 
Sus activos y pasivos como netos, 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen com Ingreso o 
gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
Surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, 
da sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
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250 el Impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando. 
Surgen del rgustro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tene ura obligación presente (ya 
ses legal implata) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Secursaltengs que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
conómicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación able del 
Importe dela obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser a mejor estimación del desembolso 
ecesaño pare cancelar la obligación presente, alinal de cada periodo, teniendo. 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una, 
provisión usando el fulo de etetvo estimado para cancelar la obligación presente, 
SU importe en lbros representa el valor actual de dicho Nujo de afectivo (Cuando el 
tacto del valor del dinero en el tiempo es material) 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos a todos Jos beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión se reconoce una cuenta por cobrar como ln acto sl es vifualmente seguro que se recibirá el desempols y el monto de la 
Suenta por cobrar puede ser medido con fablicad. 

2.10 Beneficios a empleados 
2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patranal y bonificación por. 

¡desahucio - El costo delos benencis dennidos Jubilación patronal y 
Bonincación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito proyectada, con valoraciones actuarialos realizadas 
final de cada periodo. 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado, 
del año en el que Se generan, as como el interés financiero generado por 

la obligación de beneñco definido. 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariles, se reconocen en el estado de situación financiera can cargo o 
“bono a tro resultado integral, en el periodo en que se producen, El 
reconocimiento de les ganancias y pérdidas actuales en otro resultado 
Integral se refaion invaslatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reciasficadas ala uildad o pérdida del período 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de las empleados en las utilidades de la 
Súcursal. Este beneficio se calcula la tasa del 15% delas utilidades 
líaaidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
Tegales. 

  

    

   

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como Inancieros cuando los términos del 
“rrentamiento ranseran sustancialmente alos arrendatarios todos los riesgos y 
beneticos inherentes ala propiedad, Todos los demás arrendamientos se 
lsífcan como operativos. 
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2.11.1. La Sucursal como arrendador - El Ingreso por concepto de alquileres. 
bajo arrendamientos operativos se reconses empleando el método de 
lípea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

2.12 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonabie de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cuslquier descuento, bonihcación o rebaja comercial que la Sucursal pueda 
otorgar 
2.121 Ingresos por representación - Constituye al total de los gatos. 

Tegistrados por la Sucursal más un margen del 7.2% de enero a marzo 
del 2017 y del 3.29% de abria diciembre del 2017 (7 2% en el año, 
2016). La Sucursal regsta el ingreso por comisiones en función a su 
devengamiento 

2.122. Ingresos por alquileres - La pola de la Sucursal para el 
ceconocmiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se 
escribe en a Note 211.1 

2.13 Gastos - Se registran al costo Nstórco. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son Incurrios, independlentemente dela fecha en que se haya 

Fuslizado el pago, y se registran an el período en el que se conocen. 
2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma genera en os 

estados Imancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco las ingresos y 
estos, slvo aqueos cases en los que la compensación sea requerida o permitida 
or alguna norma y esta presentación ses el reñejo de la esenci de la transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en tronsscciones que, contractuaimente o por una 
norma lega, contemplen lo posiblidad de compensación yla Sucursal bene la 
Intención de Iauidar por su importe neto o de realzar el activo y procedar al pogo 
el pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen, 
“ando la Sucursal pasa a formar porte de as disposiciones contractuales del 
instrumento. 
Los activos y pasivos Inancieros se miden Inicialmente al valor razonable Los 
conos de transacción que son dcectomente atribuibles a a adquisición o emisión 
e actos y pasivos financieros (distntos los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen. 
¿el valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando ses apropiado, al 
"momento del reconocimiento inicial, Los costos de transacción directamente, 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en lo resultados Se reconocen de inmediato en l resultado 
del periodo. 

2.16 Activos financieros - Los activos Mnancieros se clsiican dentro de las 
categorías! actvos financieras al valor razonable con cambios en los resultados", 
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos inanciros disponibles 
para la vente”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La ciascación depende de la 
Paturaleza y propósito de los ativos financieros y se determina sl momento del 
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reconocimiento Inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocióss y dadas de baja le facha dela transacción 

Las compras o ventas regulares son todas aquéllas compras ventas de actvos 
"financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo. 
úsiabiecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
a Sucursal mantiene activos fnancieros cisifcados como cuentas por cobrar a 
Casa Matriz y otra cuentas por cobrar. Esta clasificación depende del propósto 
on el que se asquineran las instrumentos financieros. La administración 
¡etermina la clasificación de sus instrumentos Nnancieros en el momento del 
Fecanocimient incl 

  

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva El método de la tasa de interés 
“seta es un método de esiculo del costo amortizaco de un activo y 
pasivo financiero y de imputación del gasto o ngreso financiero lo largo ¿el período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que ¡guala exactamente los jos de efecto por cobrar o por pagar 
(inctuyendo todos los honorarios y puntos pagados o rectos que forman 

parte dela tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y otras 
Primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con e 

importe peto en libros en l momento de reconccimienta Inicial. 
2.16.2 Cuentas por cobrar a Casa Matriz y otras cuentas por cobrar - Son 

  

cbrcs iuancieros que no cotizan en un mercado activa, Las partidas por 
Cobrar (Incluyendo las cuantas por cobrar a Casa Matri) son medidos 
Costo amortizado usando el método de la tasa de Interés efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor 

2.16.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros 
isintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los. 

resultados son probados por deterioro de velor al ins de cada período 
Sobre el cual se informa. Un activo randiro estará deteriorado cuando 

exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más. 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo 

  

los Mujos de afetiv futuros estimados del activo financiero se han visto 
factor. 
Para todos los otros activos Inanceros, la evidencia objetiva de deterioro 

e valor podria Incul: 
Dificultades Inancieras significativa del emisor o del obligado; 

  

Infracciones de las igusulas contractuales, tales como 
¡ncumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal, 0 

  + Es probable que el prestatario ente en quiebre o en otra forma de 
reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero 
debido » dificultades Mnanciras. 

as 
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales 
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, 
Y as evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia 
Jejativa de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar 
¿deteriorada se podria inclur la experiencia pesads de la Compañía con 
respecto al cobro de los pagos, un Incremento en el número de pagos 
tresados enla cartera que superen el periodo de crácito promedio de 
la», así como cambios observables en las condiciones económicas cales 
Y nacionales que Se relaconen con el Incumplímiento en los pagos. 
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 

la péraida por deteroro de vaor esla diferencia ente el importe en bros 
Y el valor presente de los Nujos futuros estimados del aciwo, descontados 
e tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

Para os activos financieros registrados al costo, el importe de la périda 
por detenoro de velor se mide como la diferencia entre el importe en 

libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo 
descontados ala tasa de retomo actual del mercado para un activo, 
financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada 
en períodos subsiguientes. 

  

  

Elimpotte en bros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
¡deterioro de valor directamente para todos los acuvos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en loros se 
educa a través de upa cuenta de providión. Cuando se considera que 
lina cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina conta la 
cuente de provisión. La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados Se convierte en créditos contra la cuenta de 
Provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión 
Es reconocen en el estado del rosutado del periodo. 
Para los activos Nnancieros registrados al costo, s, en un periodo, 
posterior, el Importe dela pértida por deterioro de valor disminuye y la 
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento, 
ocurrido luego de que el deteroro de valor fue reconocido, la pérdida por 
deterioro de valor previamente reconocia se reversa con cambio en los 

resultados siempre y cuando el monto en lbros de la inversión a la fecha 
En que se reversa el detenoro no exceda el importe que hubiera resultado 

de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el detarioro 
de valor 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Sucursal dará de baja 
en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes ala 
propiedad del acto inanciero a otra entidad. Sl la Sucursal no transfiere 
Il retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes 2 la 
propiedad y continúa reteniendo el contrl del activo transferido, la 
Sucursal reconocerá su participación en el activo yla obligación asociada 

por los valores que tendria que pagar. la Sucursal retiene 
Esstancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes ala propiedad de 
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un activo Mnanciero transferido, la Sucursal continuará reconociendo el 
civo fnanero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
Eslatealpor las ingresos recibidos 
En la bajo toel en cuentas de un activo Inancier, la diferencia entra el 
importe en bros del activo yla suma de la contraprestación recibida y 
por recibir as! como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos 
Es oro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en 
+) resultado del periodo. 
En caso dela baja parcl en cuentas de un activo Mnancero (es dec 
Euanco ls Compañía retiene una opción pora readquinr parte de un activo. 
transferido), la Compañia distribuye el importe en bros anterior del 
activo Inandiero ente la parte que continúa reconociendo bajo una 
Partcpación continua, y le parte que ya no reconocerá sobre la ase del 
Valor razonable relstivo de dichas partes ala fecha de la transferencia, La 
iferencia ente el importe en bros asignada ala parte que ya no, 
continuará siendo reconocida y la suma dela contraprestación recibida 
por la parte que ya mo seguirá siendo reconocida y cualquier gananci 
Péreida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro 
Fesultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o 
périda acumulada que hubless sido reconocida en otro resultado Integra! 

ds aitribuida entre la parta que continúa siendo reconoció y la parte que 
ya no será reconocida con base en los valores razonables relativos de 
“mias partes 

  

  

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son cisificados como pasivos 
financieros de Sonformiónd con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se lssfican como pasivo comente a menos que lo 
Sucursal tenga derecho incondicional de dierr el pago dela obigación por lo 
menos 12 meses después de la Fecha dol estado de Situación financiera, 
2174 

2.172 

¡Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son. 
pasivos financieros, no derivados con pagos fos a determinables, que no. 
Estizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, valor 
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
e interés efectiva, 
"Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal dará baja de 
baja en cuentas un pasivo financiero S, y Soo sí, expiran, cancelan 0 
cumplen las obligaciones de la Sucursal. La diferencia entra el importe an 
¡bros del pasivo Mnanciero dado de baja y la contraprestación pagada y 

por pegar se reconoce en el resultado del periodo. 

  

2.18 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
"revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curs, la Sucursal ha aplicado la siguiente modificación las 
NIE emitidas por el Consejo de Normas Internacinales de Contabilidad (1AS8), y 
Que es mandatoriamente efectiva parbr del de enero del 2017 0 
posteriormente, 

1. 

219 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 
La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso 
Las modificaciones requieren que una entidad revele información que permita los 
sueros de los estados fmancieros evaluar los cambios en las obigaciones 
derivadas delas actvidades de financiación, incluyendo tanto los cambios que son 
en efectivo como aquellos que no son en aféctivo. 
La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados 
inancieros y sus revelaciones. 

"Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Sucursal no 
ha apicado jas sguientes Normas Intemacionsies de Información Financiera (NIE) 
Y Narmas Internacionales de Contabildad (NIC) nuevas y revisadas que han sido 
“mitidas pero aún no son efectivas: 
Ane Titulo Elec a parir 
mars Instruments financieros. Enero 1, 2018 
Mars Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017 

con clientes 
Modificación ala NIC:40 — Transferencia de propiedades de — Enero, 2018 

inversión 
NIF 9 - Instrumentos financieros. 
La NIF S emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
dlasifcacón y medición de activos financieros. Esta norma se modif 
posteriormente an octubre del 2010 para inclulr ls requistes para la clasificación 
Y medición de pasivos nancieros, as como su baja en los estados Mmancieros, y en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabilidos de cobertura 
general” En Julo del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, 
Principalmente para incuirlo siguiente: 

Requerimientos de deterioro pera activos financieros y, Modificaciones limitadas a los requisitos de iasificación y medición al introducir 
una categoría de medición a “valor razonable con cambies en tro resultado 
Integral”, para Ciertos instrumentos deudores simples, 

Bquisios claves de la MITE 9: 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 = 
Instrumentos Financieros, e reconocerán posteriormente a su costo 
“amortizado o valor razonable. Especficamente, los Instrumentos de deuda que 
forma parte de un modelo de negodo cuyo objetivo sea el de recaudar los 
flujos de efectivo contractuales, y que tengan fujos de efecto contractuales 
ue son únicamente pagos de captal e Intereses sobre el capital pendiente, por 
la general se miden 8l costo amortzado al final de los periodos contables 
postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
Cuyo objetivo ss cumpla tanto al recaudar los lujos de efectivo contractuales. 
omo por la venta de activos financeros, y que tengan términos contractuales 
¿el activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fujos de efecto. 
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por dividendos generalmente reconocido en e resultado del periodo. 
- Ena medición delos pasivos franceros designados a vale rezonabie con 

ambos en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
¡En el valor razonabie del pasivo Pnancero que ses atibulde a cambios en e 
esgo de crédito del referido pasivo, se presente en otr resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los electos de los Cambios en el nesga de 
crécito del pasivo en otro resultado integra! genere una asimetría contable en 
«el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribulte l riesgo 
de crédito de un pasivo nanciero no son posteriormente reclasificados al 
restado del periodo. Según la NIC 29, la totalidad del Importa del cambio en 

«el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
Cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo. 

+ Respecto al deterioro de activos Mnancieros, la NIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 

  

Ereáitico desde el reconocimiento Inia, En otras palabras, ya no es necesario 
ue ccurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

  

iesgo de una entidad. 
A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración dela Sucursal 
e encuentra en proceso de evaluar el impacto de la IIF en sus estados 

Financieros, razón por la cuel, no se puede determinar los efetos dela aplicación 
de la referida norma en los estados Financieros y sus revelaciones. 
ANTIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes. 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15 que establece un modelo extenso y 
'detalado que deben utilzar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con chenes. La NIF 15 reemplazará el actual 
lireamiento de reconocimiento de Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 

aga 

11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas enla fecha en que 
entre en vigencia. 

El peincpio fundamental de la MUIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicos establecidos. 

contrectualmente alos cientes, en un importe que refe la contraprestación que 
Is entasd espera recta cambio de bienes 6 servicos. Especficamente, la 
orma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
Paso 1: Identcar el contrato con los cientes. 

Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4. astra el preco de tramtsccón a las cbigacones de ejecución en el 

Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (o enla mecida que) la entidad satisfaga la 
obigación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la mecida que) 
se satisfaga una Obligación e ejecución, es dec, cuando el “control” de los brenes 

y servicos relacionados con una obligación de ajecución particulares transteido al 
Lente. Se han añadido muchos más Inemientos detalados en la NIF 15 pora 

poder analizar situaciones especíicas. Además, la NIIF 15 requiere amplas 

En abril 2016, el IASE emvvó "Clarcaciones ala NIIF 15" en relación 
¡centficacón de 

  

gente, así como una gula 
La principal Puente de ingresos dela Sucursal corresponde al ingreso por servicios 

de representación de su Casa Matriz. A la Techa de emisión de los estados 
inanciros, la Adryinisiación de la Sucursal se encuentra en proceso de avaluar el 
impacto de la NIIF 15 en sus estados financieros, razón por la cual, no se puede 
determinar los efectos de la aplicación e la referida norma en os éstados 
Financieros y sus revelacion 

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión 
Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversión 
requiere una evaluación de luna propledad cumple o a dejado de cumplir, la 
efinición de propiedad de Inversión, apoyada por la evidencia observable que se. 

ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran además que Stuaciones 
lstintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambro en 

    
   

  

 



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación delos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
ue la Administración realce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos. 
(iierentes a la sctvicno económica e la antidso, con l propósito de determinar lo 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de las estados 
Financieros. En opinión dela ASminisración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
Basados enla mejor ¿tlizacón dela nformación disponible al momento, ls cuales 
pocrian llegar a diferir de sus efectos nales, 
A continuación, se presentan as estimaciones y juicios contables criticos que la 
dministración dela Sucursal ha utilzado en el proceso de aplicación de los erterios 
comtanies: 
3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de ciere de cada período, o en aquell facha 

¡ue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl ¡se algún indicio de que dichos actos hubieran sufrido una pérdida por 
etenro. En caso de que exista slgún inicio se realiza una estimación del 
importe racuperabie de dicho activo, Si e trata de activos identificables que no 
generen Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
da Unidad generadora de efectivo la que pertanece el activo, 
Las pérdidas por deterioro reconocióss en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe 
recoperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
e) valor en lbres que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por detenoro. 

  

AL 31 de Giciembre del 2017 y 2016, la Sucursal no ha registrado pércidas por 
deterioro de sus activos. 

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos. 
actores que son determinados en función de un siculo actuarial basados en 
Varies supuestos. Estos supuestos unllzados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los 
“Supuestos impacta en el valar en los de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados per la gerencia de la Sucursal, La tasa de descuento esla tasa de 
interés que debe ser utiizada para determinar el valo presente de ls flujos. 
futuros de caja estimados que Se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

3.3. Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en bros de la 
obligación por beneficios definidos de la Sucursal - Las OSIgaciones por 
Prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida 
Esizando como referencia los rendimientos de mercado, al verre del 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneds an la que se 
agarán los beneficios, Se requiere un juicio significativo al establecer los renos 
Fara bonos a sar incuidos en la población dela que se deriva la curva de 
Fendimiento, Los crterios más importantes considerados para la selección delos 

<a 

  

  

bonos Incluyen el tamaño de la emisión delos bonos corporativos, caliación de 
los tonos y la Identicación de los valores atípicos que se excluyen. 

1.4 Estimación de vidas útiles de propiedades, equipos, propiedades de 
Inversión y activos intangibles . La estimación de las vidas RIRS y e valor 

residual se afectan de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.4.3, 2.5 y 26,2. 
2.5. Impuesto ala renta diferido - La Sucursal ha reaizado la estimación de sus 

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en iros 
yla base tributaria de los activos y pasivos se revertrán en el futuro. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES A CASA MATRIZ Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

  

maz 310zOs Cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 15): 
Casa matri 204 195 
tras compañías relacionadas. 50 sl 

tas. 2 = 
Total 29 2 

PROPIEDADES Y EQUIPOS. 

Costo 1493 
Depreciación acumulada Len) 

Total 128 
Ciasincación 
Eno a 503 

Instalaciones 27 256 
Venicalos 135 158 
Esuipos de oficina, 3 33 
Muebles y enseres 1 136 
Equipo de cómputo, se 28 

Jotas 1us 122 
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

=>



Cos
to:

 

14
06

 
10
7 

157
 

se
 

207
 

Sa
ld
os
 al

 3
1 d

e d
ic
ie
mb
re
 del
 2

035
 

102
 

5)
 

14
93

 
Ve
rt
as
 

y 
baj

os 
29
6 

23
 

10
9 

157
 

107
 

EN
 

Sal
dos

 l
 3

1 
de 

dic
iem

bre
 d

el 
201

6 
Adq

uis
ici

one
s 

se
 

Sal
dos

 l
 3

1 
de 

dic
iem

bre
 d

el 
201

7 

Sol
dos

 a
l 3

1 d
e d

ic
ie

mb
re

 del
 2

015
 

(10
) 

0] 
(5 

m
e
 

(10
) 

(67
, 

47 
13

0)
 

Ve
nt
as
 

y 
baj

as 

  

16
 

0)
 

e)
 

a
 

su
 

7)
 

(8s)
 

( 
(ao

) 
(08

) 

| 

29
 

y
.
 
w
a
 
a
 

O
]
 

un
 

sn
 

G
a
s
t
o
s
 

po
r d

epr
eci

aci
ón 

Sa
ld
os
 a

l 
31 

de
 d
ic
ie
mb
re
 

de
l 2

01
7 

¡Sa
ldo

s 
net

os 
al 

31
 d

e d
ic

ie
mb

re
 

del
 

201
7 

6. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a oficinas las cueles se encuentran 
entregadas en arrendamiento a un tercero. 

Buzz 314208 
Costo de edincio 193 193 
Depreciación acumulada. a an 

Total 18 166 
AL 32 de diciembre del 2017 y 2016, el vor razonabie de las propiedades de inversión 
es US$167 mi 

7. ANTICIPOS DE CASA MATRIZ 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponiden a anticipos entregados por parte de 
Casa matriz, para efectuar la remodelación de las instalaciones en las orcas de la 
¡Sucursal y para la adquisición de un vehículo; el anticipo será devengado conforme a la 
Facturación dela depreciación anual de las instalaciones remodeladas y el veniculo 
adquindo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las saldos de ingresos diferidos 
scenden a US$56S mil y US$651 mi. 

8. IMPUESTOS. 
8.1. Pasivos por impuestos corrientes. 

3U207 AS 

  

Impuesto ala renta por pagar. “ 4s 
Retenciones en la fuente de impuesto e la renta 
por pagar 10 16 
Total s s 

8.2. Concillación tributaria - contable de impuesto a la renta corriente - Una 
reconcilación entre la uildad según estados financieros y el gasto por Impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

AñO terminado 
PE TO 

úUtbasd según estados financieros antes de 
Impuesto la renta .9 ss 
¡Gastos no deducibles as 11 
Utlicad gravable 22 zs 
Impuesto ala rnta comente corgaco a. 
resultados (1) a a 

Anticipo calculado (2) En 6



2. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto ala renta e 
determina con la tarta del 22% sobre las utiidades sujetas a distribución, no 
obstante, la taa Impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la 
base imponible que corresponda s la participación directa Indirecta de 
socios, accionistas, benelicaros o símilres, que sean residentes en paralsos 
fiscales regimenes de menor imposición. Si gica participación excede del 
50%, la tarifa aplicable para la compañía será del 25%, Se puede reducirla 
tarta en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización. 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tara Uiizada para la determinación 
del impuesto ala renta fue del 22%. 

(2) Apartrdel año 2010, se debe considerar como Impuesto ala renta minimo. 
valor del anticipo calculado, e cual resulta de la Suma matemática del 

0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0-49 de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gestos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse 

por conceptos establecidos en disposiciones tbutarias. 

  

Los dectaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributar 
Las decaraciones por los años 2014 al 2017 Son susceptibles de revisión por las 
autoridades tributarias. 
Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta. 

  

Saldos al comienzo del año as 35 
Provisión del año. ss E 
Pagos efectuados 68) 6 
Saldos alfin del año 3 5 

Lagos efectuados - Corresponden a pagos de retenciones en la fuente del 
periodo, 
Saldos del Impuesto diferido 

Saldos al 
comienzo del Reconocdo.en — Saldos! 
año losresultados — Mndelaño 

Año 2017 
Pasivos por impuestos. 

“ticos en relación a: 
Propiedades y equipos y total 12 1 us 
Año 2016 
Pasivos por Impuestos. 
áreridos en eteción a. 

Propiedades y equipos y total 101 169 uz 

25. 

es 

as 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcilación entre la 
“tidad según estados financieros y l gasto por Impuesto ala rente es como 
Sigues 

Utilidad según estados financieros antes de 
Impuesto la renta ss ss 

Gesto de Impuesto ala renta. 20 a 
Gastos po deducibles an 0 
Impuesto 3 a renta cargado a resultados. 2 a 
osa efectiva de impuestos zan sa 
Aspectos tributarios: 

  

El 29 de diciembre del 2017, se emió la Ley Orgánica para la reactivación de 
sconomis, fortalecimiento de le dolarización y modernización de la gestión 
Financiera, continuación, se detallan los aspectos más Importantes de la 
mencionan Ley: 

  

Serán considerados deducibles para el cálculo del Impuesto 1 renta los pagos 
or desshuc y jublacón patrona, que no provengan de provisiones 
eciarados en ejercicios enteres (deducibles o no) 

Se incrementa la tant de Impuesto la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tanga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
Benañicanas o similares residentes o estabiecióos en paraisos scales 
rezimanes de menor imposición, o cuando la saciedas incumpla el deber de 
Informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
o similares, la taa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentusles. Se debe demostrar que el beneniaio efectivo no es un titular 
Fominal o formal bajo régimen juridico especiico. 

  

- Para el csiculo del anticpo de Impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deduables se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimatercera. 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos. 
Inerementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos, 
cuvos productes que permitan amplar la capaciond productiva futura y 
Senerar Un mayor nivel de producción. 

+ No será deducible del Impuesto a la renta y no será crédito tsbutarlo, el IVA en 
«compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 
Usss,000), 

- La nómina delos administradores, representantes legales y socios o 
“accionistas, que se envio anuelménte ala Superintendencia de Compañías 
debe inci tato los proptetans legales como los beneficiarios efectivos, 
tendiendo a astándares Internacionales de transparencia en mataria tributario 
y de tucha contra actividades llas. 
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8.7 Precios de Transferencia - De conformidad con esposiciones legales vigentes, 
los contribuyentes sujetos al Impuesto la renta que hayan efectuado operaciones. 

con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado Superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de 
Precios de Transferencia que determine tales operaciones han sio efectuadas a 
yelores de plena competencia, El Importe acumulada de las operaciones de la 
“Sucursal con partes relacionadas durante el año 2017 y 2016, no superen el 
importe acumulado rmenconsko 

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
3u0ZAz mURas 

Jubilación patronal 254 26 
Bonificación por desoñucio 2 0 

Total 22 206 
9.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Cáxigo del Trabajo, os 

Trabajadores que por velnte y cinco años o más hubleran prestado sus servicios en 
Torma continuada o interrumpida, tendrán derecho a Ser jubilados por sus 
«empleadores sin perjuicio dela jubilación que les corresponde an su condición de 
flacos al insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Los movimientos en el valor presente de a obligación de jublación patronal fueron. 
como sigues 

Año terminado 
mua as 

Saldos l comienzo del ao 2 165 
Costo del servicio 54 3 
Costo por Intereses. a 7 
Pércicas (ganancias) actuariales as) a 

Saldos alfin del año. 258 22 
Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
“rabojo, en los casos de terminación dela relación laboral por desahucio sliitado 
por el empleador o porel trabajador, la Sucursal etregard al 25% de la Última 
Femuneración mensual por cada uno de los años de servico, 
Los movimientos en el valor presente dela obligación de bonificación por. 
desahucio fueron como sigue: 

    

Año terminado, 
m4 unas 

Saldos ol comienzo del año so 6 
Costo por servicios 18 ú 
Costo por Intereses 3 3 
Pérdidas (ganancias) actuariales 1 A 
Saldos alfin del año a so 

  

10. 

Los cálculos actuarales del valor presente dela obligación devengada por concepto de 
Beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario 
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneñios 
etvidos, los costos del servico actual y el costo del servido anterior fueron calculados 
isizands el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este mátodo los beneficios 
efnidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del pan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 
año de servicio, considerando el uso de hipátess actuariles para calcule e valor 
presente de dichos beneficios. Estas pótesis reflejan el valor de dinero través del 
Elempo, el incremento Sataria y las probabilidades de pago de estos beneñicios. 
Las gansncios y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
¡cambios en os supuestas actuarial se cargan o abonan al otro resultado Integral 
El ondlss de sensblcad detallado continuación se ha desarrollado en base las 
csmbios razonablemente posibles que se produzcan al ina del periodo de referencia de 
los respectivos supuestos. 
Sila tasa de descuento varia en 0.5%, mayor 0 menor, la obligación por beneficios 
detiidos, disminuiran en USS8 y aumentaría en US$S, respectivamente 

   

Si los Incrementos selariales esperados aumentan en un 0,5%, las obligaciones por 
beneficios defnidos se aumentarian en US$3. 
as presunciones principales usadas pora propósitos delos cálculos actuariales son las 

  

uentes: 
au ans 

” 
asas de descuento, 402 410 
Tasas esperada del incremento salarial 150 300 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
fido son los siguiente 

Año terminado, 
3uM2A7 210205 

¡Costo por servicios 72 ss 
Costo por Intereses 4 10 
Electo ORI 158) a 
Total as za 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
10.1 Gestión de riesgos financieros - Las operaciones de la Sucursal están basacas 

En los inesmientos y requerimientos de sy Casa Matriz en Tolo, quien establece. 
fas pollicas Mnancieras y administrativas de lo Sucursal y asume los nlesgos 
inancieres derivados de sus actividades. La Sucursal es un agente comercial de 
su Casa Matriz y su exposición a rleegos financieros es limitada. 
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La Administración considera que los indicadores financieros antes incicacos están 
dentro delos parámetros adecuados para una organización del tameño y nivel de 
desarrolo de la Sucursal, además que cumple holgadamente con las condiciones 
ue está sujeta la Sucursal 

10.2 Categorías de instrumentos financieros 
24207 140206 

Activos Mnancieros - medidos al costo amortizado: 
Electvo y bancos. 35. ze 
Cuentas por cobrar Casa Matriz y otras cuentas. 
por cobrar (Nota 4) 2 2 

Tota sas ss 
Pasivo financiero - medidos al costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar y total as = 

10.3 Valor razonable de Instrumentos financieros - La Gerencia dela Sucursal 
considera que los importes an bros de los activos y pasivos financieros 
Feconocidos al costo amortizado en 164 estados inencieros se acercan a su valor 
razonable, 

12, PATRIMONIO. 
11.1 Capital Asignado. La Sucursal fue autorizada porel Ministerio de Industrias, 

Comercio, Integración y Pesca a invertir en el País, en virtua de la Resolución No. 
2303 de mayo de 1972. Mediante Resolución del de junio de 1987 se autorizó el 
uimento de su capital asignado, el cual asciende a US$2 mi 

112 Utilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la 
úapicacón por primera vez delas NIF y delos saldos según PCGA anteriores, las 
ales según Resolución amiida por la Superintendencia de Compañías el 14 de 
etubre del 2011, podrán ser utllzados de la siguiente forma: 

30207 210206 
istribubies (208) (7) 
provenientes de adopción 

por primera vez delas NIP ES 268 
Reserva Según PEGA anteriores - Reserva. 
de pita u su 

Tota us 2% 

  

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de IRSMIAE - inciye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción 
por primera vez delas NI, El sado sólo podrá ser capitalzado en a parte que 

excede al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
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concluido, s les hubieren; utzado en absorber pérdidas; o devuelto en l caso de 
liavicación dela Sucursal 
Reservas seaún PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, 
podrá ser utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si 
Rúbiere, podrá ser captaizado. El saldo de esta cuenta podrá ser devuelto en l 
caso de Iquldación de la Sucursal 

  

12, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Fo 

Durante el año, la Sucursal realizó las siguientes transacciones con partes relacionadas;   

Año terminado, 

Angresos por prestación de servicios: 
Mitsobien Corporation Japón 1402 1350 
Metal One Holdings America Inc. 4 10 
suba International Corporation as 3 
Mitsubishi ShoKuRin 292 282 

Total 162 1656 
Los siguientes aldos se encontraban pendientes al inal del perlodo sobre que se 

Año terminado, 
au 341246 

Cuentas por cobrar 
subis! Corporation Japón 205 195 
subis Colombia Ltda, - 2 
"Metal One Holdings America Inc. - 2 
Misubiei International Corporation . n 
Mitsubishi Shokuhin 58 65 

Total 204 2 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión delos estados financieros 
(marzo 26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión dela Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

a



14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Nnenciros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por el Apoderado General de la Sucursal el marzo 26 del 2018 y serán 
presentados a aC Mata ar su prbacó. opinión el Apoderado General de 

la Sucursal, los estados financieros serán aprobados por la Casa Matriz in 
modificaciones.


