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Al apoderado General de
Mitsubishi Corporation - Sucurssl en el Ecuador:

Opinign

Hemaos auditado jos estados financieras gue se adjuntan de Mitsublsh| Corporation - Sucursal
en el Ecuador que comprenden &l esiado de situscién fMinanciera al 31 de diclembre del 2017
¥ los correspondientes estados de resultado integral, de camblos en el patrimonio y de fiujos
de efective por ¢ &fio terminado en #sa fecha, asi como las notas a fos estados financieros
gque Incluyen un resumen de (a5 politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan rexonablemente, an odos oS
aspectos materiales, la posicidn financiera de Mitsublshl Corporation - Sucursal en e Ecuador
al 31 de diciembre del 2017, &l resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por al
afo termingdo en esa fecha, de copformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financhera - HIIF emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinign

Nuestra suditorla fue sfectuads de acusrdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s describen més adelante en este
ifferme en la seccion "Responsabilidades del suditor en relacidn con 8 auditorla de los
estados financieros®. Somos independiantes de Mitsubishi Corporation - Sucursal en el
Ecusdor de acuerdo con el Bﬁdaudia Etica para Profesionales de i3 Contabilidad de! Consela
de Normas Internaconsies de para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) ¥ las
disposiciones de independencia de la Superintendencis de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demés responssblildades de ética de conformidad cen dicho
Codige. Consideramos gue ta evidencla de auditoris qué hemos obtenido es suficlents y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Respansabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financleros de conformidad con Normas Internacionsles de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidsd (1ASS), v del control
Interna determinada por la Administracion como necesario para permitic |8 preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, dabldo & froude o ermor.
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En la preparscién de los estados financeros, la Administracion es responsable de evaluar i
copacidad de la Sucurssl para continuar como negocio en marcha, revelando, ssgin
corresponda, los asuntos refacionados con pegocio en marcha y ol uso de (s base contable de
negocio 8n marcha, 8 menas que a Administracion tenga [ intencidn de liguidar la Sucursal
ocesar sus operaciones, o bign, no tenga otrs alternstiva realists que hacerlo,

La Administracion es responsable de s supervisién del process de reporte financiero de la
Sucursal,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestrs auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados
financieros &n su confunto estén libres de errores matenales, debido a fraude o ermor, ¥
emitir un informe de auditerls que incluya nuestra opinkdn. - Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Normas Intermacionales de Auditoriz (MIA), detectara siempre un error materal cusndo este
Bxista. Errores pueden surgir debido a fraude o erfor ¥ son considerados materiales si,
Ingividualmente o &n su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influysn &n les
decrsiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados inancieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemnaecionales de
Auditoria, apiicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda | augitoriz. También:

« Identificameos y evaluamaos los resgos de error material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y ejscutamos procedimientos de suditora para respander a
dichas riesgos y obtenemos evidencla de audilons suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més slevado que en el caso de una incorreccion materlal debido a
srior, ¥a que = fravde puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones Intenclenadamente errdneas o vulneracion del control interno,

. Obtepemos conocmients dal control interno relévante para ks auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa gue sean apropiados en las drounstancias, pero no
con el propdsito de expressr una opinién sobre la efectividad del control internc de la
Suctirsel,

Evaluamos s las pollticas contables aplicadas son apropladas y =i (as estimaciones
contables v s correspondiente Informacion revelada por la Administracidn es razonable,

+ Concluimos sobre lo adecusdo de la utilizaddn, per parte de la Administracian, de la basa
contable de negocio en marcha y, hasados en |2 evidencia de auditoria obtenida,
evalugmaos sl existe o no Una incertidumbre material relacionada con evantos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Iz capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha, 5 concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere gue [amemas |8 atencién en noestro informe de auditonia a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, 5l dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificeda. Nuestras-conclusiones 5e basan en la
evidencia de auditoria obtenida hesta (2 fecha de nuestro Informe de auditoria, sin
embargo, eventus o condiciones futures pueden ocasionar que 1a Sucursal deje de ser una
empresa an funconamients,
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« Evaluamas la presentacién general, la estructura y 2! contenido de los estadas financieros,
imciuyendo las revelaciones, y s s estados financieros representan las transacciones ¥
eventas subyacentes de un modo que fogren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de fa Administracidn de |2 Sucursal respects &, entre olros
asuntos, &l alcance y &l momento de realizacién de la suditoriz planificads y los haliszgos
significativos, asi como cualguler deficlencla significative de control intermno que identificamos
en el transcurso de la audiona,

Dolitl 2 Teocha. ;]maéq&/(

Quito, Mareo 26, 2018 David Liger
Registro No. 019 Director - Apoderado
Lizencie No. 17-5223

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIWOS CORRIENTES:

Efectivo y bangos

Euentas por cobrar comarnciales y otras tuentas
por cobrar

Total actives correntes
ACTIVOS ND CORRIENTES:

Propisdades y squipoy
Proplodados de inversibn

Acthnas

Intangibles
Totai activas no corrieniss

Total pasives

PATREMONIC:
Capital asignade
Utlidades retenidas
Total patrimania

TOTAL
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Depreciacian y amortizacidn
Homorarios profesionales y consulborfas

Servicios bésicos
Gasios do mantenimiento

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA RENTA
Ingreso {gasto} por impuesto a la renta:
Corriente

Diferidno
Tatal
UTILIDAR DEL Al

OTRO AESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificard poslériorments
8 resuftados:

Numvas mediciones de obligaciones por
benaficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

WVir potes & los estados financieros

13,15 1,693

b

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

‘B

— Uniligedes retenidas
Capital Dhaffcit Reserva  Por adopoidn
acumurlado  de capital de NIIF Todal
w-len miles de U.5 dblares) .
Saldos al 31 de siclembire
del 2015 2 {248) 368 511 633
Utilidad del afio 98 o8
Otro resultado integral
del afia = 243 i e (a4}
Saldos al 31 de diclembre
dal 2016 2 {174]) 368 511 707
Utllidad def afia 22 22
Otro resultado Integral
del afio = 48 — — 48
Saldos al 31 de didembre
dal 2017 i {104 388 15 i
Ver notas @ los estados finencierns
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Casa Matriz

Hecibido de ofras Subsiianas

Pagada a proveedores y emplesdos

Arriendos Ganados

Impuestn a ks renta

Otros ingresos

Fluje neto de efectivo proveniente de actividades de
operaciin

FLLIOS BE BFECTIVO EM ACTTVIDADES DE INVERSION:
Adquisiclones de propledades y equipos y

Mujo de efectiv utiiizado en actividades de Inversitn
EFECTIVO ¥ BANCOS;

Incremento {disminucidn} neto en efective y bancos
Saldos al comienzo del sfo

SALDOS AL FIN DEL ARD

Ver notas 8 los estados finanoeros

Ao terminado
AT
(en miles de u.l.m‘

1,31 1,133
295 184
{1,489} (L7
B 14
[&a) s1)
— i 108
— ~(1a1)
79 ]
__irs — 0T
—a54 —215

INFORMACION GENERAL

Mitsubishi Corporation - Socursal en el Ecusdor (ls Sucursal) es una sucursal de
Mitsubishi Corporation de Tokio - Japdn, estd constitulda en el Ecuador y su activided
principal e |8 coordinacion de actividades necesarias pars el cumplimiento en el Ecuador
du contratos de su Casa Matriz.

Mitsubishi Carporation - Sucursal en &l Ecusdor se encarga de desempefiar funciones de
sgente comercial para la Casa Matriz de Toklo, a fin de aumentar sus ventas o sus
compras coh empresas del Ecuador, por este servicio Casa Matriz paga un honorario por
conceplt de representacion a la Sucursal eguivalente & los gastos anuales de
mantenimiento de la Sucursal maés un manrgen del 7.2% de enerc a marzo del 2017 y de!
3.29% de abril a diciembre del 2017 (7.2% en =l afio 2016). El mantenimientio
econdmico de (8 Sucursal estd 3 cargo de la Cass Matriz mediante remesas de dinero
pare el pago de servicos, sueldos, beneficios 8 emplesdos, compra de bienes de capatal
¥ Gastos vanos.

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, & personal total de o Sucursal alcansd los 20 y 24
emploados, respectivamente.

La informacién contenida en estos astados Mnancleres es responsabifidad de la
Administrackin de la Sucursal,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Lot esiados financeros han sido preparados de
eonformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NLIF)
emitidas por e Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASHE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es =l Ddlar de los
Estados Unidos de América [U.5. délar), el cual es la moneda de Groulacidn en e
Ecuador.

Bases de preparacitn - Los esiades financieros han sido preparados schre s
base gel costo histérico.  El costo histdnon estd basado gensralmente en e valor
raronable de iz contraprestacidn entregada & cambio de los bisnes y servicios.

El walor razonabie es el precio gua se recibirla por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasive entra participantes de un mercado en la fecha de
vataracion, Independientemente de sl ese precio es directamenie cbservable o
estimado utillzando otra técnics de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Sucurspl tiene an cuents |as caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a (s facha de medicidn, El valor razonable 2 efectos de medicién y
- r
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2.4

o-de revelacidn en los estados financieros, se determing sobre una base de este
tipo, & excepcion de las mediclones gue tiene slgunas similitudes con el valor
razgriable, paro no son su vaior razonekle, tales como & valor neto de realizacidn
da la NIC 7 o = valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmeante, a efectos de informacion financiera, las medicones efectuadas a
valor razonable s dasificen en &l nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de
importancia de ios insumos para la medicion del valor razonable &n su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

HNivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pesivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2 Insurmas distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que ssan
observables pars el activo o pasivo, ya sea direct2 o Indirectamente.

Nived 3: Insumos san datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a jos estados financieros estdn expressdos en miles de
LS, dolares, exceplo cuando se especifigue |o contrario,

A continuacidn, se describen las principales politicas contabies adoptadas en la
preparacidn de estas estados financieros:

Efectico y bances - Incluye aquelios activas finencieros liguides y depasites
bancarios en instituclones financisres locales,

Propledades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partides de
propiedades y equipos se miden Iniciaimente por su costo.

E! enste de propledades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directaments relacionades con fa ubicacidn vy la
puesta en condicones de funciohamianto,

2.4.2 Medicién posterior al reconocimiento - Despuds dal reconocimiento
Imicial, las propledades v equipos son registradas al costo mencs {a
depreciacion acumulzda y el importe acumulsdo de las péraides de
deterioro de wvalor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados en
el periodo #n gue sa producen.

2.4.3 Método de depreciacitn y vidas ditfles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con & método de lnea
recta, La vida bl estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afo, siendo ef efectc de cualguier camblo en al
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principeles partidas de propledades v
equfpos v [as vidas (tiles usadas en el cdiculo de e depreciacitn:
-g-

[tam Wida dtl
[en afos)
Edificios 46
Vehiculos 10
Mushies y Enneres 10
Instalaciones 10
Equipas de oficing 10
Equipas de computacidn 5

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o vanta de una partida de propledades y equipos s
calculada como s diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida &n resultadoes:

Propiedades de inversidn - Son squellas mantenidas para producin rentas,
plusvatias o smbas y se miden inlclalmente al costo, intluyends los costes de 1a
transaccidn, Lusgo del reconocimients imiclal, las propledades de inversidn son
registrades al coste menos 13 depreclacidn acumutada ¥ ef Importe acumulado de
Ins pérdidas de deteriorn de valor, La vida Gt de te propledad de inversion es 45
afios v su valor residual equivalente al 10% de su valor.

Ura propiadad de inversidn se da de baja al momento de su dispesicién o cuando
la propiedad de inversién es retirada permanentemante de uso ¥ No 52 espera
recibir beneficios econdmicos futuras de esa baja. Cusbquier ganancia o pérdida
gue surjs de | bajs de la propledad (calculada coma la diferencia entre los
ingresos par venta netos ¥ el importe én libros del active) se incluye an los
resuftados del periodo en ¢l cual & dig de baja la propledad.

Activos intangibles

2.6.1 Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registradaos
al costo mepos la amortizacidn scumulada y cualguier pérdida por
deteriorn acumulads. Ls smortizaciin sa reconoce con base en &l métoda
de linea recta sobre su vids Ol estimada. La vida Otil estimada, valor
residual ¥ método de depreciaciin son revisados al final de cada afio,
siendo ef afacto de cubiquier cambio en & estimado registrado sebre una
base prospectiva. Los actives intangibles con vida Otil indefinida gue son
adquirides separadaments e registran al costo menos cuaiquier pérdida
por deterioro scumuisds. Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la
Compafila mantiens como activos intangibles, licenclas de software.

2.6.2 Método de amortizacidn y vidas (tiles - La amaortizacidn de los actives
intangfbles se carga a resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el
método de lfnes recta. La vida Utll estimada, valor residual y metodo de
amaortizacion son revisados al finel de cada afto, siendo el efecto de
cualguier cambio en &l estimado registrede sobre una base prospectiva,

La wida Otll de un activo fntangible es finits o indefinida, La vida 0ol da
un activo intangible gue surfa de un derecho contractual o legal de otro
tipa no excederad el perjodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
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2.7 Deterforo del valor de los actives ta

2.8

dependlendo def periodo o lo large del cual ln entided espera ulllizer &l
activo. Los activos intangibles de vide Ut indefinida no se amaortizan,
pero e evellan por deteroro anualmente y cuando exista indicios de gue
&l activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima gue los valores residuales de todos los activos intangibles de la
Sucursal son igual a cang,

A continuacian, se presentan los principales activos intangibles y les vidas
tiles vsadas en el chiculo de la amortizacidn:

Item Wiga gl
fen afas)
Licencizs 5

@ intangibles - Al final de cada
periodo, la Sucursal evalia los vaiores ¢n |ibros de sus activos tangibles e
imtangibies a fin de determinar s existe un indicative de que estos activas han
sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el imporie recuperable
del sctive o uhidad generadora de efectiva a fin de determinar el alcance de [a
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmedistamente en
resultados, salvo si el activo s& reglstre & un importe revaluado, en cuyo CRSo 58
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un Incremento en
le revalyacidn,

Impuestos - El gasto por impuesho a (e renta representa le suma del iImpuesto 2
la renta por pagar corrients y el impuesto diferida.

2.B.1 [Impuesto corrlente - 52 basa en la utilidad gravable {tributana)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
dedudibies y partidas que no serdn gravables o deduecibles, El pasive de
la Sucursal por concepto del impuesto commente se calculs utiizando las
tasas fiscales aprobadas al final de ceda pericde.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre (a8 diferencias temporarnias
determinadas entre &l vdlor an libros de los activos y pasives Incluldos en
fos estados financiercs y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencies temporarias
imponibles, - Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probabie
guE la Sucursal disponga de utifidades gravables futuras contra las gue s&
podria cargar esas diferenclas temporarias deducibles, Estos activos y
pasivos no se reconocen sl las diferencias temporarias surgen del
reconocmiento inicial (distinto al de |a combinacién de negocios) de otros
activos ¥ pasivos en una operacion gue no afecta |a utilidad gravabls
(tributara) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto difendo no
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2.8.3

se reconocen £ la diferencia temporal surge def reconocimiento niclal de
Ia plusvalia,

El impaorie &n libmos de un activo por impuestos diferidos debe somesterns
& revisidn al finel de cada perfodo sobre el gue se informe vy se dabe
reducir, en la madida que estime probable que no dispondrd de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el fuluro, como para permitir gue se
recupere ja totalidad o una parie del activo.

Les actives ¢ pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscalas que s& ospera sean de aplicacién en el periodo en el gue el
activo sa realice o el pasive se cancels, baséndose en las tasas {y leyes
fiscales) que hayan sido aprobades o précticemente aprobadas al final del
periodo gue s Informa,

L medicién de |os pasives por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferides reflejard las consecuencias fiscales qua se derivarian
de ta forma en que Iz entidad espera, al finaf del periodo sobre 2| que =&
infarma, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activas ¥ pasivos.

Con &l propasito de medic los pasivos por impuestos difeddes y los actives
por impuestos diferidos para propledsdes de inversidn que s& miden
usando & modelo de valor razonable, &l valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente a través da la
wents,  menos que la presuncitin sea rebatida. La presunclén es
rebatida cuando la propiedad de invershan es depreciabla y se mantieng
dentro de un modelo de negocle cuyo chjetivo &% consumir
sustancialmente todos los beneflicios econdmicos que genera [a propledad
de inversitn en &l llempo, ¥ no 8 traves de la venta, L3 Administracién
de la Sucursal revisd les propiecades de Inversion de la Sucursal ¥
concluyeron gue las propiedades de Inversian de la Sucursal se mantiene
bajo wn modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
tocos los beneficios econdmicos genersdos por las propiedades de
mversién en & tempo y no & (ravés de la venta. Por ko tanto, la
Administracidn de la Secursal ha determinado qus |a presuncidn de
*wventa® establecida en las modificaciones 2 la NIC 12 es rebatida. En
consacuencis; la Sucursal no ha reconocido impuests diferido algono en
los cambivs de valor razonable de @ propiedad de inversién ya que la
Sucursal no estd sujeto a Impuesto a la renta alguno sobre |a venta de fas
propigcades da Inversiin,

La Sucursal compenss sclives por impuestos diferidas con pasivos por
impuestos difertdos si, y solo 5i; tene reconocido legatmente el derecho
de compensaries, franke a |2 misma autoridad fiscal, los importes
reconocides en esas partidas ¥ & Sucursal teng 12 Intencién de lguidar
Sus ackivos y pasivos como nelos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingress o
gasto, y son Inclujdos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan
surgide de una transaccion o suceso que s& reconoce fuares del resultado,
¥a sea an otro resultedo integral o directameante en el patrimonio, &n cuyo
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2.9

caso el Impuesto también s& reconoce fuera del resultado o cuando
surgen dei registro inicial de una combinacion de pegocos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal bene una obligecién presente [ya
sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que iz
Sucursal tengs gue desprenderse de recursos que incorporen beneficies
econdmicos, para cancelar la obiigaciin, y puede hacerse una estimacidn fiable del
Impaorte de la ohligacian.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembotso
necesario para cancelar [a obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cupnta los rlesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el Muje de efectivo estimado para cancelar la obligacion presante,
su importe en libres representa el valor actual de diche fiujo de efective {cuando &l
sfecto del valor del dinero en el tiempo es material},

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancetar una provisidn, se reconoce una cusnta por cobrar como
un activo =i es virtuaimente seguro gue s& reciblrd el desembales y & monto de ta
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilicad,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubllacién patronal y banlficacién por
dosahucio - £l costo de s beneficios definidos (jubilacidn patronal y
ponifcecién por desahucio) es determinade utifizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada pericdo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el gue se generan, asi como el interés financdero generado por
ia obijgacidn de bensfido definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en &l estado de situacitn financiera con cango o
abono a otro resultads Inbegral, en e periodo en que se producen. El
reconocmiento de as ganancies y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflaian inmedistaments an |85 ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a |a uthidad o pérdida det periodo.

2.10.2 Participacidén a trabajaderes - La Sucursal reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de lgs empleados en fas utilidades de la
Sucursal, Este beneficio se calculs a ia 1252 del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a [a renta de acuerdo con disposicionas
Iegales.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamientn transfieren sustanclaimente a |os arrendataros todos los resgos y
beneficios inherentes a fa propledad. Todos lés demds arrendamientos se
dlasifican como operativos.
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2.11.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto ce algulleres
bajo armendamientios operatives se reconoce empleando el método da
finen racta durante el plazo correspondients al arendamiento.

2.12 Reconocimianto de Ingresos - S& calculan &l valor razonabie da la

contraprestaciin cobrada o por cobrar, teniendo an cuenta el importe estimada de
cuatguier descuentn, bonificacdn o rebaja comendial gue la Sucursal pueds
olergsr.

2.12.1 Ingresos por representacion - Constituye el totsl de los gastos
registrados por la Sucursal més un margen de! 7.2% de enero 8 marzo
del 2017 y del 3.28% de abril o diciembre del 2017 (7.2% en &l afio
2018). La Sucursal registra el Ingreso por comisiones en funcidn 2 su
devengamianto,

2.12.2 Ingresos por alquileres - La politics de a2 Sucursal para &l
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en Ta Nota 2.11.1,

2.13 Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se Teconocen b

2.14

medide gue son Incurridos, independiantements de a fecha en que se haya
realizada el pago, y se reglstran en el periodo en ¢l que s& conocen,

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma general en los

estados financieros no s& compensan os actlves y pasivos, ampoco los ingresos y
gastos, salvo agquellos cases en los que la compensacién sea reguerida o permitida
por slguna norma y esta presentacién sea =l reflajfo de la esancis de la transaccion,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma fegal, contemplan s posibliided de compensacion y la Sucursal tiene la
imencién de lguider por su imparte neto o de realizar ef activo y proceder al pago
dal pastve de forma simultdnez, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financienos - Los activos y pasivos finencieres s& reconocen

cuando la Sucursal pasa a formar parte de les dispesiciones contractuales del
Instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden [nicisimente al valor razonable, Los
costos de transaccidn gue son directaments stribuibles & la adquisicidn o emisidn
de activos y pasivos financiercs (distintos & los actives y pasives lnancieros
designados al valor razonable con cambilo &n los resultados) se agregan o deducen
del valor mzorable de los actives o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al
moments del reconocimiento inicial, Los costes de transacclén directamente
atribulbies a Iz adguisician de actives o pasivos flinancieros designados 2l vaior
razonable con cambio en los resuitados se reconocen de inmediate an & resultado
del periodo.

2.16 Activos financleros - Los activos financleros se clasifican dentro de las

calegorias: sctivos financleros ™al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “actives financerss disponibles
para a2 venta®, ¥ "préstamos y particas por cobrar”. La clasificacidn depende de la
natureieza y propésito de los activos financlencs y se determing &l momento del
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reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas reguliares de activos
financieros son reconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de la transaccidn,

Las compras o ventas regulares son todos aquellas compees o ventas de activos
financieros que reguleran |a entréga de pctivos dentro del marco de tiempo
eslablecide por una regulacién o Bcuerdo en el mercada,

L& Sucursal mantiens activos financleres clasificades como cuentas por cobrar 8
Casa Matriz y otras cuentas por cobrar. Esta dasificacion depende del propasito
con el que s adguirieron los instrumentos financieres, Las administracién
determina |z dasificacidn de sus Instrumentos financierss an 2l momento dal
reconocimiento nical.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Método de fa tasa de interés efectiva - El método de | tasa de interés
efectiva es un método de céloulo del costo amartizado de un active y
pasivo financiers y de imputacian del gasto o ingreso financiero & (o largo
del periodo relevente. La tase de interés efectiva &5 Ia tasa ge descuento
que iguats exactamente los flujes de efective por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honorarios y purtos pagados o recibidos que forman
parte de s tasa de intarés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
finznciero {0, cuando sea adecuado), en un periode mis corto con el
importe neto an libres an el momento de reconocimisnto inlcial.

Cuentas por cobrar 8 Casa Matriz y ofras cuentas por cobrar - Son
actives financieros gue no cotizan en un mercado activo. Las partidas por
cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar a Casa Matriz) son medidos &l
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuaiquier deterioro de vaipr.

Deterforo de valor de activos nancieros - Los sctives financieros
distintos & aquellos designados al valor reronable con cambios en |os
resultades san probados por deteriors de valor &l final de cada pariodo
sobre el cual se informa.  Un active financiero estard detenorado cuando
exista evidencla objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos gue hayan ocurrido despuds del reconocimbento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo fMinanciero se han visto
afectados.

Para todos los otros actives financieros, |2 evidencla objetiva de deterfors
de vialor podria incluir:

Dificultages finencieras significativa de! emisor o del obligado; o

- Infracciones de las diusulas contractusies, taies como
incumpiimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quisbrs o en otra forma de
resrganizacién finenciers; o

«  La desaparicidn de un mercado active pars ess activo financiero
debido a dificultades fMnancieres.
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2.16.4

Para ciertas categorias de activos financeros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deteriors no ha sido evaluado mgividuaimante,
y &5 evaluado por deterioro sobre una base colective. Entre | evidencia
objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria Inclulr ks experiencia pasada de |2 Compafiia con
respecto ol cobro de lox pagos, un incremento en &l nimero de pagos
atrasasdos en fa carters que superen &l periodo de crédito promedio de
dias, &= como cambios abservableés en |25 condiclones econdmicas locales
¥ nacionales que se relscionen con el Incumplimiento en los pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amortizado, ef importe de
Iz perdida por deteriorp de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de ios Aujos futuros estimados del activo, descontadas
&8 lz tasa de interés gfectiva onginal del activo financlero.

Para los activos financieros reglstrados al costo, el Importe de ta pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo v ef valor present2 de los flujos estimados de efectivo
descantados a |a tasa de retorno actual de! mercado para un active
financiery similar, Dicha pérdids por deterioro die valor no sérd reversads
en periodos subiguientes.

£l Imposte en libros del activo financlero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamentz para todos [os activos financioros exoepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imports en lbms 58
reduce a través de una cuenta da provisidn, Cuando se considers que
una cuenta comerclal por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cusnta de provisibn, Lea recuperacién posterior de los montos
previemente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
pravisicn, Los camblos en el importe en libros de la cusnta de provisidn
=& reconocen en e estado del resuitado del perfodo.

Pars los activos Minandieras registrades al costo, si, en un perinda
postedor, &l importe de fa pérdida por deteriono de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurride luego de gue el deterloro de valor fue recanocido, la pérdida por
dateriory de valor previaments reconocida se reversa con cambio en los
resyltados siempre v cuando el monto en libros de la Inversian a 1a fecha
&N que 32 reversa el deteriono no exceda el importe gue hublera resultado
ge costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el detarorn
de vaior,

Baja en cuenta de los activos financleros - La Sucursal dard de baja
en cuentas un activo finanders Unicaments cuando expiren los derechos
contractuales sobre kos fiujes de efectiva del activo finandero, o cuando
transfiers de manera sustanclal los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad del activa financiero a otra entidad, S| la Sucursal no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad v continda reteniendo el control del activo transferido, Iz
Sucurss| reconocerd su participacidn en el active ¥ la obligadidn asociada
por los valores que tendria que pagar. Sila Sucursal retiene
sustanciaimente todos los riesgos y vantajas inherentes a la propledad de



un activo financiero transferido, la Sucursal continuard reconociando gl
activa financiers y @mbién reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la bajs total gn cuentas de un activo finenciero, fa diferencla entre &l
importe en libros del active y la sumsa de la contraprestacion recibida y
per reciblr a5 como el resultade acumuiado gue hablan sido reconocidos
& otro resultado integral ¥ acumulados en 2l patrimonio s reconoce &n
&l resultado del perindo.

En caso de la baja pardial en cuentas de un activo financiero (es declr,
cuando la Compania retiene una opcicn para readguinr parte de un activo
transferido), la Compania distribuye el importe en iibros anterior del
activo financieno entre la parte gue continda reconociendo bajo una
participacian continua, v la parte que ya no reconocerd sobre fa base del
valor razohable relstive de dichas partes a |3 fecha de |a transferencia, La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parie que ya no
eontinuard sienda reconocida y 13 suma de la contrapresiacion recbida
por i3 parne gue ya no seguird siendo reconodda y cualguier ganancis o
pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro
resultade integral se reconoce an el resuitado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubless side reconocida en otro resultacdo integral
ez distribuida entre in parts que continda siendo reconocida ¥ iz parte que
ya no serd reconockds con base en los vaiores razonables refativos de
embag partes,

2.17 Pazivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformidad con Ip sustancis del acuerds contractual,

Lot pesives financieros s= clasifican como pasivo commients a menos gue la
Syeursal tenga derecho incondicional 'ca diferir el pago de la obligacidn porla
menas 12 meses después de la fecha del estado de situscidn financiera.

2.17.1 Cwentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pages fijos o determinables, que no
cotizan &n up mercado activo. Después dél reconacimianto inicial, a valor
raponable, se miden al costo amortizado utilizando ef método de (a tasa
de interés efectiva,

2.17.2 Bajs en cuantas de un pasivo financiero - La Sucursal dard baja de
bajm &n cuenkas un pasivo financiero s, y solo sf, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de |a Sucursal. La diferencia entre el importe en
litiros del pasive financiers dado de baja y la contraprestacion pagada y
por pagar e reconoce en el resultado del perindo,

2.18 Aplicacitn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y

revisatlas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Dlurante el afic en curso, |8 Sucurssl ha aplicade la siguiente modificacidn a las
MNIIF emitidas por of Consefo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASE), v
gue &5 mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.
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Modificaciones a la NIC 7 Iniclativa de Revelaclén

La Sucursal ha splicado estas modificeciones por primera vez an el afo &n curse,
Las modificaclones requisren gue una entidad revele Informicién que permita & fos
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las abligacionss
derivedas de las actividades de financlacidn, Incluyendo tanto los cambios gue son
en efectivo como aquelles que no son en efective.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financerns y sus revelaciones,

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - La Sucursal ne

ha apiicado fas siguientes Normas Internacionslies de Informacion Fnanciera (NIIF}
y Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas gue han sido
emitidas pero-ain no son afectives:

MIE Tituig Efectlva a partir

NIIF 5 Instrumentos financiers Enera 1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientas

Modificacidn a la NIC 40 Transferencla da propiedades de Enero 1, 2018
nvargin

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 200%, introduje nueves requisitos la
clasificacion y medicion de actives finsnciercs. Esta norma se modi
posteriormaente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacion
y maedicidn de pasives financierns, asi como su baja en los estados finencisros, y
en noviembre def 2013, Incluyd nuevos reguisitos para la contabilidad de coberfura
general. En jullo del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 3,
principaiments para incluir o siguignte!

+ Requerimientos de deterioro para activos financleros y,

. Modificaclones [imitadas 8 los requisitos de clasificacion y medician al introducr
una categaria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultadao
tntegral”, para ciertos instrumentos deudares simples.

Beguistios claves de fs NIIF 9:

« Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 35 -
Instrumentos Financieros, & reconoceran posteriormente a su costo
amartizado o valor razonable. Especificaments, log instrumentos de deuda gque
forma parte de un modeio de negocio cuyo objetive sea el de receudar los
fiufos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Gnicamente pagos de capitsl ¢ intereses sobre & capital pendlente, por
lo general sa miden al costo amortizado al final de los periodos contables
pasteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Mujos de efectivo contrectuzles
como por la venta de activos financieros, y que tengan térmings contractuales
del activa financiero gue dan lugar en fechas especificas a fujos de efectivo
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gque solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ol importe el principal
pendiente, son medidos a valer raronable con cambios en ofro resullade
integral. Todss las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus
valores razcnables of fina! de los periodos contables postencres. Ademds, bajo
& NITF 3, las entidades pusden hacer una eleccidn imevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio
(ho mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso
por dhvidendss gEneraimente BConNOCHIo &N ol resultsdo del periodo.

+ En la medicidn de los pasivos financieros designodos 8 vaior ratonable con
ambins an resuitados, (a NITF 9 requiere que el importe generado por cambio
en g valor ramnable del pasivo financiero gue seo alribuible a cambios en e
nesgo de oredito del referido pasivo, se presents en olro resultado integral, 2
menas gue, & reconocimients de los efectos de o cambios en e nesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genare una asimetria contable an
el resultado def periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pashe Mnanciers o son postertorments reclasificados al
mesuitado del periodo, Segin ia NIC 39, Ia totalided del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resuitado dal periodo,

+ Respecto ai deterioro de sctives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deteriorn por pérdida crediticia esparada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de confarmidad con la RIC 39, Ei modelo de
deteriom por pérdida crediticia esperada reguiere que una entidad contabliice
las pérdidas crediticias asperadas y comblos en esas pérdidas craditicias
esperadas en cada fecha de reporte para reflajar los camblos an el riesgo
crediticio desde el reconocimionto (nicial, En otrae palabras, ya no es necesario
gue GCUrTE Un evanto antes de que se reconozcan las pérdidas crediticlas.

= L& NIIF 9@ mantiene jos tres tipos de mecanismos de contabilided de cobertura,
gue en la actualidad se establecan en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para s contabllidad de cobertura son
muche més Nexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue
se clasifican como Instrumentos de cobartura y los tipos de companentes de
riesgo de partides no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura,
Ademids, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por e principio
de "relacidn econdmica”®. Ya no se regquiers de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de |a cobertura, Tambidn se afiadieron
requerimientos de revelacidén mejorados sobre las actividades de gestidn de
Hesgo o8 una enbicad.

A 'a fecha de emisidn de los estades financeros, lo Administrackin de fa Sucursal
s& encuentra en proceso oe evaluar ¢l Impacto de la NIIF 5 en sus estados
financieros, razén por s cusl, no se pusde determinar los efectos de 12 aplicackin
de ia referida norma en los estados NNENCercs y sus revelacones.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NITF 15 que establece un modelo extenss y
derafiaco que deben utilizor las entidades en el registro y reconocimiento de
mgresos procedentes de contratos con cientes. La NITF 15 reemplazard ef actual
lineamients de reconccimiento de ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
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11 Contratos de Construccitn y (as interpretaciones respactivas en ia fecha en que
entre on vigencia,

Ei prinopée fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer =
ingreso que represents la transferencia de bienes o servicios establecdos
contractusiments & los clientes, en un importe que refisie ia contraprestacicn gue
Is entigad expera recibir 8 cambin de bienes o servicios. Especificaments, ia
norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pasa 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: igentificar las obligaciones de efecucidn en e contrato.

Paso 3: determinas ¢f precio de la transaccibn.

Paso 4: distribuir & precio de transaccidn a las obiigacones de ejecucion en ef
contrato.

Fasg 5 reconocer el ingneso cuando (0 en la medide que) la entidad satisfaga i
obligacion.

Segun [a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida gue)
s salisfaga una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “controd™ de los bienes
¥ servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido ai
chente. Se han afladido muchas més lineamiantos detaliados en la NIIF 15 para
poder analizsr stuaciones especifices. Adernds, ln NIIF 15 requiere ampiias
revelaciones.

En abnl 2016, el IASE emitd "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a I
identificacién de obligaciones de ajecucidn, consideraciones de principal versus
sgente, asi como una gule de aplicackdn pars licencias,

La principal fuente de ingresos de la Sucurssl correspondae al ingreso por servicios
de reprasentacidn do su Casa Matriz. A |a fecha de emisidn de los estados
financigros, la Administrackin de la Sucursal te encuentra an proceso de avaluar al
impacto de la NIIF 15 en sus estados financieros, razdn por |a cual, no se puede
determinar los efectos de |a aplicacitn de la referida norma en los estados
financleros ¥ sus revelaciones,

Modificacionas a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversidn

Las enmiendas aclaran que une trensferencia 8, o desde, propiedades de inversidn
requiere una evaluacion de s una propledad cumple o ha dejado de cumgplir, 1
definicién de propledad de inversidn, apoyada por la evidencls observable que se
ha producido un cambio de uso, Las enmiendaes atiaran ademis que situaciones
distintas de las que se enumeran en la NIC £0 pueden evidenciar un cambio en
uso, v qué &5 posible un cambio en el uso de propiedades bajo construction [es
decir, un cambio @n el uso no se limita a las propiedades terminades).

Las mogificaciones son efectivas para periodos anuales gue comienzan en o
despuis oel 1 de enero del 2018, con aplicacitn anlicipada permilida. Las

La Gerencia de s Sucursal anticips que la apiicacién de estas modificacones pusde
tener un IMPscto en los estados financercs separados ¥ sus revelaciones en
periodas futures en e caso de haber un cambic en el 5o de Cualquiers Oe Sus

propiedades.



ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con KIIF reguiere
gue la administracidn realice clertas estimaciones y establerca algunos supuestos
|nherentss a la actividad econdmica de |a entidad, con ef propdsito de determinar ia
valuacién y presentacian de aigunas partidas que forman parte de los estados
financleros. En opinion de s Administracidn, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la infor ién disponible al ko, los cuales
podrian |legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn, se presentan las estimaciopes y juicios contables criticos que la
administracitn de ls Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterics
contables:

3.1 Deterioro de activos - A Ta fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fachs
gue se considera necesario, se analiza el valor de los activos pars determinar sl
existe algun indicio de que dichos activas hubieran sufrido une pérdida par
deterioro.  En caso da Qui exksta slgin indicio se realiza una estimacdn ded
importe recuperable de dicho activa. Si.se trata de activos identificables gue no
gengran Mujoes de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
ja unidad generadora de efective a |a gue pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro roconocides en un Bctivo en perfodos anterores son
revertidas cuando & produce un cambio en ias estimaciones sobre su importe
rocupérable incrementando & valor del active con abono a resuftados oon al limite
de! valor en libros que ! active hublera tenido de no haberse reconocido fa pérdids
por detenorm.

Al 31 de diclembre ded 2017 y 2016, |a Sucursal no ha registradn perdidas por
delwrioro oe sus activos.

3.2 Provisiones para cbligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
[as provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcdn de un calculo actuarial basados en
varied supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
eatas obligaciones incluyen una tasa de descuento, Cualguler cambio en los
supuestos impactz en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actiiario contratads por la Sucursal pare realizar el célculo actuarial, utiliza la
tass de descuento, |s tass de mortalidad y de ratacion al final de cada afio
reportadaos por la gerencia de la Sucursal, La tasa de descuento es |a tasa de
interds que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fMujos
futuros de caje estimados que se aspera van & Ser reguerides para cumplir con la
obligacidn de estos beneficios.

3.3 Tasa de descuento utitizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacidn por baneficios definidos de la Sucursal - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Sucursail s descuentan & una tass establecida
utilirando como referencia los rendimientos del mercado, al cerre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alts calidad en la moneds en la que se
pagaran los beneficios. Se requlere un juicio significative al establecer fos criterios
para bonos a ser incluldds en fa poblacion de la que se deriva la curva de
randimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccion de los
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bonas incluyen ol tamafio da la amisidn de los bohod corporatives, calificacion de
los bonos v s identificackin de los valores atipicos gue se excluyen,

2.4 Estimacién de vidas itiles de propledades, equipos, propladades de
Inversion y actives intangibles - La estimacidn de las vidas Gties v &f velor
res:dual s sfectiian de acuerdo a lo mencionado en los Notas 2.4.3, 2.5y 2.6.2.

3.5 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha reslizado l2 estimacian de sus
impuestos. diferidos considerando que todss |as diferenclas entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futura.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES A CASA MATRIZ ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

/12N EIFARTAL
Cuentas por cobrar comaerciales {Ver Nota 15):

Casa matriz 204 195

Otras compafifas relacionadas BD Bl
Otras I - il
Total 231 Z81
PROPIEDADES ¥ EQUIPDS

A0307T 2112116

Costo 1498 1,493
Depreciacién acurnulada {281} {2563}
Total L.AlE 1328
Clagificacian;

Edificios 451 503

Instalaciones 227 256

Vehiculos 135 158

Equipes de oficina B3 83

Muebies y enseres 121 136

Eguipo de cAmputo 58 78
Tatal L3 bW L]

Los movimientos de propledades y equipes fuercn como sigue:



6. PROPIEDADES DE INVERSTION

1,436
101
(208)
47
(269)

1,493

8
{29)

107

(5}
L16)
(1)

157

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponden & oficinas las cuales s& encuentran
entregadas an arrendamiento & un tercaro.

2n127 FiTAFIAL

Costo de edificio 193 193
Depreciackin acurnulsda L300 27)
Total 163 156

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, & valor Azonable de jas propledades de inversion
es US$167 mil,

. ANTICIPOS DE CASA MATRIZ

107
108
(&)
Qo
(18)

o7
{110)
{85)

243

296
(10}
(40)

s81
581
581
(67)
(78)

Saldos al 31 de diclembes del 2015
o7

Saldos al 31 de diclembre del 2016
Saldos ol 31 de diclembre del 2017

Saldos al 31 de diclembre del 2015
Saldos al 31 de diclembre del 2016
Saidoa al 31 de dicembre del 2017
Saldos netos al 31 de diclernbre del

Gasto por depreciscién

Costo:
Adguisiciones
Venitas y bajas
Adyuisiclones
Ventas y bajas
Gastos por

MJIHUWHHI?!HIE.MI entregades por parte de
Casa matrir, para sfectusr la remodelacidn de las instalaciones en las oficnas de la
Sucursal y para la sdguisicidn de un vehiculo; ef anticipo serd devengado conforma a la
facturacidn de la depreciacidn anual de las instalacones remadetadas y el vehiculo
adquiride. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos de ingresos diferidos
ascienden a USE56S mil y USSES1 mil,

IMPUESTOS
8.1 Pagivos por Impuestos corrfentes

Impuesto a la renta por pagar 49 45
Ratenclones en la fugnte de impuesto & |& rents

por pagar 10 16
Total -] 61

8.2 Conciliacién tributaris - contable de impuesto a la renta corriente - Una
reconciiiscién entre la utilidad segin estados financercs y & gasto por impuesto &
la renta corriente, &s como sigue:

Afio terminado
Inanr  ANe

Utilidad segun estados finanoeros antes de

Impuesto a la renta B9 95
Gastos no deducibles 218 181
Utrigad gravable b Lird 76
Impuesto a la renta corrients cargado &

resultados (1) 58 <81
Anticipo calculade () 12 11

« 2l .



8.4

{1) DPe conformidad con disposiclones legales, el impuesto & la renta se
determina con fa tanfa del 22% sobre las utiidades sujetss a distribucidn, no
phstanta, |a tarifa impositiva se increments al 25% sobre |2 proporcian de la
base imponible que corresponda & la participacian directs o Indirecta de
socins, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos
flscoles o regimenes de menor imposiciin. S| dicha particpacidn excede del
50%, la tarifa aplicabla para |a compafila serd del 25%. Se puede reducir 1a
f2rifs en 10 puntes porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, la tarifa ulilizada para la determinacian
del impuesto a la renta fue del 22%.

(2) & partir del afio 2010, sa debe considerar como impuesto & la renta minimao
2l valor del anticipo csiculedo, el cual resulte de & suma matematica del
0.4% dei activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingreses gravados y 0.2% de
costos v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposicones tributarias.

Las declgraciones de impuestos no han sido revisadas por b autoridad tributaria.
Las deciaracionas por los afios 2014 al 2017 son susceptibles de revisidn por-las
autoridades tributarias.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta
Afo terminado
31713017 313016
Saldos al comiengo del afio 45 35
Provision dal afio 58 51
Panos efectuads [54) {51)
Satdos al fin de! afic A8 A5

Pagos efectupdos - Correspondean a pages de retenciones en |a fuente del
periodo.

Saldos del impwesto diferido
Saldos al
combenzo del Raconocido en Saidos al
aiia tos resyltadas fin del afio

Afio 2017
Pasivos por impuestos

diferigos en relacion ar
Propledades y equipos y total 117 (a3 e
Afio 2016
Pasives por impuestos

diferidos en relacidn a:
Propiedades y equipos y total 181 5% i

Bt

8.5

8.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultadas - Une recanc|iacién entre la
utlligad sagun estados financierss y el gasto por impuesto a |3 rent2 es como
Sigue:

iz 3uaahe

Litilidad segln estades financieros antes de

impuesto & la renta g3 a5
Gasto de impuesto & (2 renta 0 21
Gastes po deducibies 48 40
Impuests 3 la renta cargado & resujtados g8 gl
Tasa efectiva de iImpuestos 5% 4%

Aspectos tributarios:

El 29 de diclembre del 2017, s& emitié la Ley Organica para la reactivacion de (a
ecopomin, fortalecimiento de (2 dolarizacidn y modernizacidn de ta gestidn
firanciers, a continuecian, se detallan los aspectos més importantes de ta
mencionada Ley:

Serdn ponsiderades deducibles para e ciicubo del impuesto a [a renta fos pagos
por desahucio y jubilscidn patronsl, gie no provengan de provisiones
declaradas en efercicios anteriores {ceducibles o no).

S& incremanta la tarifa de impuesto a la rents para socledades al 25%, y
ceando la sociedad tenga accionistas, soclos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o estatlecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando |2 sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus Bcchonistes, soclos, participes, constituyentes, benefliciaros
o similares, (& tarifa serd |2 correspondiente a socledades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar gue el beneficiario efeéctivo no s un titular
nominal o formal bajo régiman juridico especifico.

. Para 2l cdiculo del anticpo de impuesto a I renta, del rubro de gastos
deducibles se puaden disminuir los gastes por sueldos y salarios, decimotercera
v decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generacion de nuevo emples ¥ ia edquisicién de nuevos
sctives productivos gue permitan ampliar | capacigad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccian,

+ Mo sara deducible del impuesto & Ia renta y no serd crédito tnbutarto, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a USS1, 000 (anteriorments
US$5,000),

- Landmina de los agministradores, representantes legales y socios o
accionistas, gue se envia anualmente a ia Superintendencia de Compafijas
debe incluir tanty los propietaries legales coma los beneficlarios efectivos,
atendizndo & estdndares internacionales de transparenda en maters tributaris
¥ e lucha contre actividades Ificitas.
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8.7 Precios de Transferencla - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
fos contribuyentes sujelos al Impuesto 3 la renta gue hayan efectsado
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
soumulade superior 8 USS15 millones; estan obligados a presentar ¢ estudio de
Precios de Transferencia gue determine si talés operaciones han sido efectuacss a
wvalores de plena competencia, El importe acumulado de las operbciones de 1a
Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2007 y 2016, no superan el
importe acumuladoe menclonada.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
ALATIT 21318

JubitaciGn patromal 254 2286
Bonificacion por desahucio 87 B0
Total 241 05

9.1 Jubilacidn patronal - De gcuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubleren prestado sus servicios en
farma continuada o interrumplda, tendran derecho 8 ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubllacion gue les corresponde en su condician de
afilindos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Lo movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubllacién patronal fueron

comd skgue:
Afo terminado
EIVARIR Y TG

Satdos al comienzo del aflo 226 165
Costo ded servicid 54 a3
Costo por Intereses 8 7
Pérdidas [ganandas) actuariales (34} 21
Saldoy &l fin dei afio 4 426

9.2 Bonificacidn por desahucio - De atuerdo con disposiciones del Codigo de
Trebajo, &n los cases de terminacitn de |a relacion laboral por desahucio solicitads
por &l empleader o por ei trabajador, la Sucursal entregard of 25% de ia ditime
remuneraciin mensual por cada uno de los afios de serviclo,

Los mavimiantos en &l valor presente de la obligacién de benificacian por
desahucio fueron como sigue:

Afo terminado
Saldes al comienzo del afic a0 53
Costo par servicles i8 i1
Costo por intereses 3 3
Pérdidas (ganancias) actuariales (5L -3
Saldos &l fin del afio -7 B0

10.

Lo céfculos actuariaies del valor presente de g obligacion devengada por concepto de
bieneficios definidos fuengn reafizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiants, El valor presente de las obiigaciones por concepto de beneficles
definldos, o5 costos dol serviclo actual y el costo del servicko anterior fueron calculadas
ptilizando ¢l método de ls unidad de crédito proyectada, Bajo este méiedo los beneficios
defirldos deben ser atribuides al periodo de servico del empleado y basados en &
farmuila del plen, de tal Suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipatesis actuariales para calculsr el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinefo a través del
tiempo, 8l increments seiaral y as probabilidades de pago de estos bensficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por i experiencia y
cambios en log supuestas actuariales se cargan o abonan ol obro resultede integral,

E! mnélisis de sensibllidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a |os
cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de

loes respectivos supuestas,

i Ia 1252 de descuento varia en 0.5%, mayor & menor, ta obligacion por banaficios
definidos, disminuirfan en US38 y aumantaria en US$9, respectivamente.

5 los incramentos saignales esperados aumentan en un 0.5%, las obligaciones por
benaficios definidos se aumantarian en US§9,

Las presunciones princpales usadas pars propdsitos de los célcules actuariales son los
siguientss:

21357 312118
S0 Y.
Tasas de dascusnto 4.02 4,14
Tasas esperada del incremente salarial 1;50 3.00

Los impartes recanocides &n los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulantes:

Afio terminado
Auaany Ea¥pirlal-]
Costo por servicios 72 44
Casto por Intereses 11 10
Efecto DRI [58) 24
Tatal a2 18
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestidn de riesgos financieros - L83 operaciones de I8 Sucursal estan basadas
&0 los fineamientos y requerimieitos de su Casa Matriz en Toklo, quisn esteblece
ias pofiticas financieras y administrativas de la Sucursal y asume los resgos
financieros derivados de sus actividedes. La Sucursel es un agente comercial de
5y Casa Matriz y su exposicidn a riesges financieros es limitada.
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La Administrackan considers gue los indicadares financieros antes Indicados estén
dentro dé los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de

desarrolio de |a Secursal, ademéds gue cumple Bolgadaments con las condicones
oue estd sujeta la Sucursal.
10.2 Categorias de instrumentos financleros
24327 36

Activos financieros - medidos af costo amortizado:

Efective y bancos 354 76
Cusntas por cobrar Casa Matriz y otras cuentas

por cobear [Nota 4) o1 181

Totat a3 437

Pasive financiero - medidos &/ cosfo amartizade:
Clentas por pagar comerciales y otras
cusntes por pagar y totzl —t —iid

10.3 Valor razonable de Instrumeantos financieres - La Gerencia de I8 Sucursal
considera gue los importes en libros de los activos v pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financiercs se acercan & su valor
razchable,

11. PATRIMONIOD

11.1 Capital Asignado - Le Sucursal fue sutorizada por el Ministero de Industries,
Comerclo, Integracidén v Pesca a Invertir en el Pais, an virtud de la Resolucidn No.
2509 de mayo de 1972, Mediante Resolucidn del B de junio de 1887 se autorizd el
aBumento de su capital asignado, & cual esclande a US$2 mil,

11.2 unilidades retenidas - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la
aplicacion por primers vez do las NIIF v de los saldos segin PCGA anteriores, los
cuales segin Resolucktn emitids por a Superintendencia de Compafilas el 14 de
octubre dal 2011, podrdn ser utilizados de |a siguiente forma:

21217 ZAE46

Déficit acumulade - distribuibies {104) (174)
Resuitads scumulado provenientes de adopoidn

pot primera vez de las NIIF 368 368
Reservs segih PLCGA antertores - Reserva

da capital -5 § 11
Total B | 203

m In:Fu-,m l'n'llu'l'l'nfﬂ rem!tanm d‘.u lus ajl.m:as ungl-nadns an h ad:upmﬁn
por primera ver de las NIIF, El seido sblo podrd ser capitalizado en ia parte que
exceda al velor de las pérdidas acumuladas y 1as det ditimo ejerciclo econdmico
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concluido, 51 las hubleren; utilizado en absorber pérdidas) o devuelto en el ceso de
liguidacitn de la Sucursal.

- rigres - El saldo acreedor de |8 reserva de capital,
puﬂru s-er u.tllludn pEr'.u mnpmsr las pérdidas acumulades y el excedente, si
hubiers, podré ser capitalizado, El saldo de ests cuents podré ser devuelto en el
caso de hguidaciin de la Stoursal,

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

burante el afo, la Sucursal realizd a6 siguienies transacoiones con partes relacionadas;

Afio terminado

Ingresos par prestacidn de servicios:

Mitsubishi Corparation Japdn 1,402 1,350
Maetal One Holdings America Inc. 4 14
Mitsubishi International Corporation 45 34
Mitsubkshi Shokuhin 243 263
Total L5633 LG56

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del peripdo sobre &l que s&
Iy fenrrrz:

Afip terminado
311217 31316

Cuentes por cobrar

Mitsubishl Corporation Japdn 205 195
Mitsubishl Colombiz Lida. - 2
Metal One Holdings America Inc, 5 2
Mitsubishi Internaticnal Corporation 11 11
Mitsubishi Shokuhin -t _BS
Total 204 215

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 31 de diciembre del 2017 v |a fecha de emisidn de los estados financieros
{marzo 26 del 2017} no s& produjeron eventos que en opinidn da la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 3] ge dicembre del 2017 han sido
aprobados por ¢l Apoderado General de la Sucursal el marzo 26 del 2018 y serdn

n a Cosa Matriz para su aprobacidn, En opinion del Apodersdo General de
o Sucursal, los estadas Anancieros serdn aprobados por la Cass Matrz sin
maodificacionsd.
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