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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros est4n libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
‘propésito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Limited, i privada de respor il limitada en e! Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte. la ipCit de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Sucursal
ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacidn financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 8 de abril del 2011 y 24 de marzo del
2010, respectivamente. Los efectos més significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién
financiera de la Sucursal se describen en la Nota 3.

Dbz Zouchs.

Quito, Abril 16, 2012 c
Registro No. 019 : Licencia No. 25292




MITSUBISHI CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS ‘Notas 2011 2010 2010

‘ (en miles de U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 93 88 135
Cuentas por cobrar a Casa Matriz 5 151 112 47
Otras cuentas por cobrar 6 14 17
Activos por impuestos corrientes 8 _4
Total activos corrientes _250 214 203
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 633 655 677
Propiedades de inversion 7 185 189 193
Otros activos 2 _ 4 L
Total activos no corrientes __ 820 _ 848 870
TOTAL : 1,070 1,062 1,073

Ver notas a los estados financieros

|7 % #E T

Masaya Ito
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31, Enero 1,

Notas 2011 2@10 2010
(en miles de U.S. dédlares)

5 3 5
8 5 4 33
9 23 L_26 21
33 [ 3 59
10 107 98 46
8 31 1 33
138 129 79
171 162 138

1
2 2 2
897 898 933
_899 _900 _935
1070 1062 1073

Maria Fernanda Ojeda — -3-
Contadora




MITSUBISHI CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 12 33 31
GASTOS OPERACIONALES
Depreciacion de propiedades de inversion 7 4) (€))
Participacion trabajadores 9 4) 5)
Bajas de propiedades y equipos _ )
Total : (8) 13
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 25 18
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 8

Corriente 7 7

Diferido _ _(2)
Total _7 _S
UTILIDAD DEL ANO 18 13

Ver notas a los estados financieros

. . L. t
| % FE ,
Masaya Ito Maria Fernafida Ojeda -4-

Gerente General Contadora General




MITSUBISHI CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Utilidades
asignado retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 2 933 935
Utilidad del afio 13 13
Utilidades remesadas (Nota 5) _ (43) (48)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2 898 900
Utilidad del afio 18 18
Utilidades remesadas (Nota 5) _ 19 19

fro
€
~J

Saldos al 31 de diciembre de 2011 899

Ver notas a los estados financieros

Masaya Ito aria Fernanda Ojeda
Gerente General Contadora General




MITSUBISHI CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION »
Recibido de Casa Matriz v 585 490
Pagado a proveedores y empleados (588) (536)
Arriendos ganados 14 14
Impuesto a la renta (6) (6)
Flujo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion : _5 (38)

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipo - (6)
Adquisiciones de otros activos - 3)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion . 09
CAJA Y BANCOS
Incremento (disminucidn) neto en caja y bancos 5 47
Saldos al comienzo del afio _88 135
SALDOS AL FIN DEL ANO _93 _88

Ver notas a los estados financieros

Masaya Ito Maria Ferndnda Ojeda -6-
Gerente General Contadora General




MITSUBISHI CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador es una sucursal de Mitsubishi Corporation de Tokio -
Japon, esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es la coordinacion de actividades
necesarias para el cumplimiento de contratos de su Casa Matriz en el Pais.

Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador se encarga de despeiiar funciones de Agente
Comercial para la Casa Matriz de Tokyo, a fin de aumentar sus ventas o sus compras con empresas
del sector privado ecuatoriano, por este servicio Casa Matriz pagara un honorario a la Sucursal
equivalente al 3% calculado sobre el valor total de los gastos anuales de mantenimiento de la
Sucursal. El mantenimiento econdémico de la Sucursal de Mitsubishi, esta a cargo de la Casa Matriz
mediante remesas de dinero para el pago de servicios y sueldos, beneficios a empleados y gastos
varios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Sucursal como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 aprobados para su emision por la Administracién de la Sucursal, con fechas 8
de abril del 2011 y 24 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de Mitsubishi Corporation - Sucursal en el
Ecuador comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
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diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Cajay Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

2.4 Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem ~ Vida util (en afios)
Edificios ) 60
Vehiculos 10

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.




2.5 Propiedades de inversién - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
la transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedadés de inversion son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la
venta (o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

2.5.1 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal
evalia los valores en libros de sus propiedades de inversion a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.6 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.6.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

2.7 Reembolso de gastos - Los gastos incurridos para la operacién y mantenimiento de la Sucursal
son rembolsados por su Casa Matriz de acuerdo al presupuesto anual de gastos aprobados por
Casa Matriz que incluye sueldos y beneficios pagados a los empleados, gastos por servicios
basicos y servicios de terceros, depreciaciones, entre otros. Los gastos incurridos sujetos a
reembolso se registran directamente en la cuenta de Casa Matriz. Dichos gastos son
registrados como activos si y solo si es pricticamente segura su recepcion.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.




2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de-
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacién por desahucio y bonificacion
por.renuncia voluntaria - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal,
bonificacién por desahucio y bonificacién por renuncia voluntaria) ganancia / pérdldas
actuariales es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.
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Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen como cuentas por cobrar a Casa
Matriz de acuerdo a la politica descrita en el numeral 2.7.

2.10.2 Participacidn a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.11.1 Ingresos por alquileres - La politica de la Sucursal para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.6.1.

2.11.2 Ingresos por comisiones - Constituye el 3% del total de los gastos reembolsados que
son reconocidos por la casa matriz anualmente. La Sucursal registra el ingreso por
comisiones en funcidn a su devengamiento.

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen. La Sucursal
durante todo el afio acumula los costos y gastos incurridos para llevar a cabo su gestién de
agente comercial de Casa Matriz. Aquellos que son reembolsados, son registrados en la cuenta
de la Casa Matriz.

'2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transacci6n, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. : - :

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Sucursal mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. Esta clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. '
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2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derlvados con pagos
ﬁ_]OS o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales pueden incluir una provisién para reducir su valor
al de probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.

~ Los-cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Sucursal continua reconociendo el activo financiero y también reconoce
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Sucursal - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacioén por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de 81tuac1on financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

-12-




La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados. '

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal.

 2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC).

NIIF Titulo : Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros ‘

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacioén de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral '

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en €1 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Sucursal en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Sucursal esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Sucursal prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Sucursal son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Sucursal definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:
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. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

~«  Laincorporacioén de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Sucursal

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Sucursal realizadas segin las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), 2 menos que exista evidencia objetiva de
que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de

diciembre del 2010). :

3.2 Exencion a la aplicacién retroactiva elegida por la Sucursal

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades y equipos y
propiedades de inversi6n por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Sucursal podra elegir utilizar una
revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos y propiedades
de inversion, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido ¢n la fecha de
la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador opté por la medicién de ciertas partidas de
propiedades y equipos y propiedades de inversion a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de los
edificios y propiedades de inversion fue medido mediante avaliio realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo
modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades y equipos, la Sucursal ha considerado,
el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota
6y7).
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3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situaci6n financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Mitsubishi Corporation - Sucursal en el Ecuador:

3.3.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

" Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 389 418

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 414 418

Costo atribuido de propiedad de inversi6n (2) 128 132

Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (31 (33)
Subtotal 511 517
Patrimonio de acuerdo a NIIF 900 935

Los valores correspondientes a ciertos ajustes por la conversion a NIIF al 1 de eneroy 31
de diciembre del 2010 constituyen costos y gastos operativos que seran reembolsados por
su Casa Matriz y por lo tanto son registrados como cuentas por cobrar (pagar) a casa
matriz, Los valores registrados en cuentas por cobrar (pagar) a casa matriz fueron los
siguientes:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Saldo de cuentas por cobrar (pagar) a Casa Matriz de

acuerdo a PCGA anteriores informado previamente _40 (10)
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades y
equipos (1) (3%
Reconocimiento de beneficios definidos (3) 97 46
Reconocimiento de una provisién por vacaciones (4) 13 11
Subtotal | 12 57
Saldo de cuentas por cobrar a Casa Matriz de acuerdo
a NIIF 112 47
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, 2010

(en miles de U.S.d6lares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 19
Ajustes por la conversion a NIIF:
Reconocimiento de costo atribuido de propiedades y

equipos (1) C))
Reconocimiento del gasto de depreciacién de

propiedades de inversién (2) “4)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (5) _2
Subtotal (6)
Resultados de acuerdo a NIIF ' 43

a) Explicaciéon resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realiz6 un avalio de las propiedades y equipos relevantes. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de propiedades y equipos por US$418 mil y US$452
respectivamente y en resultados acumulados prevenientes de la adopcién por
primera vez de NIIF por US$418 mil y US$414 mil respectivamente una
disminucion en la cuenta por cobrar a Casa Matriz al 31 de diciembre del 2010
US$38 mil y una disminucién en los resultados integrales del afio 2010 por
US$4 mil.

(2) Costo atribuido de propiedades de inversion: Para la aplicacién de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable
y por tal razén se realiz6 un avaliio de las propiedades de inversion. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un
incremento en los saldos de propiedades de inversion y en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por
US$132 mil y US$128, respectivamente, y una incremento en ¢l gasto
depreciacion del afio 2010 por US$4 mil.

(3) Incremento en las obligaciones por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Sucursal debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal,
bonificacién por desahucio y retiro voluntario) para todos sus empleados, con
base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Sucursal no registré ninguna provisién de
jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y retiro voluntario. Al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2010, los efectos del registro de estas provisiones,
fueron un incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos por
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US$46 mil y US$97 mil, respectivamente y un incremento en el saldo de cuentas
por cobrar a Casa Matriz por US$46 mil y US$97 mil respectivamente.

(4) Reconocimiento de una provisién por vacaciones - Segiin NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un pasivo por vacaciones para todos sus empleados, con base al
tiempo de servicio prestado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia no ha
reconocido ninguna provisién por este concepto. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el
saldo de obligacion a empleados por beneficios acumulados por US$11 mil y
US$13 mil, respectivamente, y un incremento en las cuentas por cobrar a Casa
Matriz por los referidos importes.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por US$33 mil y US$31 mil, respectivamente, una
disminucién de resultados acumulados provenientes de la adopci6n por primera
vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por
impuestos diferidos del afio 2010 por US$2 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Diferencia temporaria: .
Depreciacion de propiedades de
inversién y total 136 132

Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 23% 25%

Pasivo por impuestos diferidos 31 ' 33
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b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Sucursal ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1: ' '

Cuenta

Propiedades de
inversion

Garantia a corto

plazo

Retenciones en
la fuente

Impuesto a la
renta

Participacion a
trabajadores

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en
propiedades,
planta y equipo

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en
otros gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en
impuesto a la
renta

Incluido en
participacion a
empleados

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
propiedades
de inversion

Incluido en
otros activos

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Saldos a
Diciembre
31, Enerol,
2010 2010
(en miles de U.S.
doblares)
189 193
1 1
1 27
3 6
5 ' 5
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4.

3.3.2  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2010:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion :
informado a NITIF NIIF

... (en miles de U.S, délares) ...

Flujos de efectivo utilizados en

actividades de operacion (1) (38) 6) (44)
Flujos de efectivo utilizados en '

actividades de inversién (1) 9 _6 K))
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto en durante el afio 47 47
Saldo al comienzo del afio 135 - 135
SALDOS AL FIN DEL ANO _88 _- _88

(1) Segun los PCGA anteriores, los flujos de efectivo utilizados en actividades de
inversién por la compra de propiedades y equipos fueron clasificados como flujos
de efectivo utilizados en actividades de operacién. Segiin NIIF dichas compras
constituyen gastos operacionales y flujos de efectivo proveniente de actividades de
operacion.

No existen otras diferencias signiﬁcati\?as entre el estado de ﬂﬁjos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Sucursal
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. CUENTAS POR COBRAR A CASA MATRIZ

El movimiento de cuentas por cobrar a casa matriz es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 112 47
Transferencias recibidas (Nota 14) (585) (490)
Reembolsos de gastos administrativos incurridos (Nota 14) 624 571
Reembolso de gastos por aplicacién de NIIF 15
Utilidades remesadas (19) 48)
3% de comision sobre gastos administrativos incurridos 19 17
Saldos al comienzo del afio 51 d12
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...  Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Costo o valuacién 703 703 712
Depreciacién acumulada (70 (48) (35)
Total 633 655 677
Clasificacion:
Edificios _ 559 570 581
Vehiculo _74 _85 _9%6
633 655 77

Total 633
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Maquinaria Muebles
Edificios Vehiculos yEquipo yEnseres Total
' .. (en miles de U.S. dblares) ...

Costo o valuacion

Saldos al 1 de enero de 2010 581 122 5 4 712
Bajas del afio 2010 - - (5) 4 ®
Saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2011 581 122 = 103
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2010 26 5 4 35
Eliminacién en la baja de activo %) ©) 9
Gasto por depreciacién 11 11 _ — 22
Saldo al 1 de enero de 2011 11 37 48
Gasto por depreciacién n 11 _ — 22
Saldo al 31 de diciembre de 2011 22 48 = = 10
6.1  Aplicacién del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como

costo atribuido para propiedades y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segun los

PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...
Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en miles de U.S. délares)

Edificios 193 388 581

Vehiculos 62 34 96

Muebles y enseres y equipos de oficina 3 3

Equipos de computacion 1 (1) _

Total 259 418 677
6.2  Edificios registrados al valor razonable - Un perito independiente realiz6 el avaliio sobre los

edificios de la Sucursal para determinar su valor razonable. El avallo, el cual se realiz6 de
conformidad con las Normas Internacionales de Avalio, se determiné a través del método del
costo de reposicién. La fecha de vigencia del avaliio es el 31 de diciembre del 2009.
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7. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio ' 189 193
Depreciacién B C)) -4
Saldos al fin del afio 185 189

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011, se
obtuvo a través de un avaliio realizado a esa fecha por un perito independiente, no relacionado con la
Sucursal quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avalio de
propiedades en las ubicaciones referidas. El avalio, el cual se realiz6 de conformidad con las Normas
Internacionales de Avaldo, se determiné a través del método del costo de reposicion.

Ninguna de las propiedades de inversion de la Sucursal se mantienen en garantia.

8. IMPUESTOS

8.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente.

Retenciones en la fuente y total - = 4
Pasivos por impuestos corrientes. .
Impuesto a la renta por pagar (1) 4 3 6
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 1 1 27

Total 5 4 33
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).
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8.2

- 83

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a larenta 25 18
Gastos no deducibles 4
Efecto por ajuste NIIF _ _8
Utilidad gravable 29 26
Impuesto a la renta causado Z 1
Anticipo calculado (1) 2 1
Impuesto a la renta cargado a resultados 7 7
Impuesto a la renta diferido _ 2
Total 1 2

(1) A partir del 2010, se debe cosiderar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingreso gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones son susceptibles de revisién por los afios 2008 al 2011.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3 6
Provision del aiio 7 7
Pagos efectuados 6) (10)
Saldos al fin del afio 4 3

. Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado del impuesto a la renta, retenciones en la

fuente y el impuesto a la renta causado.
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8.4

_Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al Reconocido en los  Saldos al fin del
comienzo del afio resultados afio
... (en miles de U.S. délares) ...
Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo y subtotal 3 - 31

Afio 2010

Pasivos por impuestos diferidos en

relacion a:
Propiedades y equipos y total 33 2) 3l
9. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 19 21 16
Participacién a trabajadores 4 S S
Total 23 26 21
9.1  Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio o | 5 | 5
Provisién del afio 4 5
Pagos efectuados &) (%)

(IS
(9

Saldos al fin del afio

-24-




10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 59 53 27
Bonificacion por renuncia voluntaria 32 30 13
Bonificacién por desahucio _16 15 6
Total 107 98 46

10.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente’de la obligaci6n de jubilacion patronal fueron como
sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 53 27
Costo de los servicios del periodo corriente 9 5
Costo financiero : 3 2
(Ganancias) pérdidas actuariales 6) 19
Saldos al fin del afio 59 53

10.2  Bonificacién por renuncia voluntaria - Los trabajadores que salgan de la Sucursal por
renuncia voluntaria tienen derecho a una bonificacién de acuerdo a los siguientes parametros:

Periodo de Servicio : Bonificacién voluntaria por retiro
Hasta 1 afio ' Sin bonificacién

Menos de 2 afios Un salario mensual

Mas de 2 aiios S : Un mes de salario mensual por cada

2 afios de servicio (por cada afio »
adicional medio mes de sueldo)
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por renuncia voluntaria
fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 30 13
Costo de los servicios del periodo corriente : 4 2
Costo por intereses 2 1
(Ganancias) pérdidas actuariales @) 14
Saldos al fin del afio 32 30

10.3 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 15 6
Costo de los servicios del periodo corriente 2 1
Costo por intereses 1 1
(Ganancias) pérdidas actuariales 2 a
Saldos al fin del afio 16 15

-Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios

definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011y 2010 y el 1 de enero del 2010 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor

presente de dichos beneficios. - Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010

% %
Tasa(s) de descuento 5.52 v 5.20
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.00 5.00

-26-




Los importes reconocidos en las cuentas por cobrar a Casa Matriz respecto a dichos planes de
beneficios definidos (incluye renuncia voluntaria) son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Costo actual del servicio 15 8
Intereses sobre la obligacién 6 4
(Ganancias) pérdidas actuariales reconocidas en el afio (12) 39
Total -9 2l

11. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:
11.1 Capital Social - La Sucursal fue autorizada por el Ministerio de Industrias, Comercio,
Integracién y Pesca a invertir en el Pais, en virtud de la Resolucién No. 2909 de mayo de 1972.
Mediante Resolucién del 8 de junio de 1987 se autoriz6 el aumento de su capital asignado, el

cual, convertido a U.S. délares, asciende a US$2 mil.

11.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles : 18 19 48
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 511 511 517
Reservas segin PCGA anteriores:

Reserva de capital 368 368 368
Total 897 898 933

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma :

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.
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Reservas segiun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y €l excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Sucursal.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1

12.2

12.3

Gestion de riesgos financieros - Las operaciones de la Sucursal estan basadas en los

~ lineamientos y requerimientos de su Casa Matriz en Tokyo, quien establece las politicas

financieras y administrativas de la Sucursal y asume los riesgos financieros derivados de sus
actividades. La Sucursal es un agente comercial de su Casa Matriz y su exposicion a riesgos
financieros es limitada.

Los primeros indicadores financieros se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$217 mil
Indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.2 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados est4n dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Sucursal,
ademads que cumple holgadamente con las condiciones que esta sujeta la Sucursal.

Clasificacion de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Caja y bancos ' 93 88 135
Cuentas por Cobrar a Casa Matriz y Otras

cuentas por cobrar 157 126 64
Total 31 31 33
Pasivo financiero
Costo amortizado:

Cuentas por pagar _S5 3 5
Total -5 -3 S

Valor razonable de instrumentos financieros - La administracion de la compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se acercan a su valor razonable.
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13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Comisiones ganadas 19 : 17
Arriendos 14 14
Total ’ 33 31

Comisiones ganadas - Corresponde al 3% que la Casa Matriz reconoce a la Sucursal como
comisiones por los servicios prestados, estos valores se calculan sobre el total de desembolsos del afio.

Arriendos - Corresponde al arriendo de oficinas de propiedad de la Sucursal.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Sucursal es Mitsubishi Corporation, las principales transacciones con
relacionadas son como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Comisiones ganadas. ' 19 17
Transferencias recibidas (Nota 5) ' 385 490
Reembolso de gastos administrativos (Nota 5) (624) (571)

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 16 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la’
Gerencia de la Sucursal en abril 16 del 2012 y serdn presentados al apoderado de la Sucursal para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por
apoderado especial sin modificaciones.
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