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2.

Operaciones y objeto social

La Compariia fue constituida en Quito-Ecuador el 22 de enero de 2004 e inscrita
en el Registro Mercantll el 20 de febrero del mismo afo, El objeto de la Compania
principalmente la creacion y difusion de publicidad o propaganda, plblica o privada,
pof medios masives de comunicacion (prensa), sean griticos (escritos), orales,
radiales, televisivas, cinematograficns, letreros (carteleras) fjos o maviles,
impresos, videos por cualesguiera olros medics idaneos.

Con fecha 2 de enero de 2007 suscribio un contrato de coproduccion televisiva con
un canal local. El scuerda ecandmico se determind en basa a al 50% de los Ingresos
recibidos de los auspciantes v su pautaje en ¢l espacio televisivo, por lo que
mensualmente en base a un detalie de los valores cobrados por cada auspiciants
sa factura la prestacion de los servicios. Al 31 de diciembre de 2017 dicho scuerdo
ha generado un valor de ingresos de USE 205,107 (USS244.873 en & 2017).

Bases de Preparacibn

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de la Compafiia han sido preparadas de
acuerdo a la Norma Imernacional de Informacién Financiers para Peguefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por la International Accounting
Standards Board IASE (por sus siglas en Inglés), conforme o requiere |e
Superintandencia de Compafiias.

b) Bases de madicidn

Los estados financieros de la Compainiia han sido preparados sobre la base dsl
costo histdrico con excepcion del pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra
registrado al valor presemé de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio
actuarial practicado por un experto actuarial independiente.

c) Moneda funcional y de presentaciin

A menos nue S8 indique lo contrann, todas las cifras presentadas @n los estados
financieros Individuales de la Compafia y sus notas estdn expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América,

d} Uso de estimaciones y julcios de los Administradoras

La preparacién de estados financieros individuales de acuerdo 8 fa Norma
Imternacional de Infarmac:on Financiers para Pequefias y Medianas Entidades (NilF
para las PYMES) reguiere gue ia Administracon realice julcios, estimaciones y
supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
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potivos, pasivos, Ingrasos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantas son revisados por la administracion de manera regular, sin embargo,
cebido a Ia subjetividad Inherente en este proceso contable, los resultados reales
puaden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

En la preparackin de o estados financleros individuales se han utilizado
estimaciones tales como;

-Deterioro de activos

LWna pérdida por deternoro 58 reconoce por fa cantidad por la cusl el manto en libros
el active o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

Los activos no financieros como eguipo y mobiliaro sujetos a depreciacion se
someter a pruebas de deterioro siempre gue algln suceso o cambio en las
circunstancias indigue qgue & valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar
sl los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia primero
analiza sl los activos sujetos a andlisis de detenoro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

I, Disminuclon significativa del valor de mercado del activo;

I, Cambios significativos adversos para a8 empresa en el entorng tecnologico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el marcado al cual estd dirigide
&l activo;

il. Evidenciz sobre la obsolescencia o dafio fisico del activ;
iv. Cambios significativos con efecto adverso en relackn con el grado o con la forma
&n que & activo 58 USA 0 5@ SEDEra USar: v

v. Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o
serd peor gue lo esperadn

Los resuitados reales puedan variar, y pueden causar ajusies significativos a los
activos de la Compafia dentro del siguiente ejercicio.

-Yida util de equipos y mobiliaro

La determingcidn de las vidas Utiles de los componentes de vida Ot definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados & cambian las
clrounstanctas. La administracion revisa estos supuesios en forma periodica y los
ajusts en base prospectiva en el caso de identificarse algdn cambio.
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La vida 0til de un active se revisa, somo minimg, al iérming de cada perodo anual
y. 5 las expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se
contabiilzarin como un cambio an una estimacion contable de modo prospeactivo,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en les estimaciones
de vidas Utlles de equipas y mobiiiario,

Eztas estimaciocnes vy |uicios se realizargn en fumcion a8 la mejor informacian
disponible sobre los hechos analizados Al 31 de diclembre de 2018 y 2017,
cuaiquler acontecimianto que puaeda ocurrir en el future y que obiigue & modificar
dichas estimaciones en prowmos gjefciclos, se registraria en el momeanto de
conoclda |a varacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en Ios
correspondiantes estados financieres en las cuentas de resultades o patrimonio
segun ses el caso.

a) Negoclo en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de |a continuidad de las operaciones
del ente contable, ampresa en marcha: a menos que-s& indigue 1odo lo contrario,
Aparte Soluclones Creativas SA., g5 un entg con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones v por &l tiempo que
gispone para seguir funcionando en el futuro de acuerde:a su constitucion.

f) Uso de estimaciones y julcios de los Administradores

Los activos fimancieros ¥y pasios financieros se recanocen cuando los mismos son
pare de las clausulas contractuales de un instrumento financiera,

Los activos fimancieros se dan de baja cusndo los derechos contractusles a los
flujos de efective de un activo financlero expiran, o todos los resgos sustanciales y
beneficios han sldo transferidos, Un pasivo tinanciero se da de baja cuando se
extingue. se cancela o s& vVienca.

Los activos ¥ pasivos financleros que la Compania adgulera pueden ser clasificados
da la sigulente manera; efective en gaia y bancos, activos financieros al costo
amortizado como cuentas por cobrar comerciales vy otras-cuenias por cobrar, ¥
pash/oz financieros al costo amorizedo, La clasificacion depende del propésito
para &l ¢cual se adquirieran los activos y pasivas financieros.
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Reconocimiento de activos v pasivos financieros

Los acthvos financieros y 108 pasivos financieros se miden Iniciaimente al valor
razonable ajustado por los costos de ia operacion,

Los aciivos financieros y pasivos financisros se miden posteriormente como se
describe 5 continuacidn,

|. Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar

Les cuentas por cobrar representan (0s saldos pendientes de cobrg por cuentas
por cobrar a cliertes que se reconocen por el importe de la factura. ¥ Cuyos
saldos estdn dé acuerdo con las practicas comarciales y las condiciones
normaies dentro de los negocios

Las cuentas pof cobrar se presenian nelas de Is esimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aguellos saldos que se estiman
de gudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos penodos sobre la base de
Ia antigiedad de los saldos y el comporiamiento histdrico observado por as
cobranzas de la Compafila, La provision se ha caloulado sobre todos los nibros
integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas individuales con
evidencia objetiva de deterioro, segun sea su Caso.

Las cuentas comerciales son 3 corto piazo y no S& gescuenian, ya que las
mismas no liensn asociadas condiciones de fimanciamienio gue generen un
interés implicito.

Il. Pasivos financieros al costo amorizado

Los pasivos financleros oe la Compafia Incluyen préstamos bancarios,
provesdores y Olras cuentas por pagar,

Log pasivos financieros se valorizan af costo amortizado utilizando & método del
tipo de interés efectivo. Cualquler diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso s& impula directo a resultedos en @l pinto del contfrato.

Las pbligaciones financieras se presentan como pasivos no Comientes cuando su
piazo de vencimiento &s superior a doce meses.
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Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o Servicios gue s& han adguirido de los proveedorés en &l curso
ordinario de las operaciones y s& manejan en condiclones normales de negocio
por lo que no incluyen transacclones de finanglamiento otorgados por los
acreadores, y se reglstran al valor de la contrapartida reciblde y no se descuentan
vt gue son liguidables en el cono plas,

Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros gque s€ miden al cosio amornizago son robados por
deterioro 2l final de cada periodeo. El valor en libros del activo financiero se reduce
por la pérdida por defenoro directamente, exceplo pars a8 cuentas comercigies
por cobrar, donde e importe en libros s& reduce A través de una cuents de
provision. Los cambios en el impore en libros de Ia cuenta de provisin se
reconocen én ¢l eslado e resultados.

3. Politicas Contabies Significativas

A continuacion se describen as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales. Estas pofitices han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue s& presantan:

a) Equiposy moblilario

Son reconocidos como equipos ¥y mobikarios aguellos blenes queé se usan para
propasitos administrativos y que tienen ura vida mayor & un perindo.

\ Eou bilirh
E! equipo y mobliiano se encuentra valorizados sl costo de adquisicidn menos (a

depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
. Medicién en el reconocimiento inicial

Las egulpos y mabiliario se miden Inicialmente por su costo. El coste de equipos
y mobiliario comprende &l preclo de adquisicién (valor de la factura) después de
deducir cualguier descuento o rebaja de! precio. @ inclulr los aranceles de
importacidn v 108 Impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribulble a la ubicaclén del activo en el lugar y en las condiciones
Necesarnas pars que pueda operar de la forma prevista por la administracion.
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iii. Medicién posterior

Los slementos de squipos y mobiliario posterior 8l reconoc miento inicial se
contabilizaran utilizando el modeio ded costo, este modelo &8s un método contable
én el cual la propledad, y equipo se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

Cuando el valar segun libros de un active es mayor que su monto recuperable
astimada, dicho valor an libros es ajustado a su monta recuperable, Las pérdidas
por detarioro de los activos se regisiran como gasto en los resultadas de Ia
Companiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados al equipo y mobiliano se
imputan & resultados, siguiendo el principio del devengacdo {como costo del
ejercicio en gue se Incurran|; sin embargo, las mejoras que a'argan fa vida Jbl o
¢l rendimiento de los bienes se activan como parte del eguipo y mobiliaria; y, se
depreciardn durante la vida Gtil restante del activo correspondiente, o hasta la
fecha en que se realice la sigulente renovacidn significatva. lo gue oourra
primero,

La utiidad o pérdida resultante de la venta o la baja de un eguipo o mobiliario
sa caloulars comoe la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del active,
¥ 52 feconocerd en la cuenta de reasultados.

b) Depreciaciin de equipos y mobiliario

La depreciaciin es determinada, aplicando el método lineal, sobre €l costo de los
activos menos el valor residual, La depreciacion de cada periodo se registra con
cargo al resultado de cada periodo y se caloula en funcién de los afios de ia vida
utll estimada de los diferentes bienes.

A sontinuacion se presentan las vidas Gtiles usadas en el célculo de |a depreclacidn
para cada categona de equipo y mobiliario:

Mushies y enseres 10 afos
Equipo de Oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

Equipo Técnico 10 ahos

Vehiculos y asronaves S afos



Aparte Solucicnes Creativas APSC S.A.

Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del afio 2017
(Expresado en Dblares de los Estados Unidos de América)

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada periodo, slendo &l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

¢} Impuesto a ia renta

La Compafifa registra 8l Impueésto a fa Renta saobre |a base de la renta (iguida
Impanible determinada segin les normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributaria Interna v su Reglamento, El gasta par Impuesto a la renta estd compuesto
por el impuesto corrient (causedo) e impuestos diferdos.

Los impuestos se reconocen an &l resultado, excepto en le medids en gue estos so
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en o
patrimonio neto. En este caso, & impuesio tambsén se reconoce en el otro resultado
integral o directamente en patnmonio neto, respectivamente,

ks

Impuesto Cormignte

El impuesto corriente es o gue se estima pagar o recuparar an el afercielo,
utilizando las tasas impositivas v lsyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de sliuacidn, correspondiente &l ejerciclo
presente ¥ a cuaquler ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicio anterior,

E' calculo del impuesio corriante s& pasa en |as tasas fiscales que han sido
promulgadas o gue estén sustanciaimente promulgadas al clerre del periodo de
reporte,

Impuesto Ciferigg

El mpuesto difendo se calcula utiizando el métoda del balance gue identifica
las diferencias lemporarias que surgen entre los saldos reconocidos & efectos
de informacion financlera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo. los
Impuestos difendos no se contabllizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transacoidn, distinta de una combinacion de negocios,
que, en el momento de la transaccién. no afecta ni al resultado contsble ni & la

ganancia o pérdida fiscal,
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El impuesto diferido se determina usando tasas iImpasitivas (v laves) aprobadns
0 8 punto de aprobarse en la fecha del balance y que s& espera serin de
aplicacion cuando el correspondiente activo por iImpuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferide se liquide. Los impuestos difericos son reconocidos
como gasto 0 ingreso, e incluidos en a determinacidn de la genancia o pérdida
neta del ejercicio. excepto s han surgido de une transaccidn gue se ha
reconocido directament2 en el patrimonio neto, en cuyo caso se ragistro
inicialmente con cargo o abono al patrimanio.

Los agtives por impuestos difendos se reconocen s6lo en la medida en que es
probabie que vaya a disponersae de beneficlos fiscales futuros con los que poder
compensar |as diferenclas wemporarias.

Los activos por impuestos difendos v los pasivos por impuestos diferidos se
compensan s, ¥ solo &, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
s actvos por implesto comrmiente con oS8 pasvos pof impuesto corments v
cuandg los sclivos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del iImpuesto sobre las gananclas correspondientes a s misma
autoridad fiscal, gue recasn sobre ta misma entidad o sujsto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fscales, que pretenden liguldar los activos y pasivos fiscales
corrigntes por suU IMporte neto.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasives no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquigacion.
d) Beneficios & los empleados
Beneficios a los empleados 8 corto plazo

Son beneficlos a corno plazo medidos a una base no descontada y reconooldos
como gastos & medida que el servicio es recibigo.

Participacidn a trabajadores
La Compania reconoce un Easto y un pasivo por la participacion de los trabajadores

&n las utilidades gue genera la Comparfia. Este beneficio s& caicula a la tasa del
15% ge ias utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.
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Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

Ue acuerdo a lo establecido por e Codige del Trabale en & Ecuador, los
empleadores tlenen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinta
o veintlcihco afics o mas., hubieran prestado servicios continuados o
Ininterrumpidamente, odes los beneficlos por concepto de pensiones de jubilacién
patranal,

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidag
de crédito proyectado y representa el vaior presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salda de efectivo a la tasa del 7,72% anual (7.69% anual para ¢ afo 2017), la cual
es similar los bonos de gobierno emitidos hasta mayo del 2010 con vencimienio a
goce afos, pubiicado por &l Banco Central del Ecuador en la misma moneda en iz
aue los beneficios serdn pagados y gue tienen términos gque s& aproximan a los
terminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento,
Las hipdlesis actuariales incluyen variables, en adicidn a fa tasa de descuento comao
ia tasa de mortalidad. edad, sexo, afos de serviclo, remyuneraclones, Incremento
fituro de remuneraciones, 1asa de rolacidn, entre olras, Las gananctas y pérdidas
actuariales que surgen de |os gjustes basados en la experiencla y camblos en los
supuUesios acluariales se cargan a los resultados del periodo en ¢l gue surgen,

Los factores de descusnto se determinan cerca del final de cada afo por referencia
a los bonos de Gobiemo que estan denominados en la moneda en la cual se pagan
los benaficlos y que tienen plazos de vencimiento ceércancs a 108 plazos del pasivo
fe pensiones correspondiente.

2) Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso pof senvicios Son reconocidos como ingresos basado &n &l progréso de
los servicios prestados en fa fecha del balance y no hay imporanies incerbdumbres
con respecto a la recuperacién de los importes adeudados: los gestos y los costos
asoclados se reconocen cuando incurra en ellos.

f) Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo histdrico, Los costos y gastos 88 reconocen
a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha én gue se haya
realizado el pago, y 6@ registran én el pericdo mas cercana en el que $& conocen,
con las correspondientes retenciones de ley en cada documanta.
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Los gastos v costos que se incurran en cada operacion que no se termine al finallzar
&l mes o ano calendario y que comespondan a las operaciones gue la Compadia
esté realizando se revertirdn del resultado de la empresa & final de cada periodo y
S& Cargaran a una cuenta 08 ECtivo corrients, gastos pagados por anticipado
operaciones en proceso, El primero del mes siguiente se trasladaran & la cuenta de
coslo o gasto. El control de las operaciones de la Compafia se llevara par cliente y
por file, comespondiendo & cada operacidn un file . Esto seré responsabilidad del
Departamento de operaciones de la Compafia.

Los gastos gue reallce |a @mpresa siempre van estar relacionados con ingreso
generado o par generar y en el caso de que no exista esta relacidn directa se
Hamaran perdidas y serdn registrados como perdidas en operacidn, en grupo
separada de los Ingfeaos y gastos relscionados.
También ios gastos se registraran en base al devengado y cuando se conocen
indépendientements gue ténga o no 2 factuma.

£) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, ia Compania ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo an caja y bancoa: Incluyen ol efectivo en caja & instituciones financieras,
Actividades de operacitn: son |as actividades que constituyen ia principal fuente de
ingresos ordinanos de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversiin o financiacién.

Actividades de Inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion

o disposicidn por otros medios de activos no cormentes y ofras inversiones no
incluldas en el efectivo y Sus equivalentes,

Actividades de financiambento; actividades que producen camblos en el tamafo y
composician del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

h} Clasificacitn de saldos en corriente y no cormente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
COMmentes y no comentes.

La Compafifa clasificsd y presentd a un activo comao corfiente cuando satisfizo alguno
de o8 sigulentes criterios:
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.58 espergba consumir, en el ranscursa del ciclo normal de i operacidon de la
Lompania;

iL.se manienfa fundamentaimenta con fines de negociacién;

ii.se esperabs realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
oe balance: o

Iv,52 traiaba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como sa defing
en la NIC 7), cuye utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses sigulentes a la fecha
de balance.

Todos los demas acthvos se clasificaron como No CoMmentes.

Adicionzimente, los pasivos 8 ciasificaron y préesenlann ocomo corrientes, cuando
satsficieron alguno de los sigusentes criterios:

.58 esperaban liquidar en &l clelo normal de la operacién de la Compania;
i, s& mantenfan fundamenialmente para negoclacién,
i, debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde @ fecha de balance:

iv, la Compadiia no tenia un derecho incondicional para aplazar 2 cancelacidn del
ﬂlﬂﬁﬂum.ﬂﬂﬂﬂﬂ.mm#HEHHmﬂHﬂﬂﬂhfﬂmEdElmm
financieros.

Todos los demas pasivos se clasificaron coma no corrlentes,

De acuerdo & lo establecido en la NIC 1. el elelo normal de |8 operacion de una
grtided es el periodo de tempo que transcurre &n su proceso normal de
actividades, En el caso de la Compafia s2 ha considerado un ciclo operativo de 12
meses,

i} Estado del resultado integral
El estado del resuftado integral del periodo fue preparado presentando todas |as
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral &n un Onico estado,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros Ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas tenlendo en cuenta su funeldn.
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|} Utilidad Integral por accién

Ls utilidad integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio
pongderado de acciones @n circulacién durante &l afho. El promedio de acciones en
girculacion en el 2018 y 2017 fue de 800,

4 Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de interpretaciones NilF (CINIIF)
no Adoptades

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
y enmiendas emitidas. con vigencia desde el 1 de enero da 2018, En este santido,
la Compafia tene |& intencion de adoplar éstas normas segln corfresponds,
cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectha de vigencia- 1 de enero de 20185

NIIF 16 - Arrendamiemos-Publicacion de la norma “Arrendamientos * esta
norma resmplazara a la NIC 17.

NIC 28 - Inversiones en asociadas y joint vantures - Aclaracion sobre el registro
a largo plazo de una inversion que no estd aplicando el valor patnmonial
proparcional,

NIF & - [nstrumentos financieros-Enmienda relacionada con fas
compensaciones negativas de clernas condiciones de pagos adelantados.

CINIIF Interpretacitn 23 - La Incertidumbre frente a los Tratamientos del
impuestc a las Ganancas-merpretacion que clarifica el reconocimiento y
medicitn de as incertidumbres sobire cierlos tratamientos de Impuesto & la
renta.

NIC 19 - Beneficics a Empleados, Reduccion o
Liquidacion de un Plan
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2020

Modificaciones a Referencias &t Marco Conceptual en las Normas MITF

Fecha efectiva de vigencia- 1 de enero de 2021

NIIF 17 - Contratos de Seguro -Noma gue reemplazars a ta NIIF 4 "Contratos
de Seguros”,

Disponible para adopcién opclonal/fecha de vigencla postergada
Indefinidamente:

Venta o Aportacion de Activos entré un Inversor y suU Asociada o Negocio
Cen|unto {Modificaciones a la Norma NIF 10 y [a Norma NIC 28)
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5.Gestidn de Riesgos Financieras y Definicidn de Cobertura

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financlamiento, la compania
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa @ valar sconamice de sus flujos v activos v, N Condecuencia, sus
resultados operacionales. Los principeles pasivos financieros de la Compania.
incluyen deudas con eéntidades bancanas, cuentas por pagar-comerclales y otros
acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros es consegulr
financiamlento para el desarrollo de sus operaciones habituales, La Compafia tiene
acttivos financieros, tales como cuentas por cobrar deudores por venta, olras
cuentas por cobrar, efectivo en caja bancos provenienles directamentie de sus
operaciones. Las polticas de aominkstracion de riesgo son aprobadas y revisadas
penddicamente por su Administracion.

A continuacidn se présénta una defimcion de los resgos que enfrenta la Compania,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por
parie de la Compafiia, si s el caso:

ajRlesgo Financiero
IRigsgo de Cradito

Este riesgo asté relerido a la capacidad de terceros de cumplls con sus
obligaciones financieras con la Compania. generando posibles pérdidas. Dentro
de kas partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

El nesgo de incobrabilidad a chentes comerciales de la Compafia es bajo. toda
veZ gue gran parte de las ventas que son a crédito no van mas alld de los 90 dias
plazo, y del historal de recuperacidn, la Administracion estima que el riesgo de
credin 88 minimag,

lijRiesgo de mercado

£l nesgo de mercado es ¢l rissgo que jos cambios de precios de mercada, como
las tasas de interés, preclos de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de ia
Compania o &l valor de sus activos financiaros

La administracidn de estos riesgos es establecida por la Administracion de [a
Compafia, gquien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.
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‘Riesgo de tasa de interds

La Comparila se ancuenira expuesta al nesgo de tasa de interés debido a que
la Compahia accede a préstamos a tasas de interds de mercado

El riesgo de cambios periddices de las lasas de interds se administra
gjustandose a las condiciones de mercado y @ las gue |2 Ley determine.
Cualquier excepcidn a la tasa de interés fijada puede ser aprobada
exclusivamente por la Junta General de Accionistas.

-Rieagos de Precios

Las operaciones de la Compafia pueden verse afectadas por |as
fluctuaciones de las disposiciones gue rigen s ofena y demanda del pautaje
televisivo, asi comao la preferencia de los televidentes.

Los precios se determinan €n funcidn de los costos de importacion mas el
margen reguendo por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado
permanentemente por @l Gerente General.

-Rlesgos de Tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio, es el riesgo de que &l valor razonable o fiujos de
caja futuros de un Instrumento financiero, luctlen debido a variaciones en &l
tipo de cambio. La Compania opera en ¢ mercado ecuatoriann, ¥ por tanto,
no &5td expuesta a riesgos por operaciones con monedas extranjeras, debido
a gue & moneda funcional de ia Compaiia y de curso legal en e! Ecuador es
& dilar estadounidense v todas ias transacciones locales v del exterior se
réaliran en dicha moneda.

ilRieago de liquidez

Este nesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante
los compromisos financieros adquindos, ¥ a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, ai respecto s
Compania histdricamente genera fiujos de fondos positivos, como producto
fel crecimiento de los mirgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de
cajm operativo suficierne para capital de trabajo y satisfacer todas sus
abligaciones.
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La Gerencia General téne |a responsabilidad final por & mitigacion de este
riesgo ¥ ha establecido un marco de trabajo apropiado pare su administracidn
de manera que |8 Compafiia pueda manejar los requerimientos de
finsnciamiento & corto, madiano y largo plazo, asl como su gestidn de liquider

La Compafiia maneja el rlesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado.

Por otra parte |a Compafila éstima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimlentos de sus operaciones nommales v de inversion,
establecidos on Ssus présupuestos de operacion aprobados por los
accionistas.

E indice de ligudez de la Compafiia al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es
de 1,08 y 1,31. respectivamente

El sigulente cusdro muestra ! perfil de vencimientos de los principales
pasivos financieros de |a Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

Ao devencimianio
—t i e
il LER

Tipo de endeudamianto;

Cuentas por pagar comerclales
Total Endeudamiento

bjRiesgo operacional

El resgo operacional comprende la posibllidad de incurnir en pérdidas por
oeficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

resgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
#jecucitn de los procesos de Ia compafia.

- Tecnologia, gue os @l conjunto de herramientas de hardware, saftware y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura. que son slementos de apoyo para la realizacion oe ias actividades.

La Comparia tiene definidos procedimignios tendientas a gue ia entidad 2oministre
efectivamente su rlesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismaos de control y del directorio, basados en sistemas de reponies intemos y
EXTErmos.
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&.Efectivo y equivalentss de efectivo
Al 31 de oiciembre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se
COMmpone como siguea;
Saidosak =000 : : 2017
Caja — 0 200

Bancos localas ﬁ 11.332
Total Efectivo v eguivalentes de efectivo - 11,432

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 el efectivo vy equivaientes de sfectivo no
mantlenen restricclones para su uso.

7.Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Ei saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Al 31 ge
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Saldos al: = ,M_, 2017
Cuentas por cobrar comerciales: - ] 2.540
Cuentas por cobrar Dtras: "="::'5_- :
Retenciones én a Fuente de Impuesto a la renta 43838 27341
Retenciones en la Fuente el Impuesto al Valor Agregado 818 5586
Cuentas por cobrar partes relacionadas 32483 63715
Anticipos & Proveedores - AT28BR 47288
Cuenitas por cobrar scclonistas WY S 2,325
Varios menores : 6.465
Total Otras cuentas por cobrar i 152.724
Tozal Cuentas por cobrar comerciales rmmﬁpﬂm 155264

{1} Lascueniss por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes da cobro
por vertas, son & la vista y no devengan intereses: siendo la politica de crédito
maximo 8 45 dias.

Consideranda la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compafiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperaciin de sus cuentas
por cobrar, y no ha establecido de provisitn por los saldos pendientes.
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A conlinuacion 5e présenta un detalie de la antiguedad deé saldos de cuentas por
cograr-comerciales, an incluir la provision por detlenors al 31 de diciembre de 2018
y 2017:

Loneraporvencioventos: 00000 2018 2017
Vencida entre 1 y 30 dias ' = 2,540
Total Carnera de clientes comerciaies sl 2,640

8. Equiposy moblliario

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ei saldo de propiedades y equipos se compone

como sigue:
Saidos al: - 28 2017
Costo: :
Muebles y Enseres 13380 13182
Equipo de Computacian 18298 18298
Equipo de Dficina 42365 12,365
Equipo Técnico 183881 13891
Aeronaves 56,860 56,850
_ Vehiculos 11, 71,695
Tota| Costo de equipos y mobilierio .ﬁ:: . 186.381
(-) Depreciacion Acumulada (149.863) (128,426)

Total Costo de equipos y mobiliano, netos de depreciacion | 36,548  57.056
acumulada :

La deprediacion de b8 activos se calcula linealmermte & [0 lergo de sU
corespondiente vida utll. Este vida 0til se ha determinado en base al deterpro
nalural esperadao, | obsolescencia técnics o comercial derivada de los camblas y/'o
mejoras en 165 activos.

El movimientc de la propledades y eguipos al 31 de diciembre del
2018y 2017, es como sigue:

Movimiento Anual: 2018 2017
Saldo sl inicio del afo 57955 67268
Adiclones - 439

Cargo par depreciaciin anual, neto {214 29,753
Saldo al final del afo 57,955
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9. Intangibles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el active Intanglble corresponde al valor Inicial
aportado en la Constitucidn de la Compafiia por la imagen del Dr. Marco Albula.
Dicho aporte inicial se registré al costo para cormesponder a desembolsos en
efectivo que se originaron en el inicio de las operaciones. El valor onginal de este
activo fue estimado en USS 20.000 y se amortiza a razin del 10% anual en linea
recta

10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Al 31 de diclemnbre
del 2018 y 2017 se detalla a continuacion;

Saldosal: 00 —— 2018 2017

Cuerntas por pagar Proveedores 104188 86,451

Otras cuentas por pagar: £ S A
Accionistas  BS801 3
Sueldos . BSTL 12844

Otras 20,26 T8.7T02

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Comparnia considera que los valores razonables de proveedoras cormesponden g
los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieras, debido 2 que los proveedores le otorgan a la Compafiia plazos dentro
de condiciones normales de negocio,

A continuacion se presenta un detalle de la antigledad de saldos de cuentas por
pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Proveedores por vencimientos: S i 07
Vencida entre 0 y 31 dias =} BE.451
Vencida entre 31 y 360 dias L iy e

Total Proveedores _10.188 B8 B6.A451
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11 Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diclembre del 2048 y 2017 &l saldo de Impueslos comentes se compone

como sigue
Saldos 8l @018 2017
Impuasto a la renta par pagar (nota 13) 5,899 .
Impuesta al valor agregada por pagar 42 -
Retenciones en la Fuente de Renta por pagar 2,022 4,839
Retenclones en la Fuente de IVA por pagar 2986 63
Total Impuestos Corrientes B058 4901

12 Impuesto a ia Renta
a) Conciliacién tributania
De conform:dac con disposiciones legales, 1a provisidn para el impuesto 3 la renta
s¢ caicula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo

comprendido entre 1 de enero Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Un detalle de
la conciliacidn tribularia €6 como sigie:

w.. 2017
Utilidad (Pérdida) neta antes de participacion trabajadores  1.604 (139.408)

15% participacidn a trabajadores 2 %
Ltiidad (Pérdida) después de pamicipacion a trabajadores #63 (135.408)
Menos: Ingresos no objeto de Impuesto a la renta

Més: Gastlos no deducibles 19 24 097
Base imponible (115.312)
Impuesto a la renta causado - E.m .
Antlcipo calculado P 2% 3,324
Menos: Efécto de retiaja en el Antloipo del Impuesto a la Renta- + {3,324)
Decreto Presidencial 210 . ot
Efecto Neto del Anticipo Calculado menos 8 rebaja segin -
Decreto 210 100%
Impuesto a ia renta por pagar mayor entre & anticipo
y &l impuesto causado 5,699
Menos: retenciones de impuesto & ia renta (A3.B38) (27.341)
Menos: Efecto de activo por impuests diferida 1.579 -

Saldo por pagar (a favor) de la Compafifa [36,559) (27,341
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Los movimientos de la provision de impugsto a | renta Al 31 de diciembre del 2018
¥ 2017 son como sigue;

I % 2017
Salido al inlcio del afo 7.082

Compensacion de créditos tributaros por 20,289

retenciones en la Fuente . b

Efecto de impuesto diferido (1L.579) .

Impuesto a la renta del afio E -
Saido al final del afio - 27.341
c} Revisiones Fiscales

A la fecha oe emision de estos estados financleros, los elerciclos fiscales 2015 a
2018, estdn sujetos 8 una posible fiscalizacion por pante de las suloridades
tnbutarias,

c} Reformas Tributarias.- Ley Orgénica para |8 Reactlvacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestlén Financiera

Con fecha 29 de diclembre del 2017 =e promulgd la Ley Organica para 3
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn
de la Gestion Financiéra, la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

ljimpuesto a la Renta-Socledades

Se establece lo sigulente:
- Expneracidén del impuesto a ia renta para as entidades de! sactor financiero
popular y solidario, resuitantes de procesos de fusion.

Exencidn del iImpuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microampresas,
que iniclen su actividad econdmica & partir de a vigencia de esta Ley, desde el
primer afio en el que generen Ingresos operacionales. slempre que generen
ampleo nato & Incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos,

- Rebaja de tres puntos porcentuales en |a tarifa del impuesto & |a renta para:
micro ¥ pequedas empresas, y exportadores habltuales que mantengan o
incremanten al emplaoc,
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- Para eslablecer la base imponibie de impuesto a la renta de las microempresas,
se establece como deduccion un valor eguivalents a una fraccion basica gravada
con tarifa 0% de impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270 afo
2018).

- Seran deducibles unicamente los pagos efectuados por concepto de desahucio
¥ de pensiones [ubilares patronales, conforme & lo dispuesto en el Cadige del
Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales
anteriores, {deducibles o no).

- Restriccion ge aplicar reinversidn a8 Ias utilidades (10% porcentuaies manos en
la tarifa de Impuesio a la rénta) solo para sociedades exponadores habituales,
de turismo receptivo y socledades dedicadas a produccion de bienes, que
posean 50% o mis de componente nacional.

- Posibilidad de suscriblr contratos de Inversitn que garanticen la tarifa general
aplicable a sociedades para sujetlos pasivos gue se dediquen a mineriz metdica
& gran y mediana escala, industrias basicas y otras sociedades gue contribuyan
al cambio de la matriz productiva,

Decuccién del Impuesto & renta adicional por adguisicidn de bienes o servicios
a organizaciones de |8 economia popular y soldars consideradas
microempresas, s& podré deducir para e impuesto a la renta un 10% adictonal
oel valor de dichos bienes 0 servicios.

- Sg establece que la reduccion de la tarifa del impuesto a is renta para &
desamollo econdmico responsable y susteniable de la ciencia, tecnoiogia &
innovachin, aplica solo para sociedades productorss ce bienes sobre el valor
reinvertido.

Mo serd deduciole del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en  efectivo superiores 2 LUS$1.000 (anteriormente  USS5,000)
Banoarizacidn,

il) Impuesto a la Renta- Anticipo de IR Sociedades

Se establece lo sigulente:

- Modificacién de [as normas gue establecen el cilculo del anticipo de impuesto
a a rents de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturates obiigadas a
lievar contabilidad que realicen actividades empresariales. Para el caloulo del
anlicipo de impuesto a la renta, de! rubro de gastos decucibles se pueden
disminuir los gastos por sueldes y salarios. decimotercers y decimocuartla
remuneraclones, aporiés patronales.
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- Para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que. de los rubros activos, costos vy gastos deducibles y patrimeonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo
y & adguisicion de nuevos activos productivos que permitsn ampfiar la
capacidad productiva fulura y generar un mayor nivel de produccidn.

- De oficio ef SRI podrd reducir o exonerar del anticlpo de impuesto a la renta
correspondiente al 50% del impuesto causado del afo anterior menos |as
retenciones.

S& establece como un requisito para |la devolucion del excedente entre @l
anticipo pagado y tipo impositivo efective-TIE. que se haya mantenico o
incrementado el empleo.

iii} Tarita de impuesto a la renta

Se introducen reformas a |a tarfa del Impueste a la Renta para Socledades,
esfableciendo como tarfa general de! Impuesto a la Renta &l 25%, no obstants
la tarifa Impositiva s@ Incrementa al 28% sobre |8 proporcidn de la base
imponiole que corresponda a la participacién directa o Indirecta de socios,
acclonistas, beneficlarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de manor imposicion. St esta participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la socledad sera del 28%.

Loa peneficiarios de utilidades o dividendos que s& paguen, paguen o acredten
al extenior pagaran la tanfa general prevista para sociedades previa la deduccitn
Oe los créditos tributanos a los gue tenga derecho.

Asl también, se aplicard Ia 1arifa del 28% 5 toda la base imponiblie. la sociedad
gue incumpla con el deber de Informar a la Admipistrecion Tributarla la
compasicidn de sus acclonistas, socios, participes, contribuyentes, beneliciarios
o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno y
las resoluciones que emita &l Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones gue fueren aplicables.

) Impuesto al Valor Agregado-IVA
Se establece lo siguiente:
Se establecen con tarifa 0% de |VA a |los servicios publicos de riego y drenale,
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- Daderecho p crédito tributario el IVA en compras relacionado oon (a8 ventas de:

cocinas de uso doméstico eléctricas y las gue funclonen exclusivamente
mediante mecanismos aldotncos de induccion, ollas de uso doméstico,
disefiadas para suU utilizacion en cocinas de induccidn v los sistemas eléctricos
de calentamiento de sgua para uso doméstico, Incluyendo |as duchas eléctricas.
slempre que sean de produccidn nacional.

- Se elmina ia devolucion del IVA en s pagos con la utiizacién de larjeta de

débito, tarjetas prepago o con tarjeta de cradno.

v} Impuesto a los Consumos Especiales-iCE
Se establece lo siguiente:

Rebaja del 50% de ICE & productores de alcohol vy bebidas alcohdlicas que
adguieran destilado de cafia de artesanos v organizaciones de |a economia
popular y solidaria,

Modificacion al objeto imponibie, base impanible y ia aplcacion de la tarlfa ad
valorem de ICE sobre bebidas alcohéblicas y cerveza, En @l caso de bebidas
alcoholicas la tarifa ad-valoren de |CE aplicard sobre al excedents que resulte del
precio ex-fabrica o ex-aduana menos el valor de US$4,.28 por litro de bebida
alcohdlica o su proporcional.

Para efectos del ICE, Ia falta de presentacidn o inconsistencia en |a informacion
&n la base imponible y precios de venta al pablico en los productos importados y
de produccién nacional, serd considerada como contravencidn,

Esta exento del ICE & aicohol siempre que se haya obtenido &
respectivo cupo anual del SAIL

E! alcohol esté sujeto al ICE y en el ceso de bebidas alcondlicas producidas con
alcoholes o aguardientes, provenientes de la destilacion de cafa de azdcar,
adguiridns a productores gque sean aresanos u organizaciones de |8 economia
popular v solidaris que cumplan con los rangos para ser considersdas comao
microgmpresas, tendrdn una rebaja en ia tarifa especifica,

La declaracidn de ICE tendrd un plazo adicional de un mes, &n &l ¢aso de ventas
a crédita con plazo mayor 8 un mes.
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vi) Impuesto a la Salida de Dividas-Tierras Rurales
Se astablece lo siguienta:

- Exoneracion de 150 para pages al extenor para el tratamiento de
enfermedades catastrdficas.

- Devolucién del ISD para exporiaderes habituales para imponacion de materia
primas, Insumos y bienes de capital para ser Incorporados en proceso
productivos de bienes gue se exporten. Esta devolucidn también aplica al ISD
pagadc en comislones dei turisme receptivo

- Eliminacion del impuesto g las tierras rurales
vil) otras reformas
Se establece lo sigulente:

- 5o establece una multa, el valor mayor antre el 1% del total de activas o & 1%
de |os ingrescs por mes o fractidn de mes, para sujetos pasivos que no declaren
o no transparenien al Servicio de Aentas Intermas la Informacion de su
patrimonio en el extérior, oculténdolo de manera directa o Indirecta.

- Lanamina de los administradores, representanies legalas y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Comparias debe incluir tarto
los propietanios legales como los beneficiarios efectivos, stendiendo a
estindares intemacionalés de transparencia en matena tributana y de lucha
contra actividades ilfcitas.

- Sg estgblece como defraudacion aduanera sobrevalorer o subvaiorar las
mercancias,

- EI'SRI, la Superintendencia de Bancos y cualquier otro Organo de regulacion
emitira la normativa secundaria necesana para 1a implemantacion de las
acciones o cumplimiento de las exigencias derivadas de la adhesion del Ecuador
al “Foro Global sobre Transparencia e Intercamblo de Informacion para Fines
Fisoales”

- No aplicaran los beneficios tributanos en proyectos publicos en alianza publico
privada, cuando el perceptor del pago esté domiciliado en paraiso fiscal.
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- EI SR podra establecer excepciones o exciusiones en la retencion del IVA an las
transacclones gque sé realicen con medios de pago elsctranicos, con aguellos
contribuyentes gue no sobrepasen &l monto de ventas anuasles previsto para
microempresas.

En un plazo de un afo contado a partir de la vigencia de este Ley, los jueces que
esién conociendo procestos contenciosos tributarios bajo & sistema escrito.
deben evacuar las actuaciones procesales necesarias pam resolverios y cictar
sSentencia.

No tendra el carécier de reservado la informacion refacionada aclas de
detarminacion y llquidaciones de pago por diférencias en declaracionas o
resoluciones de aplicacién de diferenclas, efectuadas per la administracidn
tributaria.

Los contratos de inversidn para la explotacion de mineria metalica a gran y
mediana escala que sé suscriban dentro del afio sigulente a la entrada en
vigencia de esta Ley, estabiecerdn una tarifa general de impuesto a la renta para
sociedades menos 3 puntos porcentuaies, dentro de las cldusulas de estapllidag
tributaria.

ejReformas Tributarias- Ley Reformatoria para |8 Equidad Tributaria del Ecusdor-
Impuesto a la salida de divisas

El impuesto a ia salida de divisas, grava a lo sigulente;
La transferencla o traslado de dnisas ai exterior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agquellos realizados con
recursos financleros en el extenor de la persona natural o 8 socledad o de
tEroeros.

Las imporaciones pendigntes de pago registradas por mas de doce
(13} meses

Las gxportaciones de bienes y senicios generados en el Ecuador. efectuadas por
prsonas naturales o socledades domiciliadas én & Ecuador, cuando ias divisas
correspondientes & los pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingrasen
al Ecuador,
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- Cuando la salida ge divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saidos devdores y acreedores con el extenor, la base imponible estara
constituida por la (otalidad de k& operacitn, es decir, tanto por & saldo neto
transferido como por &l monto compensado,

Estan exentos del Impuesto a la Safida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capltal e intereses de créditos
otorgados por instituclones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
ango, destinados a! financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Produceidn, Comearcio e Inversiones y que devenguen Intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores vy operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

- Pagos reslizados al extenor por conceplo de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago. del impuestio a la renta, a favor de otras socledades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no astén
gomlcliados en paraisos fiscales o jurtsdicciones de menor imposalcian.

El Impuesto a ia Salida de Divisas {ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 aflos. siempre que haya
sido ariginado en la importacion de matenas primas, insumos v bienes de capdtal
con la fingidad de que sean incOrporados en procesos productivos y que consten
en &l listado emitido por ¢l Comité oe Politica Tributara.,

fiDurante &l afo 2016 se publicaron las siguientes Normas:

Durante el afo 2016 s publicaron las siguientes Normas:

Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas-Publicada en el Registro
Oficial No. 774 el 29 de abril del 2016, en la cual se establecid las sigulentes
reformas:

« Se gwspuso e monto maximo para la aplicacidn sutomatice de los beneficios
previstos en los Convenias para evitar ia doble Imposicidn en 223.400 para el
ano 2016, De superarse dicho impore, el beneficio se realizard mediante ol
mecanismo de devoluclon, No se requiere fa cenificacion de sudilores
independlentes a efectos de comprobar fa pertinencia del gasto por la aplicacion
de convenios
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- Se& grava con Impuesto & los Consumos Especisies (ICE): 8) los servicios de
telefonia fija y planes de voz o de voz. datos y SMS de! servcio mavil avanzado
prastado a sociedades

- Se modifican las exoneraciones del iImpuesto a las Salica de Divisas comao sigue:
a) las divisas gue poren los cudadanos hasta 3 salarios bdsicos unificados dal
trabajador en general, b) transferencias hasta 3 salarlos biisicos unificados del
trabajador en general por mes; v ci pagos mediante larjetas de crédito o de
débito hasta 5.000.

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de
abril de 2016 - Publicada en el Registro Oficial No. 759 de! 20 de mayo del 2016,
en &l cual s& establecio lo siguente:

- 5e crearon las contrbuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utiildades; as' como de Inmuebles y derechos representatives de capital
existentes en e Eguador de propiedad de socledades residentes en paralsos
fiscales u otras jurisdicoiones del axtarior,

La contribucién sobre las remuneraciones estd orientads a las personas
natureles bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes
& la vigencia de osta ley perciban una remuneracion mensua! mayor o igual a
1.000, quienes deben pagar una contribucion igual a un dia de remuneraciton de
acuardo a una tabla progresiva.

- lLos administradores y representantes legales de las personas juridicas tamblén
deben cumplir con esta contribucidn sobre los valores aportados al IESS.

- La contribucion solidaria sobre el patrimonio estd orlentada & las personas
naturales que al 1 de enero del 2018 posean un patrimonio Individual Igual o
mayor 8 1.000.000 y pagardn una tarifa del 0.90%.

La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos represantativos de
capital corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre lodos los bienes
inmuebles existertes en @l Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que
al 31 de diciembre del 2015 pertenezrca de maner direcla a una sociedad
residente en el axtenor; si esta corresponde a un paralso fiscal o jurisdiccitn de
menos imposicién 0 No 58 conofca su residencla, la contribucion sera del 1.8'%,
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Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles dal
mpuestio a la renta de las personas naturales y socedades. En los casos en los
cuales 2| valor de dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable
del afo 2016, |a diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales,
conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamenta.

Las nuevas Inversionas productivas que se ajecuten an los sigulentes tres anos
contados & pantir de la vigencia de la presente ley, &n [as provincias de Manabi y
Esmeraldas, estén exoneradas del pago del Impuesto & la Renta durante cinco
anfos.

Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos.
Pubficada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N* 880 del 12 de octubve
del 2016, en el que se indica o siguiente:

- Los empleadores tendrdn una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seéguros médicos privados y/o medicing prepagada contraiedos a favor de sus
wasbajadores, slempre gue la cobertura sea para |la totalidad de los trabajadores,
sin paduicio de que sea o no por salarlo neto, v que |a contratacion sea con
empresas domicilladas en el pals.

- Se encuentran exentos Impuesto a @ Salida de Divisas |os pagos dé capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financlamiento propio sin intereses
o como aporte de captal, siempre y cuando se hayan destinado a reaiizar
inversignes productivas, y estos vaiores hubieren permanecido en el Ecuador por
un penodo de al menas dos afios contados a partir de su INgreso.

Ley Orgénica para lg promocidn de! trabajo [uvenil, regulacidn excepcional
optimizacién de la jomada laboral y seguro de desempleo - Publicads en el Primer
Suplemento del Registro Oficial. 720 del 28 de marzo del 2018 en el que se sefials
lo siguiente:

- La duracién de las pasantias sera normada por el organismo regulador del
Sistema de Educaclén Superior v no podré prolongarse sin generar relaclan de
dependencla por mas de sets meses. Durante el tlempo de la pasantiz debera
acordarse la cancelacién de un estipendic mensual no Menos & un tercio dal
salario bésico unificado. En todos los casos se afilard a la Seguridad Social al
pasante y la empresa aportard en su totalidad lo correspondients a la afinacion
zobre el equivalente al salario basico unificado vigente.
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- El pago del aporte del empleéador bajo ia madalidad contractual oe trabajo juvenil
serd cublerio por ¢l Estado Central hasta dos salanos bésicos unificades del
trabajador en general por un afo, conforme establezoa o IESS, slempre que &l
ndmerd dé contratos juveniles no supere €l 20% del total de Ia ndmina.

Resolucian No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diclembre del 2018,
Anexo de Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Adrinistradores

Estdn obligados a presentar este anexo las socledades, las sucursales de
sociedades extranjeras residentes an el pais y los establecimientios permanenies
de sociedades extran éras no residentes.

Respecto de las socledades que coticen en bolsas de valores;

» En los casos en gque & sujeto obligado cotice sus acciones #n bolsas de velores
del Ecuador, deberd reportar sobre todo acoionista que posea ditecta ¢
indirectamente & 2% o0 mis de su composicién societania.

- 5 el sujeto obligado téne como accionista a una sociedad oue collce sus
acciones an bolsas de mercados de valores reconooidos del exlerior, iendran la
ohllgacion de identificar la parte del capital que no se negocie o gue eslé
reservado a un grupo limitado de inversores v respecta a dicha parte cel capital,
debpera reparisr sobre todo accionista gue posea directa o indirectamente &l 2%
o mas de su composicién societaria.

- La presantacidn tardia, la fatta de presentacion o la presantacion inexacta de la
informacién, serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no
exnme al sujeto obligado de fa presentacion del Anexo, asi como del pago de ia
tanfa del 25% de impuesto a la renta.

g) Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes Normas:

Decreto Ejecutivo 210, mediants Registro Oficlal Suplemento 135 de 7 de
diciemnbre de 2017, en la cual se establecia las siguientes reforma relacionada con
la rebaja del pago del saldo del anticipo del Impuesio 8 la Remta correspondienta al
periodo fiscal 2017

Rebaja del 100% a personas naturaies, sucesiones Indlvisas obligadas a llevar
contabilidod y socledades, cuyas ventas o ingresos orutos anuales, respecto del
elercicio fiscal 2047, sean iguales o menores a guinentos mil (US § 500.000,00)
doiares de los Estados Unidas de América.
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- Rebaja del 60% a personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a levar
contabilidad y sociedades, cuyas venias o ingresos brulos snuales, respeclo dei
ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US $ 500.000,01) adlares de
los Estados Unidos de América y un centavo de dolar hasta un millén (US §
1000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América.

- Reoaja del 40% a parsonas naturales, sucesiones Indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyes ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
elercicio fiscal 2017, sean de un milldn (US § 1000.000,01) de dolares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddlar o mas.

hiPreclos de Transferencia

El régimen tributaria an Ecuador incorpord desde el pariodo fiscal terminado el 31
oe diciembre de 2005 ¢l principio de plerna competencis para (as operaciones
realizades con partes relacionadas. Sin embargo la Administracion tnbutana
solicita de forma obligatona el envio de informacién suplementaria si lzs tracciones
con parles relacionadas domiclliadas en el exterior y locales (dependendo de
clertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal. St 8l monto acumulado supera
US§15,000,000 (Anoxo e Informe), & US$3,000,000 solp presentar Anexo.
Compiementariamente se deber reportar informativamenta en la declaracsén anual
del Impuesto & la renta de sociedades todas |as transacciones con partes
relacionadas locales, del extarlor, asf como con paraisos fiscales /o jurisdicciones
de menor iImpasicion, pese 8 no superar los umbrales.

Las compafiias que realicen transacciones U operaciones en lps montos anles
mencienados de acuerdo con 85 disposiones vigentes son consideradas partes
relacionacas para propdsitos tnbutanos independientemente de los aspectos
contractuales o wvinculos |egales. Adiclonalmente se oeben reporiar como
transacciones con panes relacionadas las efectuadas con residentes en paraisos
fiscales o jurisdiccionas de menor imposicion

& la fecha de emision de estos estados fingncieras las transacoiones con partes
rélacionadas no exceden jos umbrales para la presentacion de informacion
supiamentana de precios de transferencia.
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13.0bligaciones laborales acumuladas

El rubro de provision para obligaciones laborales acumuladas Al 31 de diciembre
del 2018 v 2017 se detalls & continuacion:

Saidos al: X % 2017
‘Provisiones - Bereflclos Sociales L& 11.249

15% Participachén de los empleados en fas utiiidades (nota ﬂi i;ﬂi'
{1} ehn, i

Total iaborales acumuladas 11.249

il} Da conformidad con \as disposiciones iaboraies vigentes, los empleados tienes
derecho a participar en las utilidades de ia Compafiia en un 15% aplicable a las
utiidades lquidas. E! movimiento de I provision parn participacidn de los
empieados en las utikdades al y por los afos gque terminaron el 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como Sigue:

I —— 2017
Saldo al inicio de! aho i}i"ﬁ 7,456
Pagos efectuados rﬁlﬂ‘} {7.458)
Cargo al gasto del aho % 9.474
Saido al firal del afo (nota 13) : a474

14, Proviskén para Jubilacién Patronal y Bonificacion para Desahucio

E! rubro de provis:on para Jubilacion Patronal y Bonificacion para Desahucio Al 31
de diciembre del 2018 y 2017 se detalla a continuacion

Saldos al; m— . SR 2018 2017
Provision para Jubilacién Patronal ¢ 2413 26021
Provision para Desahucio K oA §,743
Total Provisién para Jubliaciin Patronal y Bonificacion para 34,764
Desahucio Btk el DY

La Compafia tiene registrado de acuerdo con los requerimientos del Codigo del
Trabajo e page de un bono de jubllaciin a los trabajadores que por veinte o
velnticinco afios o miés afos, hubleran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesiona! iIndependiente.
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La Compenia tiena la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por
velnticines  afos o  mas, hubleran  prestado  servicios  contlnuos o
interrumpidamenta, todos los beneficios que establece & Codigo de! Trabajo por
concepto de penslones de jubllacidn patronal, Le Compaiifa tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el métedo actuartal de Costen de Crédito
Unitario Proyectado, basado &n una pensidn mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de desocuento del 7,7 2% anual (7,69% anual
para el afto 2017).

El movimiento por este concepto en log afios lerminados Al 31 de diciembre del
2018y 2017 ha sido el sigulente:

Provisidn para:
Movimiento Anual; Jubllacion Desahucio Total
Patronal
Saldo al Iniclo del afio 2017 21,147 6,815 27,962
Incrementos 3,553 335 4478
Costa Financlerg 1578 201 2,079
Reversian [(29T) - [{297)
Efecto  por liguidaciones . (1500} (150)
anticipacas
Otros Resultados Integrales 40 652 692
Saldo al final del ano 2017 Eﬁig__..'?_'l_ B, 743 34,764
Incrementos 3568 948 4,516
Costo Firanciero 2,001 662 2883
Reversitn (4,388 (4.388)
Efectn por liquidaciones (4.800)  (4.800)
anticipadas e S
Dtros Resultados Integrales (3.083) 1,788 {1.288)
Saldo al final del afo 2018 : 24.1_,11 ‘ihﬂ ; ﬁaﬁ?ﬂ

15 Patrimonia de los Accionistes

Capltal aeciones

El capial de 'a Compafiia al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 es de sesenta mil
dolares de los Estados Unldos de América (US$B00) dividido en ochocientas (800)
actiones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.
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Utilidades digponibles

El remanente de las utlidades disponibies que sé obtuvieron en el respectiva
eleriiclo economico, gue no se han repartido a los accionistas o su han destinado
& |a constitucion de reservas legales y facultativas

Reservg legs|

De gonformidad con La Ley de Companias de la utilldad anual, debe transferirse
ura cantidad ne menor del 10% para formar la reserva legal hasla que ésta alcance
por lo mence al 50% del capital soctal, Dicha reserva no es dispanible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capllalizada en su totalidad o utilizada para
absarber pérdidas.

Resultados por aplicacidn de NUF por primera vez

Registra todo & efecto de iz aplicacion de NIIF por primera vez, de aguelios ajustes
gue debleron registrar el efecto coptra resufiados acumulados:

El saldo acreedor no podri ser distribuldo entre los Accionista; nl puede ser utifizada
en aumentar ¢l capital, en virtud de gue no correspende & resultados operacionales,
maotiva por el que tampoco los trabajadores tendrén derecho a una participacidn
sabre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas v las del
ulumo ejercicio econdmico congluide, s las hubiere o devuelto en e caso de
liquidacidn de la Compafia a sus Accionisias.

En el caso de registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
atumuladaos y por las del dltimo ejercicio econdmico concluidn, si los hublere.

16 Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los perlodos terminades Al 31 de dlciembre
del 2018 y 2017 son los siguientes:

Saldas al: 2018 2017

Preduccion y Conduccidn Televisiva 205,107 244,873
Servicios a! Exterlor 56878 35000
Total Ingresos Ordinarios 261982 279.873

17 Costos y Gastos de operacidn

El detalle de los gastos de administracion por los perigdos terminados Al 31 de
cioiembre del 2018 y 2017 s0n los sigulentes!
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Saidos al: 2018 2017 2018 & 2017
Costos Gastos Operativos

Sueldos y Remuneraclones 64801 53,759; 53,788 37320
Bensflcios Sociales 23008 20716 220718 29,190
Dtras {12) 138 138 31.576
Suministros 1,883 7,181 491 =
Catisiones 18,378 76950 78850 -
Depreciacian 2648 2,842 2842 26911
Servicios Basicos - 2,136 2136 6,958
Jubligclan Patronal 3.954 34849 3.488 1,642
Seguras 8451 4 547 4.547 4,862
Mantanimiento 40 - . 3,343
Honorarlos - 53,500 53,500 11.537
Impuesios y contribuciones ABBG 570 : 570 4,140
Desahucio 1.143 a70 870 4586
Amariizacion Intangibie = . s 1,000
Hospedaje - - B a7
Pazajes aerens - - - 25,903
Seminanos y Capacitaciones = L - - <60
Total Gastos de Operacion 114878 228808 228808 185,766

18. Saidos y transacclones con Partes Relaclonados

Las principales transaccionas con partes relacionadas por les anoes gue terminaran
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan a continuacion;

Al 31 de digiembre del 2018 ¥ 2017 los gue resultan de las fransacciones con

partes relacionadas se componen como Sigus:

_._':‘paldﬂﬁ al: _—inil; 2017
Activos
Cuenias por cobrar:
Accionista - 2,325
CEFAVIS oy 31,262
CLINICA 32,&5:}_ 32.453
Total Activos con Partes Relacionadas 32453 66,507
Pasivos
Cuentas por pagar:
Accionisias 85,801

Total Pasivos con Partes Relacionadas
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15 Compromisos

Al 31 de diglembre del 2018 y 2017 |a Compafiia tiene los siguiantes compromisos
y contingenclas:

Contrato de Coproduccién y Conduccidn Televisiva:

Con fecha 2 do enerp de 2007 suscribid un contrate de coproductidn televisma con
un canal local. El acuerdo economico s determing en base 8 al 50% oe los ingresos
recibidos 08 los auspiciantes y su psutaje en & espacio televisivo, por lo que
mensuaimenta en base 38 un detalle ge los valores cobrados por cada suspiciante
se factura la prestacidn de los servicios, Al 31 de diciembre de 2018 dicho scuardo
ha generado un valor de ingresos de USS 205.107 (USS 244,873 en el 201T).

A la fecha de emisidn de este informe e Compadia no manuene pendients de
resolucion contingencia alguna de caracier tnbutano, legat o laboral.

20, Autorizacidn de los astados financieros

Los estados inanceros individuales de Aparte Soluciones Creativas S.A por gl ang
tarminado &l 31 de diclembre de 2018 han sido autorizados para su pubtlicacidn
por la administracitn de la Compariia el 16 de marzo del 2019; y, serdn aprobados
de manera definitva an Junta de Directores y Accionistas de scuerdo a o dispuesto
por la Supanntendencia de Compafilas del Ecuador.
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