Aparte Soluciones Creativas APSC S A.

Hotas a los estados financieros
Al 31 de diclembte de 2015, con cifras comparativas del afio 2014
(Expresada en Délares de los Estades Unidos de América)

1.

Operaclones y entesrno econdmlico

Objete sotlal

L.a Compania fue constituida en Quite-Etuador el 22 de enerd de 2004 e insctita en el Registro Mercantil el 20 de febrero del misme ane. El cbjeto de 2
Compafila principalmente la creacidn y difusién de publicidad o propaganda, plblica o privada, por medios masivos de comunicacién (prensa), sean
graficos (escritos), orales, radlales, televisives, cinemnatogréficos, letreros (carteleras) fijos o méviles, impresos, videos por cualesquiera oltos medics
iddnecs.

Con fecha 2 de enero de 2007 suscribié un contrato de coproduccion televisiva con un canal lecal, El acuerdo econdmice se detertnine en base a al 50%
de los ingresos recibidos de los auspiciantes y su pautaje en el espacio televisivo, por lo que mensualmente en base a un detalie de los valores cobrades
por cada auspiciante se factura la prestacién de los servicics. Al 31 de diciembre de 2015 dicha actierdo ha generado un valor de ingresos de US$496.623
{USS31.280 enel 2014).

Economia Ecuatariana

La economla ecuatoriana ha afrontado en el Gkime afic la calda intemacional dei precia He! petrdles, lo cual ha ocasionado una desaceleracion en la
economia local, asl también la preciacion de la moneda de cursc legal, frente a la Imposibilidad de efectuar devaiuaciones de moneda como lo han
efectuado los palses vecinos no dolarizados, ha afectado la competitividad de la produccitn local frente a esas economfas, originando que ef producta
intema bniio decrezea, ya que en 2015 cené en 3,3 y en el 2014 en 3,5; una inflackén que se mantlene en 3,38% en el 2015 y del 3,68% en el 2034, Lo
anterior hizo necesario el endeudamienta externo principalmente con China, sumado al déficit comercia! en la balanza de pago por lo que 8l Gebiemo
Ecuatoriano ha mantenide una polltica de restriccién de importacicnes mediante el establecimiento de cupos maximos en clertos sectores econdmicos
comerciales e Industriales, asl como el establecimiente de aranceles adicionales a productos suntuarios y no estratégicos para el estade ecuatoriano.

Adicionalmente y con [a finalidad de introducir mejoras la productividad y competttividad del sector real de Ja economia que impulsen el crecimiento
econdmica del sector primario, el Goblermo ecuatoriano para mejorar la recaudacién y promover las inversiones locales, inigié Lna reforma estructural en
materia tributaria con el fin de promover las alianzas piiblice-privadas sin embargo el incrementa en los ingresos se destina para financiar ios gasto cormiente
del sector pdblico y los programas sociales que mantiene la politica estatal. Pese 8 que en el siguiente ano se dard el amanque de proyectos alineados cot
el cambio de la matriz productiva, asl como de exraceién de recurses no renovables diferentes del petrdleo, Ja estabilidad da la economia ecuaterana
continta dependiendo del precio internacional del petrateq; de la obtencién de financiamiento adicionaf de crédito; def incremento de las inversiones del
sector privado y de la inversidn que se ebtenga el inlcio gde proyectes estratégicos de generacion de energla y de edraccién minera. Los cambies
adverses en la economia ecuatonana por {2 baia def petrdiea Y por el atto incremenio el gasta pUblico, sumada a las reformas fnbutarias y laborales
podrian afectar significativamente la sittacién financiers, liquidez y rertabilidad de fas Compatilas.

Bases de Preparacién

a} Declaracién de conformidad y presentacién

Lo estados financieros individuales de la Comparila han sido preparados de acuerdo a la Morma Internacional de Informacién Financiera para Pequetias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por fa Intemational Accounting Standards Board JASR (por sus siglas en Jngiés), conforme Io requiere
la Superintendencia de Comparlas.

b} Bases de mediclén
Los estados financieros de la Compafila han sldo preparados sobre la base del costo hist6rico con excepeidn del pasivo por |ubilacién patronal gue se
encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un experto actuarial independiente.

¢} Moneda funcional y de presentacién
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieres Individuales de ta Compaiifa y sus notas estan expresadas en
délares de los Estades Unidos de América.

d] Uso de estimaciones y [uiclos de ios Administradoses

La preparacién de estados financieros individuales de acuerdo a ia Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{MIF para las PYMES) requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de fas politicas contables v fos
mentos de les activos, pasives, ingresos y gastos informades. Las estimaciones y supuestos relevantes sen revisados por Iz administracién de manera
regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherentg en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados par la
Admintstracién,

En la preparacitin de los estados financieros individuales se han uiilizado estimaciones tales como:

= Deterioro de activos
Unva pérdida por deterioro se reconose por la cantidad por la cual el imonto en libros del activo 1w de la unidad generadors de efectivo exceda SU TROMO
recuperable.

Los activos no financieros coma equipo y mobiliario sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro siempre que aiglin suceso o cambio en las
citelmstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable, Para revisar s los activos han sufrido una pérdida por deteriore de valar, 12
Compafila pimerc analiza st los actives sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para io cual se establece los siguientes pardmetros
aue deben considerarse:

i, Disminucién significativa del valor de mercada del activo;

ii. Cambios significatives adverses para Ja empresa en el entormo tecriolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual estd
dirigido el activo;

. Evidencia sobre la sbsolescencia o dano flsico del active;

. Cambios significatives con efecto adverso en relacion con e gradoe ¢ con la forma en que el activo se usa o se espera usan y
Evidencia, que indica que el rendimiento econdmica del activo es o serd peor gue 1o esperada

s ®E

Los resuitados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la Compania dentro def siguiente ejercicio.




- Vida util de equipos y mobiliario
La deterrinacién de las vidas (tiles de los componentes de vida 0t definida invelucra juicios ¥ supuestos que podrian ser afectados s{ cambian las
citcunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

La vida (til de un active se revisa, coma minimo, al témine de ceda periodo anual v, st las expectatives difiieren de \as estimaciones previas, les cambios
se contabilizardn como un cambio en una estimadién contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambics en las estimaciones de vidas titiles de equipos y mobiliario.

Estas estimaclones y Juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion disponible sobre las hechos analizados Al 31 de diciembre de 2015y 2014,
cuaiquier acontecimiento que pueda pcurrir en el futuro y que obiigue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se ragistrarla en el momento
de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los comespondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonia segdn sez el caso.

e} Hegocio en Marcha

Los principios contables parten del supueste de 1a continuidad de Ias operaciones cel ente contable, empresa en marcha, 2 menos que se indique toda lo
contrario. Corporacidn Logistica integral S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimfento econdmice de sus operaciones y
par ¢l tiempo que dispone para seguir funcionanda en el future de acuerde a su constitucidn.

T) Uso de estimaclones y Juicios de los Adminlstradores
Los activos financleros y pasivos financieros se reconocen cuanda fos mismos son parte de Jas clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechas contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiere expiran, o todos los riesgos
sustanciates y beneficios han sido transferidos. Un pasive financlers se da de baja cuanda se extingue, se cancela o se vence,

Los activos ¥ pasivos financieres que la Compafifa adquiera pueden ser clasificados de Ia sigufente manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros al
costo amortizada como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, v pasivos financieros 2l costa amaritzado. La clasificacidn depende del
propdsite para 8l cual se adquirieron los actives y pasivos financieros.

Reconocimiente de activos y pasivos financiercs
Los activos financieros v los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable ajustada por los costos da ta pperacidn.

Los actives financiercs y pasivos financieros se miden postenormente £omo se describe a cortinuacisn,

i. Cuentas por cobrar y ofras ctientas por cobrar
Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro per cuentas por cobrar & clientes que se reconocen por el importe de la factura, y
cuyos saldos estén de acuerdo con las précticas comersiales y las condiciones nonmales dentro de les negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacitn para deudas incobrables, que se ha constitlido considerando aguefios saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al ciee de los respectivos periodos sobre la base de Ia antigtedad de los saldos y el compostamiento histérico
observade par tas cobranzas de la Companila. La provisién se hia caleulado sobre todos jos rubros Integrantes de fas cuentas por cobrar considerando
partidas individuales con evidenicia objetiva de deteriors, segin sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen aseciadas condiciones de financiamiento que generen un
interés Impifcito,

ii. Pasivos finangiercs al costo amortizado
Les pashos financieres de la Companita Incluyen préstamos bancarios, proveederes v otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se valorizan al costa amortizada Utilizando el métode del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre ef efectivo recibido y
el valor de reembolsa se imputa directo a resuftades en el plazo del contrata.
Las obligaciones financieras se presentan como pasivos No conientes cuzando su plazo de vencimienta es superior a doce meses.

Los pasives cen proveedores y otras cuentas por pagar son obligacicnes de pago por bienes o senvicios que se han agdquirido de Jos proveedores en el
cursa ordinario de las operaciones y se mangjan en condiciones normales de negocio por lo gue no incluyen transacciones de financiamiento ctorgados
por los acreedores, ¥ se registran al valor de la contrapartida recibida ¥ no se descuentan ya que son fiquidables en el corto plazo.

Deterloro da aetives financleres al costo amertizado

Los activas financiercs gue se miden al coste amortizado son probados por detericro al final de cada perfode. El valor en fibros del activa financierc se
reduce por la pérdida por deterioro direstamente, excepto para las cuentas comertiales por cobtar, donde el importe en libros se reduce a fraves de una
cuenta de provision. Los cambios en ef iImporte en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Pciiticas Contables Significativas
A cuntinuacion se describen las principales polfticas contebles adoptadas en fa preparacién de estos estados financieros indhviduales. Estas politicas han
sido aplicacas te manera uniforme a todes los perfodes Gue se presentan;

a} Equipos y mobiliario
Son reconockios come equipos y mobilianios aquellos bienes que se usan para prop6sitos administratives ¥ que tienen una vida mayor a Un penoda.




[ Eguipos v mabiliario
El equipo y mobillario se encuentra valorizados al costo de adguisicidn mencs la depreciacién acumulada y menos las pesibles pérdidas par deterioro
de su valor.

il. Medicién en el reconocimients inicial
Los equipos y mobiliario se miden inicialmente por su coste. El costo de equipos y mobiliasio comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuenta o jebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y fos Impuestos no secuperables, asl como cualquier
costo directamente atrbuible a fa ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

ik,

Medickin posterior

Les elementes de equipos ¥ mobiliario posterior al reconocimienta inicial se contabllizarsn utlizande el modelo del costo, este modelo es un métede
contable en el cual la propiedad, y equipo se registran al costa menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deteriom de valor.

Cuando el valor segin kibrus de un activa es mayor que su monto recuperabie estimade, diche valor en liores es ajustado a su manto recuperable, Las
pérdidas por deterioro de los activos se reglstran como gasto en los resuftados de 1a Compafila.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados al equipe y mabiliario se imputan a resuftados, siguendo el principio det devengada [como
costo del ejercicio en que se incurrany; sin embarge, las mejoras que alargan fa vida (til o el rendimienta de Jos bienes se activan come parte del equipo
y mabiliaric; y, se depreciardn durante la vida Gtll restante del activa correspondiente, o frasta 1z fecha en que se realice la siguiants rencvacion
significativa, |o que ocurra primera.

La wtiiifad o pérdida resultarte de la venta o la baja de un equipo o mobiliario se calculara come la diferencia entre el precio de venta y el valor libres del
activo, ¥ se reconocerz en la cuenta de resuttados.

b} Depreciacion de equipos y mabiliario
La depreciacién es determinada, aplicanda el método lineal, sobre el costo de los activos menoes el valor residual. La depreciacién de cada perlodo se
registra con cargo al resultado de cada perfode y se calcula en funcisn de los anos de la vida 1l estimada de los diferentes bienes,

A continuacién se presentan las vidas (tiles usadas en el calcuio de la depreciacion para cada categotfa de equipo y mobiliario:

Muebfes y enseres 10 afos
Equipao de Oficina 10 afios
Equipos de computacidn Janos
Equipo Téchico 10 anos
Vehlculos 5 afios

La vida titil estimada, valot residual y métoda de depreciacitn son revisados al final de tada perfodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

c} Impuesto a la renta
La Compatifa registrz el kmpuesto & la Renta sobre fa base de fa rerta liquida imponible determinada segiin las normas establecicas en la Ley de Régimen
‘Triputario Intemo ¥ su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesta por el impuesto comiente (causado) e impuestos diferidos.

Los impuestos se seconccen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran & partidas reconocidas en el otre resuftade integral o
directamente en el palrimonio neto. En este caso, el impuesto tembién se reconoce en el olro resultado integral & directamente en patrimenie neto,
respectivamente.

I lmpuesto Coriente
Elimpuesto comiente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicle, uillizande las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacidn, comespondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar refative a gjercicio
anteriores,

El calculo del impuesta comente se basa en fas tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al ciere del

k. lmpuesto Diferidg

Elimpuests dferide se caleuia utilizando el método del balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a
efectos de informacidn financiera y fos saidos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferikdos no se contabilizan sl surgen del reconocimienta
inicial de un activo o pasive en una fransaccidn, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de fa transacsién, no afecta i al
resultado contable ni 2 fa ganancia o pérdida fiscal.

&l impuesto diferido se detenmina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn
de apiisacién cuando el corespondienta activo por impuesto diferide se realice ¢ 6] pasivo por impuesto diferide se fiquide. Los impuestes diferides son
reconceidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepte st han surgido de una
transaccidn que se ha recenocido directamente en el patrimenic neto, en cuye caso se registra iniciaimente con carge o abono 3 patiimonia.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen séla en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
que peder compensar fas diferencias temporatias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos diferidos se compensan si, ¥ solo sl, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar os activos por impueste comente con los pastos por impuesto cormiente y cuando los activos por impuestes diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan delimpuesto sobre las ganancias coespondientss a la misma auvtoridad fiscal, que recaen sobie la misma entidad o
sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos ¥ pasivos fiscales commientes por su Imperte neto,

Los activos ¥ pasives per impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros coma activos y pasivos no corfientes, con independencia de su
fecha esperada de fealizacién o lquidacion.

d} Beneficios a los empleados
Beneficlos a los empleados a corfo plazo
Son beneficios a corto plazo medidos 3 una base ne descontada y reconocidos como gastos a medida que ! servicia es recibldo.

Participacién a trabajadores




La Compafila reconcce un gasto y un pasivo por la participacisn de los trabejadores en las Utfidades que genera la Compafifa, Este beneficio se calcula a
ia tasa del 15% de las utilidades Jiquidas de acuerda con disposiciones legales.

Beneficlos Post - empleo - Jubilacién Patronal

De actierda a o establecido por ef Codige del Trabaie en el Ecuador, los empleadores lienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por velnte
o veinticings afies ¢ mds, hubleran prestado sendcios continuados o inintemumpidamente, todos los beneficios por conceplo de pensiones de jubilacién
patronal,

Las provisiones paia fubilacién patronal se miden aplicanda &l métods de 1a unidad de erédilo proyectads ¥ representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situscion financiera, ef cual es obtenido descontando los fivjos de salida de efectivo a la tasa del 6,54% anual (7% anual para el
2o 2014), fa cual es simitar les bonos de gebiems emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce anios, publicado por ef Banca Gentral def
Ecuador en fa misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen t6MMinos que se apraximan a Jos términos de fas obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipsiesls actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento como la tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de senvicip, remuneraciones, nclemento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otas. [as ganancias y pérdidas
actuaniales que stigen de los ajustes basades en la experiencia y cambios en los supuestos actuatisles se cargan 2 los resultados del perfodo en el que
surgen.

Los factares de descuento se determinan cerca gef final de cada ario por referencia a fos bonos de Gobiemo que estan denominados en la moneda en 13
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a jos plazos del pasivo de pensiones comespondiente.

e} Reconocimlente de Ingresos y gastos

El ingreso por servitios son reconocidos como ingresos basado en ef progreso de los servicios prestades en la fecha del balance ¥ no hay Importantes
ircertidumpres con respecto a la recuperacion de los impories adeudados; fos gastos v los costos asociados se reconocen cuande incura en ellos.

f) Gostosy Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los coslos y gastos se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado €l pago, ¥ & registran en ef peflodo mds cercano en el que se conocen, con fas comespondientes retenciones de Tey en cada documento.

Los gastos y costas gue se incurran en cada operacion que no se termine al finafizar el mes o afic calendaric y que comespondan a las operaciones que fa
Compalila este realizando se revertirin tel resultado de fa empresa al final de cada perfodo y se cargaran a una cuenta de activo comiente, gastos pagadoes
por anticipado operacicnes en proceso . Bl primero del mes slguiente se trasladaran a la cuenta de costo o gasto. EI control de las operaciones de la
Compahia se ilevara par cliente y por file, comesponciendo 2 cada operacion un flle . Esto serd responsabifidad del Departamente de eperaciones de fa
Companle.

Los gastos que realice l2 empresa slempre van estar refaciorados con ingreso generado © por generar y en el caso de que 1o exista esta relacién directa se
lamaran perdidas Y serdn registrados como perdidas en operacion, en grupo separade de los ingresos y gastos relacionadcs.
También fos gastos se registraran en base al devengada y suando se conocen independientemente que tenga o no Ja factura.

g} Estade de flujos de efective
Para efectos de preparacion del Estado de lujos de efectivo, la Comparila ha definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Iincluyen el efectivo en caja e institucicnes financieras.

Aclividades de operacién; son las aclividedes que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Compatiia, asl come otras actividades due
no puedan ser calficadas como de inversidn o financlacidn,

Actividades de inversién: comespenden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no cofrientes y olras
Inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividades de flnanclamiento: actividedes que producen cambics en ef tamano y compoeslelén del patAmonio neto y de los pasivos de carscter
financiero.

h) Clasificacién de saldos en corriente y no cortente
En el estado de situacitn financiera adjunto, los saldes se clasifican como corientes y ne comentes.

1a Compafifa clasificd v presentd a un activa como comtente cuando satisfiza algunc de los siguientes cnterios:

i se esperaba consumi, en el transcurso del ciclo nomral de Ja operacidn de ka companta;

i, se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

il se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses postericres a la fecha de palance; o

iv, setrataba de efectivo 1 otro medio equivalente al efectivo {tal como se define en la NIC 7), cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercambiado
o usado para cancelar un pasfvo, al menos dentra de los doce meses siguientes a la fecha de balance,

Todos los demds activos se clasificaron coma no comrientes.
Adicionalmente, los pasives se clasificaron y presentaron coma comientes, cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios;

i  se esperaban liquidar en el ciclo nommal de la operacion de la Comparila;

ji. se mantenfan fundamentalmente para negociacion,

iit. geblan liquidarse dentro del pefiodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv. 1a Compafila no tenfa un derecho Incondicional para aplazar fa cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguiantes a fa fecha de los
estados financieros,




Todos los demés pasivos se clasificaron como no cotrentes,

De acuerdo a lo establecido enia NIC 1, el ¢iele nenmal de fa operacién de una entidad es &l perfodo de tiempo que transcurre en su proteso nommal de
actividades. En el caso de la Comparila se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

i} Estado def resultado [ntegral
El estado de] resultado Integral del perfodo fue preparado presentando todas las partidas de ingresocs, gastos y otro resultado integral en un finico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros Ingresos del perlodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

j}  Utllidad Integral por accién
La utilidad Integral por accidn erdinaria se calcuta consideranda el promedio ponderada de acciones en ciroulacion durante el ana. El promadio de acciones
en circulacion en el 2045 y 2014 fue de 800.

Nuevas NIIF e Intarpretaciones del Comité de [nterpretaciones NIIF {CINIiF)
Ala fecha de emisién de fos presentes estados financieros, exdsten ciertas nommas, enmiendas e interpretaciones a las nofmas ya existentes que adn no
s0n de efectiva aplicacién ¥ que no han sido adoptadas por ta Companfa,

La Compahia no adoptd las NIIF b revisiones de NI que se detaflan a continuacion, dado gue su aplicacion ro es exigida al cierre del perfode terminado
el 31 de diciembre de 2015:

oTmn T " Fécha de aplicacidn
Huevas_HNormas Obligatoria

MIF 9 Instrumentas Financieros 1 de enerc de 2018
NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con chentes 1 de enerc de 2018
NIF 186 Instrumentes Financieros 1 de enerc de 2018

- NIiF 8 Instrumentos financieros {versidn final emitida en {ulic de 2014)

clasificacitn y valuacién (“"NIIF 87). La NIIF 9 establece los lineamientos relacionados con la clasificacitn y valuacion de los activos y pasivos financieros, Ia
contabilizacién de pérdidas de crédita esperadas en los activos financieros v los compromisos para extender crédito de la entidad, ast como los
Tequenmierios asueiados 4 ia contabilidad de coberturas, y reemplazana a la NIC 38, Instrumentos fimancteros: reconocimiento y valuacion ('NIT 38%) en su
totalidad. La NIIF 9 requiere reconocer up activo financiero ¢ us pasivo financiers, se1o hasta el memento en que fa entidad es parte del contrato de diche
Inetrumento. En el reconocimieato inicial, fa entidad debe vafuar el activo financiero o pasive financiero a s valor razenable, IMés o menos, en e casa de un
activo financiero o pasiva financiero no recenccido a valor razonzble a través de los resultados, los costos directos de transaccion asociados con fa
adquisicidn dei activo o la emisién del pasive, e incluye Lna categerla de activos financieros a valor razonable a través de la utilidad {pérdida) integral para
instrumentos de deuda simples. En relacién a los requerimientos para medic el deterioro, la NIIF 3 efimina el Iimite establecida por fa NIC 38 para el
reconocimiento de una pérdida de crédita. Bajo el mogelo de deterioro en la NIF 9, no es necesatio que deba ocumir un evento de crédito para que se
reconazean las pérdidas de crédito, en su lugar, la entidad debe reconocer las pérdidas de crédito esperadas, y los cambios en diches pérdidas de crédito
esperadas 3 través del estado de fesultados. En relacion a las actividades de cobertura, la NHF § alinea la contabilidad de coberturas més estrechamente
con la administracién de fesgos de |a entidad con base en un medela basade en principios. Mo obstante, el [ASB permitid a las entidades elegir la politica
contable de aplicar los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIIF &, o bien, seguir aplicando Tos requerimientos de contabilidad de coberturas
existentes de la NIC 39, hasta que ef IASB finalice su provecto de contabifidad para macro coberturas. La NIF 9 es efectiva 2 partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacién anticipada. Si una entidad elige aplicar la NIIF 9 anticipadamente, debe aplicat todos los requesimientos de la norma al mismo
tiempe,

- NUF 15 Ingresos de contratos con clientes (emitida en mayo de 2014)
Bajo ta NIIF 15, una'entidad resonoce ingresos para evidendar 12 transfersncia de bienes o Senvicios prometidos 2 fos clientes, por un monte gue reflsfa ia
contraprestacitn que la entidad espera ganar a cambio, siguiende un modelo de cinco pasos:

Paso 1: Identificar el {los) contrato(s) con el cliente, refigjado por acuerdos entre dos o mds partes que crean derachos v obligaciones exigibles,

Paso 2: Identificar los entregables dentro def contrato, conslderande que st un contrato incluye promesas de trapsferir distintos bienes y setvicios al cliente,
Paso 3: Determinar € precio de la transaccién, representado por el monto establecido en el cenfrato gue la empresa espera que se ha ganado 2 cambic de
{a transferencta de los bienes y servigios prometidos al cliente;

Pase 4: Distribuir el precio de fa transacei6n a los entregatles dentro de! contrate, sobre la base def precio de venta relativo individuaimente considerada de
cada bien a senvicia prometide en of contrato; y

Pase 51 Reconocer ingresos cuando (a en la medida que) la entidad satisface los entregables, mediante la transferencia al eliente de los blenes y servicios
‘Fremetidge (cldnda el cliente cbtierie controt del bien o 'senvicis),

Un entregable puede ser satisfecho en un punts en of tiempo {comtnmente an promesas de entregar bienes at cliente} o durante yn periodo de tiempo
{comtnmente en promesas de prestar semvicios al cliente). La NHIF 15 incluye requerimientos de divulgacién para proveer informacién Integral respecto de
la raturaleza, monto, periodicidad e incenidumbre de los ingresos ¥ los Aujos de efective resultantes de los contrates de unma entidad con sus clientes, La
NIF 15 reemplazard todas las nonnas existentes para el reconocimiento de ingresos. La NIIF 15 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
s aplicacidn anticipada considerando clertas revelaciones adicionales,

= NIIF 16, Aendamienitos {emitida en engim de 2018)

ia cual reemplazara toda la normatividad e interpretaciones actuales en telacién a la contabilidad de arendamientos. La NIIF 18, define un arrendamiento
Carvia Gry éontratd 6 parte ‘de Un dontrato e configrs al aneridatario el derechic de Usar un Bethic Par un Bericds a danibio de tn pago, y ® dméndataric
dirige el uso def active identificado durante dicho periede. En resumen, NiIF 16 introduce un selo modelo contable para los amendatarios gque requiere ef
recanocer, para lodos os arendamientos cen tn plazo mayor a 12 meses, a menos que el active subyacente sea de poco valor, actives por el "derechn-ge-
usa” del activo subyacents contra un pasivo financlero, determinade por ef valor presente de los pagos futuros estirados bajo el contrato, con un solo
medele en ef estade de resultades en el cual ef arendataria reconece depreciacitn por el derecho-de-uso e interés por el pasive financiers, Los
arrendatarios deben presentar, ya sea en ] balance general, o en Jas notas, los activos por derecho-de-use separados de otros acthvos, asf come los
pasivos por arrendamientos separados de otros pasivos, La NIIF 16 es efectiva e pattir del 1 de enera de 2019, permitiéndose su aplicacion anticipada




‘Fecha de aplicacts

L Nuevas Normas ) Obligatosta .
NIC18 Beneficios a Empleados 1 de enero de 2016
NIG 16 Propiedades, Planta y Equipos 1 de enero de 2616
HIC38 Activos Intangibles 1 de enero de 2016
NIC 34 Informacién Financiera intermedia 1 de enema de 2018
NIC1 Presentacidn de Estados Financleros 1 de enero de 2016

- NIC19 - Beneficios a empleados:

La enmienda aclara que la profundidad del mercado de benos corporativos de alta calidad se evalGa soore la base de la menede en que esta denominada
Iz obligacién, en lugar del pals donde se encuentra la obligacitn. Cuando no existe un mercado profundo para bonos commoeratives de alta calidad en esz
moneda, se deben utllizar fas tasas de los bonos del goblerne. Esta enmienda se debe aplicar prospectivamente,

- NIC 18y NIC 38: Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizagion

Estas modficaciones aclaran el principlo defa NIC 16 y la NIC 38 que los Ingreses reflejan un patrsn de obtencitn de beneficlos econémicos originades par
la explotacion de un negocio (del cual forma parte ef activo), més que los beneficios econdmicos que se consumen porel use del vetiva, Por tanto, no so
puede depreciar la propiedad, planta y equipo utilizendo el método de depreciacion de las unidades de produccién y solo puede ulilizarse en muy limitagas
crcunstancias para amaortizar los activos Intangibles. Estas modificaciones se aplicaran pospectivamente para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de eners de 2016, aungue se pueden aplicar anticipadamenta, No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compariia ya que la
Compafila ne ha utllizado e} método basado en unidades de produccidn para depreciar sus activos ne comientes,

- NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

La enmienda aciara que las revelaciones intermedias requeridas deben estar ya sea en los estados firancieros intermedios o incorporades por referencia
cruzada entre los estadoes financieros internedios y donde quiera que se incluyan informacién financiera intermedia (per ejemplo, en los comentarios de la
gerenciz v en el infogme de riesgos). La otra informacidn dentro de la informacién financiera intermedia debe estar disponitle para los usuarios en lag
tismas condiciones y al mismo {iempo que los estados financieros intermedios. Esta enmienda se debe aplicar retroactivamente.

No se espefa que estas modificaciones tengan un impacta 2n los estados financieros de iz Compatifa

- NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros (Iniciativa de las Revelaciones)
Las moedificaciones a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiat de manera significativa, los requerimientos existertes de
la NIC 1. Las enmiendas aclaran;

Los requerimientos de la materJalidad en la NIC 1.

QR 168 Tibds BepRiHficas a Presentir b Bl Setido d situacien Friandiera Y e Betads 8 gamines ¥ perdidss Y otro réstiNads Intégral puedin
disgregarse.

. Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados fnancieros.

iv. Que la participacién en el OC) de entidades asociadas y negosios conjuntos que se contabilicen wtilizando el método de participecidn debe ser
presentados en su conjunto en una sola lines, ¥ clasificados entre aquellas partidas que seran o no posteriormente reciasificados al estado de ganancia
© pérdiga.
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Adicionalmente, las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuando se presentan subtotales adicionales en el estada de siuacién financiera i el
esfado de ganancias o pérdidas ¥ obro resuitado integral. Estas modificaciones son efectivas para periodes anuales que comienzan a partl gel 1 de enero
de 2016, permitiéndose la aplicacidn temprana. La Compafifa se encuentira anafizando el impacto de la NIC 1 y planea adoptar fa nueva norma en fa fecha

. Gestidn de Riesgos Flnancieros y Definicién da Gobertura

En el surso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ta companila esta expuesta a diversas riesgos financieros que pleden afectar de
manera signfficativa el valor econdmico de sus fujos ¥ activos y, en consecuencia, sus festftadas operacionales. Los principales pasives financieros de la
Compaiia, incluyen deudas con entidades bancafia, cuentas por pagar-comerciales y otros acreedores. £l propdsito principal de estos pasivos financieros
es consequir financiamienta para el desamollo de sus operaciones habituales. La Companifa tiene activos financieros, tales coma cuentas por cobrar
deudores por venta, ofras cuentas por cobrar, efectivo en caja bancos provenientes directamente de sus operaciones. Las politicas de administracién de
fiesga son aprobadas ¥ revisadas periédicamente por su Administracian,

A continuecién: se presenta una definicion de los resges que enfrenta fa Compafifa, asf como una descripsion de las medidas de mitigackdn actualmente
en uso por parte de la Comgaliia, si es ef case:

a) Riesgo Financierc
i} Riesgo de Crédito
Este riesgo esta referide a ta capacidad de terceros de cumplir can sus obligaciones financieras con la Compafifa, generande posiles pérdidas, Dentro
de Jas partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compatila es bajo, toda vez gue gran parte de las ventas que son a crédito no van mas aliz de
Tos 90 dias plazo, y del historial de recuperacion, la Administracién estima que el siesgo de crédita es minimo.

i} Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el fiesgo que los sambles de precios de mercado, como las tases de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los
ingrescs de fa Compatifa ¢ ef valor de sus activos financiencs

La administraciin de estos riesgos es establecida por fa Administracin de la Companifa, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de fas variables.

- Riesgo de tasa de interés
La Compafila se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que la Companta aceede a préstamos a tasas de interés de mercada

El riesgo de cambios periddicos de las tasas de interés se administra ajustdndose 2 las condiciones de mercado y alas que [ | ey determine.
Cualquier excepcién a la tasa de interés fijada puede ser aprobada exciusivamente per fa Junta General de Accionistas,




=

Riesgos de Pracios
Las operaciones de la Companila pueden verse afectadas por les fluctuaciones de les disposiclones que rigen 2 oferta y demanda del pautale
televisivo, ast coma la preferencia de los televidentes,

15 precios se detefrminan en funcitn de los costes de impotacion mas el margen requerido por Jos inversionistas, este precio de venta es
monitoreado pamanentemente por el Gerente General.

Riesgos de Tipos de cambic

El riesgo de lipos de cambio, es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de un instrumento financier, fluctizen debida a
vaniaciones eh el tipo de cambio, Le Compafiia opera en el mercado ecuatorianc, y por tanto, no esta expuesta a resges por operaciones con
monedas extranjeras, debido 2 que la moneda funcional e fa Compalifa y de curso fegal en af Ecuador es ef défar estadounidense v todas fas
transacciones locales y del exterior se realizan en dicha moneda.

Riesgo de ligtidez

Este slesgo estd asociado a Ia capacidad de fz Compenla para responder ante los compromises financieros adquiridos, y a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto fa Compatifa histéricamente genera fitjos de fondos positivos,
como producta del crecimiente de los marganes brutos del negocio, manteniendo un fiujo de caja operative suficiente para capital de trataje y
satisfacer todas sus obligaciones.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo ¥ ha establecido un imarce de trabajo apropiado para su
administracién de manera que la Compatia pueda manejar fos requerimientos de financiamiento a corto, mediando Y largs plazo, asf come su
gestién de liquidez

L.a Compan'a maneja el resgo de fiquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado.

Por otra parte fa Compafilz esfima que el grado de endeudamiento es adecuade a los requerimientos de sus operaciones nonmales y de inversisn,
establecidos en sus presupuestos de operacidn aprobados por los accionistas.

El Indice de liquidez de la Compatifa ai 31 de diciernbre de 2015 y 2014 s de 2,78 y 1,25, respectivamente

El siguiente euadro muestra ef peril ¢e vencimientos de los principales pasivos financierss de fa Companifa al 31 de diciembre de 2015y 2014

L . Afio de vencimiento
Tipo de_endeudamienta: : T EhiE 2015
Instituciones financieras : "’
Cuenttas par pagar comersiales : _ 7.393: 6.952
Total Endeudamiento : 7.393 5.952

b)] Riesgo operaclonal
Et riesga operacional somprende la posibitidad de inctmr en pérdidas por deficiencias o felizs o inadecuaciones de los sigufentes aspestos o facteres de
fiesgos:

- Recurso Humano, que es el perscnal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los procesos de la compatifa,
- Tecnologla, que es el conjunto de hemamientas de hardware, software y comunicaciones, gue soportan los proceses de la Compafifa.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de fas actividades.

L& Compania tiene definidos procedimientes tendientes 2 que la entidad administre efectivamente su fesge cperalivo en concordancia con los fineamientos
e Tos organismes de control y del directoric, basados en sistemnas de reportes intemos y externos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2035 y 2014 e salde en efectivo en caja y bancos e compone como sigue:

Saldos al: 2045 2014
Caja » G200 200
Barrcos locales P 28 380 39.808
Total Efectivo v equivalentes de efectivo 28,560 ¢ 45.088
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 of efective y equivalentes de efeclivo no mantienen restricciones para su uso.
7. Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas par cobrar
£l saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue;
Saldos at: LR 2014
Cuentas por cobrar comerciales: | R _LATG
Provision deterior de cartera (2) ) : -
245 476
Cuentas por cobrar Ciras: : :
Retenciones en ja Fuente de Impuesto a la renta : CTB.e9s ! £.328
Garantfas entregadas : 5.280 5.380
Cuentas por cobrar partes relacionadas o - 15.381
Anticipos a Proveedores ; 38.000 -
Cuentas por cobrar accionistas ! "s. -
Varios menores 6,758 4612
Total Otras cuentas por cobrar : §1.059 - 31.702
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar §1.304 32178

{1} Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobra por vertas, son a la vista y no devengan intereses; siendo ia polltica de
crédito maximo a 45 dlas.

Consideranda la solvencia de los clientes y el iempo de cobra de las facturas, 13 Compania ha estimade que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, ¥ na ha establecido de provisién par los saldos pendientes.




A continuacién se presenta un detalle de la antigledad de saldos de cuentas por cobrar-comerciales, sin incluir 2 provisién por deteriore al 31 de diciembre
de 2015 y 2014

Cartera por vencimientos: T " 261E 2014
Vengida entre 1 y 30 dias : 245 476
Vencida entre 31 y 360 dias P .y .
Vencida mayora 1 afo : - .
Total Cardera de clientes comerciales 245 476

€. Equipos y moebillaric
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 ] saldo de propiedades y equipos se compone como sigue;

Saidos al: LT s, 2014

Costo: s - ]
Muebles y Enseres S 13.003 : 8.780
Equipo de Computacién . 18,038 ; 15.538
Equipo de Oficina [ . 12385 12385
Equipo Técnico 13.991 : 12.461
Venlculos ; 66.955 56.855
Tatal Costo de equipos y mabiliaria 124,352 114,108

{-} Depreciacién Acumufada ; (76,904) (53.472)
Total Costo de equipos y mobiliario, netos de dapreciacién acumulada . 53.449 60.527

La depreciacién de Jos activos se calcula linealmente a Jo largo de su comespondiente vida Otil. Este vida Util s ha determinado en base al deterioro paturaf
esperado, la obselescencia técnica o comercial defivada de los cambios yfo

El mevimiento de Ia propiedades ¥ equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es coma sigue:

Movimiento Anuat: N i 2014
Saldo al inicio del afio : 60,827 . 78208
Adiciones 10,252 - -
Ventas . .l .
Cargo por depreciacion anual neto : 17.431) (18.581)
Saldo al final del afio 53.448 50.627
@ (@
8. Intangibles

Al31 de diciembre del 2015 y 2014 el activo intangible corresponde al valor inicial aportada en la Constitucidn de la Comparila por la imagen del Dr. Marco
Albuja, Dicho aporte Infcial se registré al costo para comesponder 2 desembolsos en efective que se originaron en e} inicie de las operacicnes. E valor
oniginal de este activo fue estimado en USS 20.060 y se amortiza a razdn del 10% anual en llcea recta

10, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El rubre de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar af 31 de diciembre del 2018 y 2014 se detalla a continuacién:

Saldos al: U 2014

Cuentas por pagar Proveadores AR '7.383 6.952
Otras cuentas por pagar: o L

Accianistas . e 4ma

Sueidos PR e 806 7134

Ctras R 1479 1.758

10.181 12904

Total Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar ) 17.574 13.856

La Companilz considera que los valores razopables de proveedorss commesponden & 'os Mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus
estados financierss, debido a que los proveedores le otorgan a ka Comparifa plazos dentro de condigiones nermales de negocio.

A continuacitn se presenta un detalle de la antighedad de saldos de cuentas por pagal a proveedores al 31 de diciembre de 2015y 2014

Proveedores por vencimientos: o 2018: 2014
Vencicta entre 0 y 31 dias ’ ce 7403, 8,962
Vencida entre 31 v 360 dlas L

Tataf Proveedores 7.383 8,852

14. Pasivos por Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de impuestos corientes se compone cama sigue:

Saldos al; — 2015 2014
Impuesto & la renta por pagar (nota 13) ‘ 12686 18,105
mpuesto al valor agregado por pagar . 798¢ 643
Retenciones en la Fuente de Renta por pagar . . 3.690 : 2723
Retenciones en la Fuente de IVA por pagar ' 90 - 127
Tota| Impuestos Corriantes : 17.270 18.588

12. Impuaesto a fa Renta
aj Concillacién fributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcuta a la tarifa del 22% aplicable = {a utilidag gravable por ei
perfodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Un detalle de la concifiacion tibutaria es toma sigue:




_ 3015 2014

Lhilidad neta antes de patticipacién trabaladores : . 48708 £6.842
15% participacion a trabafadores {7.456) {10.626)
Utilidad después de paricipacion a trabajadores T 42252 56.818
Més: Gastos no deducibles 15,457 16.391
Menos: Deduccién Especial Incremente por nvevo Empleo L - -
Base imponitle 57.710; 73.207
Impueste a 1a renta causado . 12686 § 16.105
Anticipo calculado : e
Impueste a ta renta por pagar mayor entre ef anticipo :
y el impuesto causado S 12696 16.105
Menos: retencicnes de impuesta a la renta o (9.995)- {6.823)
Sakdo por pagar de fa Compafila 2.701 8.282

b} Pasivos por impuestos cormientes
Los movimientos de fa provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

| 2015 2014
Salde alinicio def ano - 206,925
Compensacidn de créditos tributarios per retenciones en la Fuente - . [9.998)
Paga del impuesto a la rema del afic anterior = {2G.925)
Impueste a |a renta de! afio 12,696
Saldo al final del afio 2707 - -

c} Revisiones Flscales

ET Senvicio de Renfas Intemas de acuerdo con dispesiciones legales, tiene [a facultad de revisar las declaraciones del impuesto a fa renta de la Compania,
entro de los tres afios posteriores 2 paitir de fa fecha de presentacidn de ta declaracion de impuestos. La Compatila no ha gide revisada haste =131 de
diciembre del 2015,

d) Reformas Tributarias.- Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 2§ de dicierabre del 2014 se promuigs le Ley Orgdnica de Incerttivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal ia misma gue incluye entre
olros aspectos tributarios los siguientes:

I} Ingresos gravados para impuesto a la renta
Se considera como ingresos de fuente ecualoriana, y gravados con el Impueste a la renta las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participacienes y derechos de capital. De Ja misma imanera se considera ingrese gravade ef incremento patrimenial no justificado,

K} Exenciones

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utiidades, determinande que si el beneficianio efectivo de las wtilidades que
perciban las socledades o personas naturales es Lima persona natural fesidente en el Ecuador, fa exencién def impuesto a ta renta no serd aplicable y se
elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las seciedades e instituciones del sisterna financiero, ast como a las inversiones en valores de renta fija para
fas sociedades.

iif) Deducibllidad de los gastos
Se estabiece lo siguiente;
- En ¢f caso de aclives revaluados, el gaste por depreciacién de actives revaluados no serd deducible,

- Se efiminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Teibutario Intemo para ia eliminacién de los créditos incobrables y se
establece que las mismas s¢ determinardn via Reglamento.

- Via reglamento se establecerdn los llmites para la deducibilidad de gastos de regalfas, servicios 1écnicos, administrativos y de consuttorfa en general,
efectuado entre partes relacionadas

- Se permnite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos, determinando que ef Reglamento establecerd los casos v condiciopes, 1as
noimas tributarias prevalecerdn sobre fas contables y financieras.

) Tarith G Bt A T2 TR
Se introducen reformas & ta tanfa del impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarsifa general del Impuesto a fa Renta &f 22%, no obstante
la tarifa Impositiva se incrementa al 25% sobre 1a proporcisn de la base imponitie que coftesponda a fa participacisn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o simitares, que sean residentes en paralses fiscales o regimenes de menor Imposicion. St esta participasion excede del 50% le
tanfa apiicable para la sociedad serd del 25%.
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagardn 1a tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccitn de las créditos tributarios a fos que tenga derecho.

¥} Anticipo deimpuestealarenta . . et e e i s e s s e g
‘Para efectos det ¢2lcud del anticipo dé impusta & t rerth, b se 3eberd el en 13 B Bl valdr del Tevalio de 1ot activos Por apicadidn de as NIF,
tante para el rubro del activo y del patimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de Impuesto a la renta Tos montos referidos a gastos incrementales por fa generacién de nueva emples, adquisicion de

nuevos activos destinados a fa mejora de productividad e innavacin tecnoldgica y aguelias inverslones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizades que se relacionen con Jos beneficios tibutarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccién,




e) Reformas Tributarias,- Ley Reformatoeria prara fa Equidad Tributariz del Ecuador-impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos oitenides por entidades ecuatorianas, estardn exentos Gnicamente respectn de aguellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Polltica Tributaria,
Se establece coma hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se sealicen hacla el exterior.

f) Pracios de Traasferencia

El Goblema Ecuatoriano mediante Decrato Ejecutie Ne. 2430, publicade en ef Suplemento del Registro Cficial Mo, 454, del 31 de Diciermbre de 2004,
establecid que tas Campanlas que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en ef exterior, presentaran al Setvicic de Rentas intemas
el Anexa Y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes refacionadas del exterior,

La Administracitn Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en &) Registro Oficial No. 878 de 24 ce enero de 2014, dispusa
madificar ef alcance para la presentacion de informacion, incluyenda lambién a las transacciones realzadas con partes relacionadas locales y sus montes
para el ejercicio fiscal que termine el 31 de diclembre de 2012. De acuerdo eon las disposiciones tibutarias vigentes las ohligacicnes en referencia at
sumplimiente de precios transferencia son como sigue;

1) Informe Integral de Preclos de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o fransacciones con una sola compalifa por mias de USSE,000,000 {USS5,000,000 hasta ef 31 de diciembre dej
2011) tienen la obligacién de presentar un Informe integral de precios de transferencia,

B) Anexc de Preclos de Transferencia

Las companfas que realicen operaciones o transacciones con una sela compafia entre LIS$3,000,000 hasta USS5,509,998 (entre US$1,000,000 ¥
U534,999,999 hasta el 31 de diciembre del 2011} tienen la obligacidn de presentar la informacion suplemerntaria de Precios de Transferencia en un Anexp.

Las compatilas que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerde con fas disposiciones tributarias son consideradas
partes refacionadas para propésitos tibutarios independientemente de los aspectes contractuales o vinculos legales,

Ala fecha de emisidn de estos estados financlercs fas transacciones con partes relaciomadas no exceden los umbrales para la presentacion de infermacién
suplementaria de precios de transferencia.

13, Obligaclones laborales acumuladas
El rubra de provislén para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuecisn:

Saldos al: oS 2014
Psovisiones - Beneficios Sociales - 10478 8,552
15% Participacién de los empleados en las utilidades {nota 13) (1) ) 7.456 10.026

Tota} Obligaciones laborales acumuladas : 17.634 18.578

{1} De conformicad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados tienes derecho a participar en las utilidades de la Compania en un 15% aplicable 2
las utifidades liquidas. El movimianto de la provision para participacion de los empleados en las Wtiidades aly por fos afios que terminaron ef 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

: _xoig 2014

Salda al inlcio de! afio i 10.026 ¢ 11212
Pagos efectuados ‘ {10.026) {11.212)

Cargo al gasto dej ano : 7.456 10.026

Saldo al final def afio [nota 13} : 7458 30.026

14. Provisién para Jubilacién Patronal y Bonlficaclén para Desahuclo
El rubro de provision para Jubilacién Patronal y Bonificacién pare Cesahucia al 31 de diciembre del 2015 y 20114 se detala a continuacién:

Saldos al: 1T 214

Provisién para Jubilacion Patronal : 18,557 ¢ 16.077

Provisin pars Desahucio : 5306 4.020
Total Provisién para Jubilacién Patrenal v Bonificacién para Desahuclo 24.863 - 20.097

La Companla tiene registrada de acuerde 2 los requerimientes del Cédigo del Trabajo el paga de un bone de jubilacién 2 los trabajadores que per veinte o
veinticincn afios o més afios, hutieran prestado senvidlos coninuadoo
inintemumpidamente, toinaido coric base Un estudio aciuanal praclicado por uf profesionat independiente.

La Cormpania tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco anos o mas, hubieran prestade senvicios continuos o
interurmpidamente, todos los heneficios que establece el Cédigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patranal. La Compafia tiene
registrada una provisidn por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basada en el métoda actuarial
de Costeo de Grédite Unitario Proyectado, basado en una pensidn mensual minitia de US$26 v consideranda para dicha calculo t2sa de descusnto del
6,31% anual (8,54% anual para el afio 2014).

El movimiento por este concepto en los anos terminades al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido & sigulente:




Provisién para:

Movimiente Anual: Jubilaclén Patrenal Desahuclo Total
Saldo al inicio del afo 2014 ) 12.183 4.033 16.218
[ncrementos 3.140 B12 3.852
Efecto por liquidaciones anticipadas (109} - {109)
Caosto Financiero 853 273 1132
Otros Resuitados Integrales i1 {1.104) {1.083)
Saido al final del ano 2014 16.078 4.020 20,008
Incrementos 3.225 2312 5.528
Costo Financlero 1.051 259 191
Efecta por liquidaciones anticipadas - {425) {423y
Otros Resultados Integrafes (1.796) 138 (1.657}"
Saldo al final del afo 2015 8,558 6.206 24.864°

15, Patrimonio de los Acclonistas
Capital acciones

1

Et capital de la Compafifa al 31 de diclembre det 2015 es de sesenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$100.000) dividido en cien mil

{100.000} actionés naminallvas y Srdinarias 82 uh GaiaT (USS1) 8ada unz. (USS 70.000 aboiones 08 s ddT [USS1) 3131 de diciembra da 2614).

Litilidades disponiples

El remanerte de las Ltilidades disponibles gue se obtuvieron en el respactive ejercicls econdmico, que no se han repartido a los acciontstas o su han

destinado a fa constitucién de reservas legales y &

Reserva leqal

De conformidad can La L ey de Compafifas de Ja utilidad anual, debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que
Esta alcance por lo menos at 50% del capital seclal. Dicha resenva no es disponible para el page de dividendos en efectivo, pudienda ser capitalizada en su

totalidad o utiizada para absorber pérdidas.

Resuitades por aplicacién de MN!|F por primera vez
Regrstra tode el efecto de fa aplicacién da NIF por primera vez, de aquelios ajustes que debieron registrar el efecto contra resuttades acumutados.

El sakio acreedor no podrd ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado sn aumentar el capital, en vitud de que no comesponde a resuitados
operacionales, motiva por el que tampoco los trabajadores tenkirin derecho a una participacion sobre este. Este saldo podrd ser utifizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las def @timo ejercicio econdmico concluido, s las hubiere o devuelto en el case de liquidacién de ta Compania a sus Accionistas,

En &l zasa de registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido pef los resultados acumulados ¥ por fos del Gfimo ejercicio econémics concluids, i los

nubiere.

Dividendos

Duranle el afio 2015, se canceld un dividendo de US528.32 por aecidn, equivalente a un dividenda total de US$ 23,460 a los tenedores de actiones
ordindrias pagadas tolaimente. El page del mencionado dividendo fue aprobado por la Junta General de Acclonistas el 14 de febrera del 2015.
A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paralsos fiscales, o en jurisdicciones de menof imposicion, se encuentran sujetos a retencién para electos def impuesto a la renta,

1€, Ingresos Ordinarios

Ei detalle de fos ingfesos ordinarlos por los periodos terminados 2! 31 de diciembra del 20158 y 2014 son los siguientes:

Saldos al: 2015 2014
Produccion y Conduccion Televisiva . 496,623 - 3168.392
Sernvicios al Exterior 3.460 -
Total Ingresos Ordinarios 500,083 ; 316.392
17. Costos y Gastos de operacién
El detfalle de los gastos de administracién por los periodos terminados ai 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes:
Saldos at: " 201s 2014~ 2915 2014
Costos Gastos Operativos
Hororarios I8 2,786 43,491 ; 3,589
Sueidos y Remunsraciones 52.400 20,248 ¢ 21.328
Beneficios Sodales 23133 CAEB4AT ¢ 16.189
Mantenimiente 533 14.6089 - 1.705
Comisionas 1.360 '40.500 ; 47.840
arfendos 10.542
Suministras 1.882 .
Depretiscion | 4199 13,870 14.382
Servicios Bisicos L doay 3.808 5245 . 4074
otros 2980 2.044 4,965 : 2.855
Jubilacidn Patronal .2.581 - 1.712 ¢ B6Z ! 2172
sezuros 1.811 . 2,630, 4587 " 4539
Desshucia 1780 480 107 - 810
Serninarios y Capacitaciones 1.705 ¢ .o 6,390 : 80
Alimentacién 1106 2098 553 1.054
Pasajes acreos 1.097 - 9.702 5.587
Imguestos y contribuclones 790 : 450 5334 6.965
Hospedaje 445 | - 4060 .
Amartizacion intangible ) : 1.006 . 1.000
Teotat Gastes de Opetaclén Z81.241 110.055 184871 126.928

18, Saldos y trarsacclones ¢on Partes Relaclorados
Las principales transacciones con partes relagioradas por s aties que terminaron el 31 de digiemnbre de 2015 ¥ 2014 se delallan a cortinuacion;




R R AR

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014 los que resultan de Ias transacciones con partes relacionadas se componen como sigue:

Salgos al: 2015: 2014
e ]
Cuentas por cobrar-CEFAVIS ; 15.361
Total Actives con Partes Relaclonadas = 15.381
Pasivos.
Cuentas por pagar:
CEFAVIS -
Accicnistas 4013
Total Pasivos con Partes Relacionadas 4.013

18, Compramisos

Al 31 de diclembre del 2015 y 2614 la Compafifa tiene los sigtientes compromisos ¥ contingencias:

Contrato de Coproduccién y Conduccidn Televisiva:

Con fecha 2 de enero de 2007 suscribid Un contrato de copreduccion tefevisiva con n canal local, El acuerde econdmico se determino en base a al S0%
de los Ingresos recibides de los auspiciantes v su pautaje en el espacie televisive, por lo que mensualiments en base a un detalie de los valores cobrados
por cada auspiclante se factura Iz prestacion da los servicios. Al 31 de diciembre de 2015 dicho acuerda ha generado un valor de Ingresos de US3496,623
(USS 316,392 en el 2014).

Alafacha de emlsion de ests informe Ya Compalfila ne mantiene pendiente de resoluckén contingencia alguna de cardcter ttibutario, legal o fzboral,

Compromiscs pot emendamientes operatives — Compafifa como arrendataria

Cor: fiecha 1 de diclembre de 2011, se suscribié el contrato de amendamienta de un bien inmueble en ef que la Comparila desempefia sus operaciones. EI
canorn mensual es de USE700 mas IVA. Dicho acuerdo tiepe in plazo de dos afos a partr del 1 de diciembre de 201 1. Luego cde dicho plaze el acuerdo
puede considararse renovada por Un pericdo igual, salvo que las partes manifiesten lo contraro, Los pagos minimes futuros en el 2015 ascienden a USS
8060,

. Autorzacidén de los estados finangieros
o5 BsiEdos fndnicléros individuales ‘de 'Corpdracion Logisticd Iategral “S/A. por'e! 26 terminddd Bl 3108 diciémbre 'da 25 Ran side alteriades para su
publicacién pot la administracian de la Compania el 16 de marzo del 2016; y, serdn aprobadoes de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas
te acuerde a lo dispuests poria Superintendentia de Compaias del Ecuador.

o

L/G'nz, Jenny Miranda sn?:-sma Citiz
Gerente General Contadora Genesal
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