
Aparte Soluciones Creativas APSC S.A, 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del año 2014 
[Expresado en Délares de los Estados Unidos de Aménca) 

1. Operaciones y entorno económico 
Objeto social 
La Compañla fue constturda en Quito-Ecuador el 22 de enero de 2004 e Inscnta en el Registra Mercantil el 20 de febrero del misma año El objeto de la 
Compañía pnacipalmente la creación y difusión de publicidad o propaganda, pública o prvada, por medios masivos de comunicación (prensa), sean 
gráficos (esentos), orales, radiales, televsivos, cinematográficos, letreros (carteleras) fijos o móviles, impresos, videos por cualesquiera otros medios 
ldóneos 
Con fecha 2 de enero de 2007 susenbió un contrato de coproducción televisiva con un canal focal. El acuerdo económico se determino en base a al 50% 
de los ingresos recibidos de los auspiciantes y su pautaje en el espacio televisivo, por la que mensualmente en base a un detalle de los valores cobrados 
por cada auspicrante se factura la prestación de los semioros Al 31 de diciembre de 2013 dicha acuerdo ha generado un valor de ingresos de USS496 623 
(US$321 290 en el 2014). 

Economía Ecuatoriana 

La economla ecuatonana ha aftontado en el último año la calda ntemaciona! del precia del petróleo, lo cual ha ocasionado una desaceleración en la 
economía local, as! también fa preciación de la moneda de curso legal, frente a la Imposiblidad de efectuar devaluaciones de moneda como lo han 
efectuado los paises vecinos no dolanzados, ha afectado la competividad de la produceron local frente a esas economías, onginando que el producto 
intemo bruto decrezca, ya que en 2015 cerró en 3,3 y en el 2014 en 3,5, una tación que se mantiene en 3,38% en el 2015 y del 3,68% en el 2014, Lo 
antenor hizo necesario el endeudamiento extemo principalmente con Chana, sumado al défict comercal en la balanza de pago por lo que el Gobierno 
Ecuatoriano ha mantenido una política de restricción de importaciones mediante el establecimiento de cupos máxamos en ciertos sectores económicos 
comerciales e industnates, asl como el establecimiento de aranceles adicionales a productos suntuanos y no estratégicos para el estado ecuatonano 

Adicionalmente y con la finalidad de mtroducir mejoras la productvidad y competitividad del sector real de la economía que imputsen el crecimiento 
económica del sector pnmano, el Gobiemo ecuatonano para mejorar la recaudación y promover las inversiones locales, inició na refoma estructural en 
materia tubutana con el fin de promover las alianzas público-privadas sin embargo el incremento en los ingresos se destina pera financiar los gasto comente 
del sector público y los programas sociales que mantiene la política estatal Pese a que en el siguente año se dará el arranque de proyectos alnesdos con 
el cambio de la matnz producta, así como de edracción de recursos no renovables diferentes del petróleo, la estabilidad de la economía ecuatoriana 
continúa dependiendo del precio internacional del petrálea, de la obtención de financiamiento adicional de crédito, del incremento de las Inversiones del 
sector prvado y de la inversión que se obtenga del inicio de proyectos estratégicos de generación de energla y de extracción mnera. Los cambios 
adversos en la economía ecuatoriana por ta baja vel petrólea y por el alto incremento del gasta público, sumada a las reformas inbutanas y laborales 
podrían afectar significatwamente la srtuación financiera, iquidez y rentabilidad de las Compañlas 

2, Bases de Preparación 
a) Declaración de conformidad y presentación 
Los estados financieros indiduales de la Compañla han sido preparados de acuerdo a la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por ja Intematonal Accounting Standards Board JASB (por sus siglas en inglés), conforme lo requiere 
la Supenntendencia de Compañlas 

hb) Bases de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histónoo con excepción del pasivo por Jubilación patronal que se 
encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros eshmados de acuerdo al estudio actuanal practicado por un experto actuarial independiente. 

€) Moneda funcional y de presentación 
A menos que se indique la contrano, todas las cifras presentadas en los estados financieros Indmduales de la Compañía y sus notas están expresadas en 
dólares de los Estados Unidos de América 

d) Uso de estimaciones y Juicios de los Administradores 
La preparación de estados financteros ndiduales de acuerdo a la Norma Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(HF para las PYMES) requiere que la Admmustración realice jurcios, estimaciones y supuestos que afectan Ja aplicación de las políticas contables y los 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados Las estimaciones y supuestos relevantes son remsados por la administración de manera 
feguíar, sin embargo, debido a la subjetwidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la 
Administración 

En la preparación de los estados hinancieros individuales se han vtlizado estimaciones tales como" 

- Deterioro de activos 
Una pérdida por detenoro ss reconooe por la cantitad por la cual el monto en libros del activo vue la Unidad generadora de efecto excede su monto 
recuperable 

Los activos no financieros como equipo y mobiliano sujetos a depreciación se someten a pruebas de detenoro siempre que algún suceso o cambio en las 
crcunstancias jndique que el valor en libros puede no ser recuperable, Para revisar sl los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la 
Compañia primero analiza st los actos sujetos a análisis de detenoro presentan indicios de detenoro para lo cual se establece los siguientes parámetros 
que deben considerarse: 

1. Disminución signuficatva del valor de mercado del acto; 
1. Cambios signíficatwos adversos para la empresa en el entomo tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está 

«ingido el acto, 
Evidencia sobre la posolescencia o daño físico del activa, 

ambos significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en que el actvo se usa o se espera usar; y 
Exdencia, que Indica que el rendimiento económica del activo es o será peor que lo esperado <z
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Los resultados reales pueden vanar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la Compañia dentso del siguiente ejercicio 

 



- Vida útil de equipos y mobiliario 
La determinación de las vidas Útiles de los componentes de vida Útil definida mvolucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
circunstancias. La administración revisa estos supuestos en forma penódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identricarse algún cambio 

  

La vida útil de un acto se revisa, coma mínimo, al término de ceda penodo anual y, el las expectativas difineren de tas estaciones previas, los cambios 
se contabilizarán como tn cambio en una estimación contable de modo prospectivo. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambies en las estimaciones de vidas útiles de equipos y mobiliano 

Estas estaciones y Juicios se realizaron en función a la mejor nformación disponible sobre los hechos analizados Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
cualquier acontecimiento que pueda ocur en el futuro y que obigue a modificar dichas estimaciones en próxmos ejerciosos, se registrarla en el momento 
de conocida la vanación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los comespondientes estados financieros en las cuentas de resultados o 
patmonio según ses el caso 

€) Negocio en Marcha 
Los prinarplos contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo 
contrano Corporación Logística integral S A, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movmiento económico de sus operaciones y 
por el hempo que dispone para segur funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

1) Uso de estimaciones y Juicios de los Adminlstradores 
Los actvos finaneleros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, a todos los nesgos 
sustanciales y beneficios han sido transferidos Un paso financiero se de de baja cuando se extingue, se cancela o se vence, 

Los actos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la siguiente manera efecto en caja y bancos, activos financieros al 
costo amortizado como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pastvos financieros al costa amortizado La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquineron los activos y pasivos financieros 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos inancieros se miden inictalmente al valor razonable ajustado por los costas de la operación. 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden postenormente como se desonbe a continuación 

1. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y 
cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios 

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas incobrables, que se ha constturdo considerando aquellos saldos que se 
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos penodos sobre la base de la antig0edad de los saldos y el comportamiento hustónco 
observado por las cobranzas de la Compañía La provisión se ha calculado sobre todos los rubros Integrantes de fas cuentas por cobrar considerando 

partidas indiaduales con endencia objetiva de detenoro, según sea su caso 

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un 
interés Implicito 

ll. Pasivos financieros al costo amortizado 
Los pasivos financieros de la Compañla Incluyen préstamos bancanos, proveedores y otras cuentas por pagar 

Los pasivos financieros se valonzan al costa amortizado Utilizando el método del tipo de interés efecto Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y 
el valor de reembolso se imputa duecto a resultados en el plazo del contrato 
Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento es supenor a docs meses 

Los pasos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes a semicios que se han adquirido de los proveedores en el 
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no Incluyen transacciones de financiamiento otorgados 
por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son Iiquidables en el corto plazo 

Deterloro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se muden al costo amortizado son probados por detenoro al final de cada perfodo El valor en fibros del activa financiero se 
reduce por la pérdida por detenoro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión Los cambios en el Importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

Poifticas Contables Significativas 

A continuación se desenben las pnricipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros indmduales Estas políticas han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, 

a) Equipos y mobiliario 
Son reconocidos coma equipos y mobilianos aquellos bienes que se usan para propósitos administratwos y que tienen Una vida mayor a Un penodo 

 



L- Egurpos y mobiliario 
El equipo y mobilano se encuentra vatonzados al costo de adquisición menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por detenoro 
de su valor 

11. Medición en el reconocimiento inicial 
Los equipos y mobiliano se miden inicialmente por su costo El costo de equipos y mobikano comprende el precio de adquisición (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precto, e Incluir los aranceles de importación y los Impuestos no recuperables, así como cualquier 
costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el jugar y en tas condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista porla 
admimstración 

16 Medición postenor 
Los elementos de equipos y mobiiano postenor al reconocimiento intcral se contabilzarán utilizando el modelo del costo, este modelo es un método 
contable en el cual la propiedad, y equipo se registran al costo menos la depreciación acumulada postenor y menos las pérdidas acumuladas por 
detenoro de valor 

Cuando el valor según libros de un activa es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable, Las 
pérdidas por detenoro de los activos se registran como gasto en los resultados de ta Compañila. 

Los gastos de montenumento y reparación relacionados al equipo y mobliano se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como 
costo del ejercicio en que se mcurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil a el rendimiento de los bienes se activan como parte del equipo 
y mobiiano; y, se depreciaráa durante la vida útil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación 
signficativa, lo que ocurra pnmero 

La utiidad o pérdida resuttante de la venta p la baja de un equipo o mobiltano se calculará como la diferencia entre el precio de venta y el valor hbros del 
activo, y se reconocerá en la cuenta de resuttados 

b) Depreciación de equipos y mabiltario 
La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos el valor residual La depreciación de cada perlodo se 
registra con cargo al resultado de cada perfodo y se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes. 

A continuación se presentan las vidas Útles usadas en el cálculo de la depreciación para cada categoría de equipo y mobilario: 

Muebles y enseres 10 años 
Equipo de Oficina 10 años 
Equipos de computación 3 años 
Equipo Técnico 10 años 

Vehículos 5 años 

La vida útl estimada, valor residual y método de depreciación son rensados al final de cada período, siendo el efecto de cualquier cambia en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

c) Impuesto a fa renta 
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de fa renta líquida imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributano Intemo y su Reglamento El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto pomente (causado) e impuestos diferidos 

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran pardas reconocidas en el otro resultado integral o 
directamente en el patamonto neto, En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patamonso neto, 
respectivamente 

L Impuesto Comente 

El impuesto comente es el que se esbma pagar o recuperar en el ejercicio, Utlizando las tasas mpostivas y leyes inbutanas aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance de stuación, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relato a ejercioto 
antenores 

El cálculo del impuesto comente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que están sustancialmente promulgadas al cierre del 

ñ. Impuesto Diferido 

El impuesto difendo se calcula utitzando el imétodo del balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a 
efectos de información financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los Impuestos díeridos no se contabilizan si surgen del reconocimiento 
inicial de un actvo o paso en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al 
resultado contable ni a fa ganancia a pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán 
de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto difendo se realice o el pasiva por impuesto difendo se Iiquide Los impuestos difendos son 
reconocrdos como gasto o Ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia u pérdida neta del ejercicio, excepto sl han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patnmonto 

Los activos por impuestos difendos se reconocen sóla en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los 
que poder compensar tas diferencias temporarlas 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos difendos se compensan si, y soto sí, exste un derecho legalmente reconocido de 
compensar los activos por impuesta comente con los pasivos por impuesto comente y cuando los activos por mpuestos difendos y los pasivos por 
impuestos difendos se dervan del Impuesto sobre las ganancias comespondientes a la misma autondad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o 
sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales comentes por su Importe neto. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se reconocen en los estados financieros como activos y pasivos no comentes, con Independencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación 

d) Beneficios a fos empleados 
Beneficios a jos empleados a corto plazo 
Son beneñcios a corto plazo medidos a una base na descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido 

Participación a trabajadores 

 



La Compañía reconoce un gasto y un paso por la participación de los trabajadores en las Ltilidades que genera la Compañía Este beneficio se calcula a 
la tasa del 15% de las utilidades !lquidas de acuerdo con chsposiciones legales 

Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal 

De acuerda a lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte 
o vembanco años o más, hubieran prestado sencios continuados o ininterrumpidamente, todos los benefimos por concepto de pensiones de jubilación 
patronal. 

Las provistones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6,54% anual (7% anual para el 
año 2014), la cual es similar los bonos de gobiemo emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce años, publicado por el Banca Central del 
Ecuador en la misma moneda en la que los beneñcios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
registradas para los empleados hasta su vencimiento: Las hipótesis actuanales incluyen vanables, en adición a la tasa de descuento como la tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de semicio, remuneraciones, incremento futura de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras Las ganancias y pérdidas 
actuanales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a los resultados del período en el que 
surgen 

Los factores de descuento se determinan cerca del fina! de cada año por referencia a los bonos de Gobiemo que están denominados en la moneda en la 
cuaf se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones corespondiente. 

e) Reconocimiento de ingresos y gastos 

El ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los senotos prestados en la fecha del batanoe y no hay Importantes 
incertidumbres con respecto a la recuperación de los importes adeudados, los gastos y los costos asoolados se reconocen cuando incurra en ellos 

f) Costos y Gastos 
Los costos y gaslos se registran al costo histónco Los costos y gastos se reconocen a medida que son mourridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo más cercano en el que se conocen, can tas correspondientes retenciones de ley en cada documento 

Los gastos y costos que se Incurran en cada operación que no se termine al finalizar el mes o año calendano y que correspondan a las operaciones que la 
Compañía este realizando se revertrán del resuttado de la empresa al final de cada perodo y se cargaran a una cuenta de acta comente, gastos pagados 
por anticipado operaciones en proceso . El primero del mes sIguiente se trasladarán a la cuenta de costo o gasto El control de las operaciones de la 
Compañía se llevara por chente y por fle, correspondiendo a cada operación un file . Esto será responsabilidad del Departamento de operaciones de fa 
Compañia. 

Los gastos que realice la empresa stempre van estar relacionados con ingreso generado o por generar y en el caso de que no exsta esta relación directa se 
Itamaran perdidas y serán registrados como perdidas en operación, en grupo separado de los Ingresos y gastos relacionados 
Tambi60 los gastos se registraran en base al devengado y cuando se conocen independientemente que tenga a no la factura 

9) Estado de flujos de efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de lujos de efectvo, la Compañía ha definido las siguientes consideraciones 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividades de operación: son las actwidades que constituyen la pancipal fuente de ingresos ordinanos de la Compañia, así como viras actudades que 
no puedan ser calíicadas como de Inversión o financiación 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajerración o disposición por otros medios de activos no comentes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de financiamiento: actvidades que producen cambios en el tamaño y composición del patamonio neto y de los pasivos de carácter 
financiero 

h) Clasificación de saldos en corriente y no contente 
En el estado de tuación financiera adjunto, los saldos se clasifican como comentes y no comentes 

La Compañía clasoó y presentó a un actva como comente cuando satisfizo alguno de los siguientes cntenos” 
|. se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la compañía; 
1. se mantenfa fundamentalmente con fines de negociación, 
11 se esperaba realzar dentro del penodo de los doce meses postenores a la fecha de balance, o 
v. se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado 

a usado para cancelar un; pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance, 

Todos los demás achvos se clastficaron como no comentes 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como comentes, cuando satisficieron alguno de los siguientes eritenos, 

1. se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de ta Compañía, 
a. se mantentan fundamentalmente para negociación, 
¡t_ deblan higuidarse dentro del perodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
1. da Compaííla no tenía un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del pasmo durante, al menos, los doce meses stguientes a ta fecha de los 

estados financieros, 

 



Todos los demás pasivos se clasificaron como no comentes, 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo nonnal de ta operación de una entidad es el período de tiempo que transcurre en su proceso normal de 
actmaades En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses, 

i)_ Estado del resultado Integral 
El estado del resultado integral del perlodo fue preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral er un único estado 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de las otros ingresos del periodo Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su 
función 

D Utilidad Integral por acción 
La utilidad integral por acción ordinana se calcula considerando el promedia ponderada de acciones en cxculación durante el aña El promedio de acciones 
en crrculación en el 2015 y 2014 fue de 800 

|. Nuevas NIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF (CINE) 
A la fecha de emvsión de los presentes estados financieros, exsten ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aún no 
son de efectiva aplicación y que na han sido adoptadas por ta Compañía 

La Compañia no adoptó las NIIF o revsiones de Nil que se detallan a continuación, dado que su aplicación no es exgida al cierre del periodo terminado 
el 31 de diciembre de 2015. 

Fecha de aplicación 

  

Nuevas Normas Obligatoria 
NUF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018 
NIF 45 Ingresos Provenientes de Contratos con chentes 1 de enero de 2018 
NIF 46 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018 

- NIF 9 Instrumentos financieros (versión final emitida en fuho de 2014) 
clasificación y valuación (NIF 9" La NIF 9 establece los Ineamientos relacionados con la clasficación y valuación de los actos y pasos financieros, la 
contabllzación de pérdidas de crédito esperadas en tos actvos financieros y los compromisos para extender crédito de la entidad, así como los 
Tequenmentos asociados a la contabilidad de coberturas, y reemplazará a ta NIC 39, Instrumentos financteros reconocimiento y valuación (NIC 39") en st 
totalidad. La NIIF 9 requiere reconocer un activo fnanciero o Un pasivo financiero, solo hasta el momento en que la entidad es parte del contrato de dicho 
instrumento En el reconocimiento infoxal, fa entidad debe valuar el activo financiero o pasivo financiero a su valor razonable, más o menos, en el casa de un 
activo financiero o pasiva financiera no reconocido a valor razonable a través de los resultados, los costos directos de transacción asociados con la 
adquisición del actwo o la emisión del pasivo, e incluye una categorla de achvos financiesos a valor razonable a través de la ublidad (pérdida) integral para 
instrumentos de deuda simples En relación a los requenmmentos para medir el detenoro, la NIIF 9 elimina el límite establecido por la NIC39 para el 
reconocimiento de una pérdida de crédita Bajo el modelo de detenoro en la NIF 9, no es necesano que deba ocurar un evento de crédito para que se 
reconozcan las pérdidas de crédito, en su lugar, la entidad debe reconocer las pérdidas de crédito esperadas, y los cambios en dichas pérdidas de crécito 
esperadas a través del estado de sesultados En relacion a las actividades de cobertura, la NIF 9 alinea la contabilidad de coberturas más estrechamente 

con la administración de nesgos de la entidad con base en tn modelo basado en prncipios No obstante, el JASB peratirá a las enbdades elegir la política 
contable de aplicarlos requenmientos de contabilidad de coberturas de la NIF 2, o bien, segur apiicando los tequensmentos de contablidad de coberturas 
exstentes de la NIC-39, hasta que el JASB finalice su proyecto de contabiidad para macro coberturas. La NIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018, 
permtiéndose su aplicación anticipada, S1 una entidad elige aplicas la NIIF 9 anticipadamente, debe aplicar todos los requenmientos de la norma al mismo 
tempo 

- NAF 15 Ingresos de contratos con clientes (emitida en mayo de 2014) 
£ajo ta NIF 15, una entidad reconoce ingresos para BMidenciar la transferencia de bienes o Senicios prometidos a los chentes, por un monto que refleja la 
contraprestación que la entidad espera ganar a cambro, siguiendo un modelo de cinco pasos" 

Paso 1: Identíicar el (los) contrato(s) con el cliente, refiejado por acuerdos entre dos o más partes que crean derechos y obligaciones exigibles, 
Paso 2: Identíicar los entregables dentro del contrato, considerando que si un contrato Incluye promesas de transfenr distintos benes y seracios al chente, 
Paso 3: Determinar el precio de la transacción, representado por el monto establecido en el contrato que la empresa espera que se ha ganado a cambro de 
ta transferencia de los bienes y servicios prometidos al cliente, 
Paso 4: Distribuir el precio de la transacción a los entregables dentro del contrato, sobre la base del precio de venta relativo indwidualmente considerado de 
cada bien a servicio prometido en el contrata, y 
Paso $: Reconocer ingresos cuando (o en la medida que) la entidad satistace los entregables, mediante la transferencra al cliente de los blenes y seracios 
prometidos (cunda el chente obtiene control del bien o servcto). 

Un entregable puede ser satisfecho en un punto en el tempo (comúnmente en promesas de entregar bienes al cliente) o durante un penodo de tiempo 
(comúnmente en promesas de prestar semcios al cliente) La NiF 15 incluye requenmientos de divulgación para proveer mtomación Integral respecto de 
la rraturaleza, monto, perlodicidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo resultantes de los contratos de una entidad con sus clientes La 
NIF 15 reemplazará todas las normas exstentes para el reconocimiento de ingresos La NIF 15 es efectiva a partr del 1 de enero de 208, permtiéndose 
su aplicación anticipada considerando ciertas revelaciones adicionales 

+ NIF 16, Arendamientos (emitida en enero de 2016) 
la cual reemplazará toda la normatradad e mterpretaciones actuales en relación a la contabilidad de arrendamientos La NHF 16, define un arrendamiento 
ómo un Contrato o parte 'de un contrato que confiere 'al'arrendaterio'el derecho de usar un Bctívo por un pértoda a cambio de tin pago, y el arrendatano 
dinge el uso del activo identificado durante archo penodo En resumen, NIIF 16 introduce un solo modelo contable para los armendatanos que requiere el 
reconocer, para lodos los arrendamientos con in plazo mayor a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de poco valor, activos por el “derecho-de- 
usa" del activo subyacente contra un pasivo financiero, determinado por el valor presente de los pagos futuros estimados bajo el contrato, cor un solo 
modelo en el estado de resultados en el cual el amendataria reconoce depreciación por el derecho-de-uso e Interés por el pasivo financiero, Los 
arrendatanios deben presentar, ya sea en el balance general, o en Jas notas, los actvos por derecho-de-uso separados de otros activos, así como los 
Pasivos por arrendammentos separados de otros pasivos La NIIF 16 es efectiva a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose su aplicación anticipada 

 



Fecha de aplicación 

  

Nuevas Normas Obligatoria 
NIG 19 Beneficios a Empleados 4 de enero de 2016 
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipos 4 de enero de 2016 
NIC38 Activos Intangibles 4 de enero de 2016 
NIC34 Información Financiera intermedia 1 de enera de 2018 

NIG 4. Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2016 

- NIG 19 - Beneficios a empleados 
La enmienda actara que la profundidad del mercado de bonos comorativos de alta calidad se evalúa sobre la base de la moneda en que está denominada 
ta obligación, en lugar del pals donde se encuentra la obligación Cuando no existe un mercado profundo para bonos corporatwos de ata calidad en esa 
moneda, se deben utilizar fas tasas de los bonos del gobierno Esta enmienda se debe aplicar prospectvamente, 

- NIC 16 y NIC 38" Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 
Estas modificaciones aciaran el panaplo de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos refiejan un patrón de obtención de beneficios económicos onginados por 
la expictación ele un negoor (del cial forma parte el activo), más que los beneficios económ+cos que se vonsumen por el uso del'sctiva Portento, no se 
puede deprectar la propiedad, planta y equipo utilizando el método de depreciación de las unidades de producción y solo puede utilizarse en muy hmitadas 
eireunstancias para amortizar los actos Intangibles Estas modificaciones se aplicarán prospectivamente para los ejercicios anuales que comiencen a parnr 
del 1 de enero de 2016, aunque se pueden aplicar anticipadamente, No se espera que estas enmiendas tengan un Impacto para la Compañía ya que la 
Compañía no ha utlizado el método basado en unidades de producción para depreciar sus activos no comentes 

- — NIC:34 Información Financiera Intermedia 
La enmienda aciara que las revelaciones intermedias requendas deben estar ya sea en los estados financieros mtermedios o inoorporados por referencia 
cruzada entre los estados financieros intermedios y donde quiera que se incluyan información financiera mtermecia (por ejemplo, en los comentanos de la 
gerencia o en el forme de nesgos) La otra información dentro de la información financiera intermedia debe estar disponible para los usuanos en las 
mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios Esta enmienda se debe aplicar retroactivamente 
No se espera que estas modificaciones tengan un Impacto en los estados financieros de la Compañía. 

- NIC 1 - Presentación de Estados Financieros (Iniciativa de las Revelaciones) 
Las modificaciones a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros aclaran, en lugar de cambiar de manera significativa, los requenmentos exastentes de 
la NIC 1. Las enmiendas aclaran: 

Los reguenmientos de la mateslahidad en la NIC 1 
Qué los rubrás Espéctficos a preséntar'en El Estado de situación Intanclera y él estádo dé ganancias y pérdidas y otro resiltado Integral pueden 
disgregarse 
Que las entidades tienen flewbiidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros 

/. Que la participación en el OC] de entidades asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de partorpación debe ser 
presentados en su congunto en una sola línea, y clasificados entre aquellas paridas que serán o no postenormente rectasificados al estado de ganancia 
o pérdida. 

.—
 

zx
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Adicionalmente, las enmiendas actaran los requenmientos que aplican cuando se presentan sublotales adicionales en el estada de stuación financiera y el 
estado de ganancias o pérdidas y otro resultado tegral Estas modificaciones son efectvas para penodos anuales que comienzan a partr del 1 de enero 
de 2016, periéndose la aplicación temprana La Compañia se encuentra analizando el impacto de la NIC 1 y planea adoptar ta nueva norma en la fecha 
tfectiva réquénda 

.. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 
En el curso normal de sus negocios y actmdades de financiamiento, la compañila está expuesta a diversos neegos financieros que pueden afectar de 
manera significativa el valor económico de sus flujos y actos y, en consecuencia, sus resultados operacionates Los panopales pasos financieros de la 
Compania, ¡cluyen deudas con entidades bancarta, cuentas por pagar-comeruiales y otros acreedores El propósto pnneipal de estos pasos financieros 
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compañía tiene actos financieros, tales como cuentas por cobrar 
deudores por venta, otras cuentas por cobras, efectivo en caja bancos provementes directamente de sus operaciones Las políticas de admunistración de 
niesgo son aprobadas y revisadas penódicamente por su Administración 

A contmueción se presenta una definición de Jos nesgos que enfrenta ta Compañía, asf como tina desenpoión de las medidas de mitgación actualmente 
en uso por parte de la Compañs, sí es el caso 

a) Riesgo Financiero 
i)_ Riesgo de Crédito 
Este riesgo está fefenda a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Compañía, generando posibles pérdidas Dentro 
de las parhdas expuestas a este nesgo se dstinguen. 

El esgo de ncobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es bajo, toda vez que gran parte de las ventas que son a crédito no van más alíá de 
los 90 dlas plazo, y del histonal de recuperación, la Administración esbma que el nesgo de crédito es mínimo 

li) Riesgo de mercado 
El nesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de interés, precios de la mercadería, etc, afecten los 
ingresos de fa Compañía o el valor de sus activos financieros 

La administración de estos nesgos es establecida por la Administración de la Compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis 
penódicos de tendencias de fas vanables 

- Riesgo de tasa de Interés 
La Compañía se encuentra expuesta al nesgo de tasa de interés debido a que la Compañía acoede a préstamos a tasas de interés de mercado 

El nesgo de cambios penódicos de las tasas de interés se administra ajustándose a las condiciones de mercado y a fas que la Ley determine 
Cualquier excepción a la tasa de interés fijada puede ser aprobada exclusivamente por fa Junta General de Accionistas 

 



- Riesgos de Preclos 
Las operaciones de la Compañía pueden verse afectadas por las fluctuaciones de las disposiciones que ngen la oferta y demanda del pautaje 
televisivo, asi coma la preferencia de los telendentes 

Los precios se detemminan en función de los costos de importación mas el margen requerido por los inversionistas, este precio de venta es 
montoreado permanentemente por el Gerente General 

- Riesgos de Tipos de cambio 
El nesgo de tipos de cambio, es el niesgo de que el valor razonable o fluyos de caja futuros de Un instrumento financiero, fuctúen debido a 
vanaciones eh el tipo de cambio La Compañía opera en el mercado ecuatorano, y por tanto, no esta expuesta a rlesgos por operaciones con 
monedas extranjeras, debido a que la moneda funciona! de fa Compañía y de curso legal en el Ecuador es el dofar estadounidense y todas fas 
transacciones locales y del extenor se realizan en dicha moneda. 

Riesgo de liquidez 
Este rlesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los compromisos financieros adquindos, y a sis capacidad para 
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañía históncamente genera fiujos de fondos positivos, 
somo producto del crecimiento de los márgenes brutos del negocto, manteniendo un fujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y 
satsfacer todas sus obligaciones 

La Gerencia General tene la responsabilidad final por la mitigación de este nesgo y ha establecido un marco de trabajo aproprado para su 
administración de manera que la Compañía pueda manejar los requenmientos de financiamiento a corto, mediando y largo plazo, así como su 
gestión de liquidez. 

La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo Un capital de trabaja adecuado 

Por obra parte la Compañila estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requenmientos de sus operaciones normales y de inversión, 
establecidos en sus presupuestos de operación aprobados por los accionistas 

El índice de Iquidez de la Compañíla al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es de 2,78 y 1,25, respectvamente 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los prnapales pasivos financieros de fa Compañía al 31 de axmembre de 2015 y 2014 

Año de vencimiento 

  

  

Tipo de endeudamiento 2016. 2015 
Instituciones financieras 

Cuentas por pagar comerciales 7393" 6952 
Total Endeudamiento 7,393 6.952 
  

b) Riesgo operacional 
El nesgo operacional comprence la postbtdad de incurnr en pérdidas por deficenctas a fallas e inadecuaciones de los siguientes aspectos a factores de 
riesgos 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los procesos de la compaña. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañia. 
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las aclvidades 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad admmistre efectivamente su nesgo operativo en concordancia con los fineamientos 
de los organismos de control y del directono, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

6. Efectivo y equivalentes de efectivo 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja y barcos se compone como sigue" 

  

  

Saldos al 2015: 2014 
Caja 200 200 
Bancos locales 28 380 39 898 

Total Efectivo y equivalentes de sfectivo 28 560 40.098 
  

AL31 de dictembre de 2015 y 2014 el efectivo y equivalentes de efectwo no mantienen restricciones para su uso. 

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue" 

  

  

Saldos at: 22015 2014 
Cuentas por cobrar comerciales” 245 6 
Provisión detenoro de cartera (2) 

245 476 
Cuentas por cobrar Otras 

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la renta 9.995 6.328 
Garantías entregadas 5.380 5380 
Cuentas por cobrer partes relacionadas - 15.381 
Antiaipos a Proveedores 38 000 - 
Cuentas por cobrar accionistas 919 - 
Varios menores 8768 4.812 

Total Otras cuentas por cobtar 51.059 31702 
Total Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 61,304 32178 
  

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobra por ventas, son a la vista y no devengan intereses, siendo la política de 
crédito máxmo a 45 das 

Considerando la solvencia de los chentes y el hempo de cobra de las facturas, fa Compañía ha estimado que exste un nesgo bajo de recuperación de sus 
cuentas por cobrar, y na ha establecido de provisión por los saldos pendientes 

 



A continusación se presenta un detalle de la antigdedad de saldos de cuentas por cobrar-comerciales, sim inclurr la provisión por detenora al 31 de diciembre 
de 2018 y 2014: 

  

  

Cartera por vencimientos _ 2615. 2014 
Vencida entre 1 y 30 días 245 476 
Vencida entre 31 y 360 días - - 
Venuida mayor a 1 año . - 

Total Cartera de clientes comerciales 245 476 
  

8. Equipos y mobiliario 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de propiedades y equipos se compone como sigue 

  

  

  

  

Saldos al- 2015 2014 
Costo, 

Muebles y Enseres 19.003 8780 
Equipo de Computación 18,038 15 538 
Equipo de Oficina 12.365 12.385 
Equipo Técnico 13.991 12 461 
Vehiculos 66 955 66.955 
Tota! Costo de equipos y mobitiario 124 352 114 100 

( Depreciación Acumulada (70,904) ($3 472) 

Total Costo de equipos y mobiliario, netos de depreciación acumulada 53 449 60 627 
  

La depreciación de los activos se calcula Ínealmente a Jo largo de su correspondiente vida úti Este vida úh se ha determinado en base al detenoro natural 
esperado, la obsolescencia técnica o comerctal denvada de los cambios y/a 
mejoras en los activos 

El movimento de la propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue. 

  

  

  

Movinuento Anual, 2015" 2014 
Saldo al wucio del año 60.627 79208 

Adiciones 10,252 - 
Ventas - - 
Cargo por depreciación anual, neto (17 431) (18 591) 

Saldo at final del año 53 448 80.627, 
(0) (0) 

9. Intangibles 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014 el actwo tangible corresponde al valor inical aportado en la Constitución de la Compañía por la imagen del Dr. Marco 
Albuja Dicho aporte Inicial se segistró al costo para cormesponder a desembolsos en efectivo que se onginaron en el inicia de las operaciones El valor 
onginal de este activo fue estimado en US$ 20 000 y se amortiza a razón del 10% anual en línea recta 

10, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación 

  

  

Saldos al 2015 2014 
Cuentas por pagar Proveedores . 7.393 6952 
Otras cuentas por pagar: 

Acciomstas 1,197 4013 
Sueldos 7,806 7134 
Otras 1179 1758 

10181 12 904 
Total Guentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 17574 19 856 
  

La Compañla considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus 
estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañía plazos dentro de condiciones normales de negocio 

A continuación se presenta un detalle de la antigOedad de saldos de cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

  

  

  

  

  

Proveedores por vencimientos 2018 2014 
Vencida entre O y 31 días 7.393 6.252 
Vencida entre 31 y 360 días 
Total Proveedores 1393 6,852 

44. Pasivos por Impuestos Corrientes 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de impuestos corientes se compone como sigue" 

Saldos al 2015 2014 

Impuesto a la renta por pagar (nota 13) 12.696 16,105 
Impuesto al valor agregado por pagar 795 543 
Retenciones en la Fuente de Renta por pagar 3,690 2723 
Retenciones en la Fuente de IVA por pagar. 20 127 

Total Impuestos Corrientes 17270 19598 
  

12. Impuesto a la Renta 
a) Concillación tributaria 
De conformidad con disposiciones legales, la prousión para el impuesto a la renta se calcula a la tanta del 22% aplicable a ta utilidad gravable por el 
período comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014 Un detalle de la concifación inbutaria es coma sigue: 

 



2015 2044 
  

  

  

  

Unidad neta antes de participación trabajadores 49708 66 842 
15% participación a trabajadores (7 456) (10 026) 
Utilidad después de participación a trabajadores 42.252 56.816 
Más' Gastos no deducibles 15 457. 
Menos: Deducción Especial Incremento por nuevo Empleo 
Base imponible 57.710 73207 

Impuesto a la renta causado 12.696 16.105 
Anhorpo calculado - 
Impuesto a ta renta por pagar mayor entre el anticipo 
y el impuesto causado 12.696 16-105 

Menos: retenciones de impuesta a la renta (9.995) (6.823) 

Saldo por pagar de la Compañia 2701 9282 
  

b) Pasivos por impuestos corrientes 
Los mowmientos de fa provisión de Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue: 

  

  

20158 2014 
Saldo al ínicio del año - 20.925 

Compensación de créditos inbutanos por retenciones en la Fuente (9,995) 
Pago del impuesto a la renta del año antertor - (20 925) 
Impuesto a la renta del año 12 696 

Saldo al final del año 2701 - 
  

<) Revisiones Fiscales 
El Seraaso de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar fas declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
wientro de los tres años postenores'a partr de la fecha de presentación de la dectaración de Impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2015. 

4) Reformas Tributarias.» Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 
Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que meluye entre 
tros aspectos tributarios los siguientes 

1) Ingresos gravados para impuesto a la renta 
Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capital De la misma manera se considera Íngreso gravado el incremento patamonial no justificado 

1) Exenciones 
Se establece una imitación a la exención correspondiente a dadendos y Utilidades, determinando que si el beneficiano efecto de las utilidades que 
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del Impuesto a fa renta no será aplicable y se 
elimina la exención por depósteo a plazo fijo a las sociedades e insttuciones del sistema financiero, así como a las Inversiones en valores de renta fia para 
las sociedades 

1) Deducibilidad de os gastos 
Se establece lo siguiente; 

- En et caso de activos revafuados, el gasta por depreciación de activos revaluados no será deducible 

- Se ehminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tnbutano Intemo para la eliminación de los créditos incobrables y se 
establece que las mismas se determinarán via Reglamento 

- Via reglamento se establecerán los Ilimtes para la deducibilidad de gastos de regallas, semcios fécnicos, admunstratros y de consultoría en general, 
efectuado entre partes relacionadas 

- Se permte el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos difendos, determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones Las 
normes tnbutanas prevalecerán sobre las contables y financieras 

  

dv) Tarifa de impuesto a fa Tonta 
Se introducen reformas a la tanta del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tanta general del Impuesto a fa Renta eí 22%, no obstante 
la tenía Impostiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base Imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
acciomstas, beneficianos o simares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, St esta participación excede del 50% la 
tanta aplicable para la sociedad será del 25% 
Los beneficianos de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o actediten al extenor pagarán la tanta general prevista para sociedades prema la 
deducción de los créditos inbutanos a los que tenga derecho 

y Amticipo de impuesto a la renta . . a a o. . as , 

Para efeclos del cálculo del articipo de impuesto a la renta, ho se deberá inctuít en Já Tónmula el valor del fevalúo de los áctwos Por apicadión de las NIF, 
tanto para el rubro del activo y del patrimonio 

Se excluirá del cálculo del anticipo de Impuesto a la renta los montos retenidos a gastos mcrementales por la generación de nueva emplea, adquisición de 
huevos activos destinados a la mejora de productmdad e innovación tecnológica y aquettas inversiones nuevas y products y gastos efectivamente 
realizados que se relacionen con los beneficios tributanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción. 

 



e) Reformas Tributarias.- Ley Reformatoria para ta Equidad Tributaria del Ecuador-Impuesto a la salida de divisas 

Los pagos efectuados al extenor por créditos obtenidos por entidades ecuatonanas, estarán exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para 
financiar segmentos definidos por el Comité de Polltca Tnbutana 
Se establece como hecho generador del 18D cualquier mecanismo de extinción de obiigaciones cuando las operaciones se realicen hacía el extenor 

f) Precios de Transferencia 
El Goblemo Ecuatonano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2003, 
estableció que las Compañías gue realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en ef extenor, presentarán al Semoio de Rentas internas 
el Anexo y Un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del extenor, 

La Administración Tnbutena mediante Resolución No DGERCGC13-00011 publicada en el Registro Oficial Na 878 de 24 de enero de 2014, dispuso 
modificar el alcance para la presentación de información, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos 
para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las disposicanes tnbutanas vigentes tas obligaciones en referencia at 
cumplimiento de precios transferencia son como sigue, 

i) Informe Integral de Precios de Transferencia 
Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con tuna sola compañia por más de US$6,000,000 (USS5,000,000 hasta el 31 de diciembre del 
2011) tienen ta obligación de presentar un informe integral de precios de transferencia 

E) Anexo de Precios de Transferencia 
Las compañías que realicen operaciones o transacciones con Una sola compañla entre US$3,000,000 hasta US$5,999,999 (entre US$1,000,000 y 
US$4,999,999 hasta el 91 de diciembre del 2011) tienen la obligación de presentar ta información suplementana de Precios de Transferencia en un Anexo 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo con las disposiciones tnbutaras son consideradas 
partes relacionadas para propósitos tabutanos independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

A la fecha de emisión de estos estados financleros las transacciones con partes relacionadas no exceden los umbrales para la presentación de nformación 
suplementana de precios de transferencia 

13, Obligaciones laborales acumuladas 
El rubro de provisión para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación: 

  

  

Jaldos al 2015. 2014, 
Provisiones - Beneficios Sociales 10178 8,552 
15% Participación de los empleados en las utiidades (nota 13) (1) 7 456 10 026 

Tota] Obligaciones laborales acumuladas 47 634 18.578 
  

(1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados kenes derecho a partiaipar en las utilidades de la Compañía en un 15% aplicable a 
las utilidades Iquidas El movimiento de la provsión para participación de los empleados en fas utilidades al y par los años que terminaron el 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue. 

  

  

2035 2014 
Saldo al Inloro del año 10.026 14.212 

Pagos efectuados (10.028) (11.212) 
Cargo al gasto del año 7 456, 10 026 

Saldo al fina! dej año (nota 13] Y 456 30026 
  

14, Provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio 

El rubro de provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio al 91 de diciembre del 2015 y 2014 se detalta a continuación 

  

  

Saldos al 2015 2014 
Provisión para Jubilación Patronal 18.557 16.077 
Provisión para Desahucio 6306 4020 

Total Provisión para Jubilación Patronal y Bonificación para Desahucio 24 863 20 097, 
  

La Compañia tene registrado de acuerdo a los requenmientos del Código del Trabajo el pago de un bono de jubilación a los trabajadores que por veinte o 
veinticinco años o más años, hubieran prestado serios continuado o | o 
ininterramprdamente, tomando como Base uh estudio actuarial practicado por un profesional independiente 

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por vennticinoo años o más, hubieran prestado servicios continuos a 
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación patronal. La Compañía tiene 
registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profestonal Independiente, basada en el método actuara! 
de Costeo de Crédito Unitano Proyectado, basado en una pensión mensual mina de US$20 y considerando para dicha cálculo tasa de descuento del 
6,31% anual (6,54% anual para el año 2014). 

El movimiento por este concepto en los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido el siguiente 

 



Provisión para: 

  

  

  

  

  

Mowriento Anual, Jubitación Patronal Desahucio Total 
Saldo al mico del año 2014 12183 4.033 16.218 

Incrementos 3,140 812 3952 
Efecto por tiguidaciones anticipadas (109) - (109) 
Costo Financiero 883 279 1132 
Otros Resultados Integrales +4 (104) (1 093) 

Saldo al final del año 2014 16.078 4020 20,098 
Incrementos 3225 2312 5538 
Costo Financiero 4.051 259 191 
Efecto por hguidaciones anticipadas - (825) (425) 
Otros Resultados Integrales (4.796) 139 (1657) 

Saldo al final del año 2015 18558 6306 24.864 
1 . 1 

45, Patrimonio de tos Accionistas 
Cantal acciones 
El capttal de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 es de sesenta mil dólares de los Estados Unidos de América (US$100 000) dmidido en cien mit 
(100.000) acciones nominalivas y draíñárias de uh ddtár (Uss1) tada uña (US$ 70 000 acciones de uh dátar (USS1) 41.31 de diciembre da 2014). 

Lnlidades disponibles 
El remanente de las Utilidades disponibles que se obtumeron en el respecto ejercicio económico, que no se han repartido a los accionistas a su han 
destinado a ta consttución de reservas legates y facultatvas 

Reserva legal 
De conformidad con La Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transfenrse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que 
ésta alcance porlo menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su 
totalidad o utlizada para absorber pértidas 

Resultados por aplicación de NIF por pnmera vez 

Regstra todo el efecto de la aplicación de MF por pnmera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acreedor no podrá ser distríbiudo entre los Acciorusta, nl puede ser Ltlizado en aumentar el capital, en vrtud de que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este Este saldo podrá ser utifzado en enjugar 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere n devuetto en el caso de Iquidación de la Compañía a sus Accionistas 

En el caso de registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados acumulados y por fas del último eyercicio económico concluido, si los 
hubiere 

Drvidengdos 

Durante el año 2018, se canceló un dmdendo de US$29.32 por acción, equivalente a un dmdendo total de US$ 23,460 a los tenedores de acciones 
ordinanas pagadas totalmente. El pago del mencionado dvdende fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 11 de febrera del 2015 
A partir del año 2010, los dividendos distnbtudos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sontedades domicadas en 
paraísos fiscales, o en junsdicciones de menor imposición, se encuentran suyetos a retención pera efectos del impuesto a la renta. 

16, Ingresos Ordinarios 
El detalle de los ingresos ordinarlos por los periodos terminados 2131 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes. 

  

  

Saldos al 2015. 2014 
Producción y Conducción Televisiva 496,623 318 392 
Senicios al Exteror 3460 - 

Total Ingresos Ordinarios 500 083 316 392 
  

47. Costos y Gastos de operación 
El detalle de los gastos de admmnistración por los penodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes 

  

  

  

Saldos al 2015 2014" 2015 2014 
Costos Gastos Operativos 

Honorarios 2786 33,491 3589 
Sueldos y Remuneraciones => 52.400 20,248 21328 
Beneficios Sociales - 23 133 18,547 19.189 

Martenumiento . 533 14 609 1.705 
Comisiones : 1.360 40 500 47 820 
arriendos 10.542 
Sumunistros 1882 
Depreciación 4199 13.970 14382 
Serios Básicos 3808 5,345 4074 
tros 2.044 4,965 2.855 
Juvilación Patrona! 1712 862 2.172 

seguros 2630 4987 4539 
Desahucio 480 107 510 
Seminarios y Capacrtaciones - 6.590 $50 

Almentación 2.096 853 1.034 
Pasajes aereos - 9.702 5587 
Impuestos y contribuciones 450 5.334 6.965 

Hospedaje - 4.060 - 
Amortización intangible 1.000. 4 000 

Total Gastos de Operación 110.055 164.871 126.928 
  

18, Saldos y transacciones con Partes Relacionados 
Las pancipales transacciones con partes relacionadas por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se detallan a continuación 

 



FPS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los que resultan de las transacciones con partes relacionadas se componen como sigue: 

  

  

  

  

  

Saldos al Lemon 2014 

Aa IO Cuentas por cobrar-CEFAVIS. 15381 

Totat Activos con Partes Relacionadas RO 15.381 

Pesos 
Cuentas por pagar: 

CEFAVIS - 
Accionistas 4013 

Total Pasivos con Partes Relacionadas AIRE, 4013 
  

19. Compromisos 
A131 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía tene los siguientes compromisos y contingencias" 

Contrato de Coproducción y Conducción Televisiva; 

Con fecha 2 de enero de 2007 suscnbió in contrato de coproducción televisa con un canal local, El acuerdo económico se determino en base a al 50% 
de los Ingresos recibidos de los auspiciantes y su pautaje en el espacio tetenssivo, por lo que mensualmente en base a un detalle de los valores cobrados 
por cada auspiciante se factura fa prestación de los servicios. AI31 de diciembre de 2015 dicho acuerdo ha generado Un valor de Ingresos de US$496,623 
(US$ 316.392 en el 2014). 

Ala fecha de emisión de este informe la Compañla no mantiene pendiente de resolución contingencia alguna de carácter inbutano, legal o taboral 

Compromisos por arendamientos operativos — Compañía como arrendatana 

Con fecha 1 de diciembre de 2011, se susonbló el contrato de arrendamienta de un bien inmueble en el que la Compañía desempeña sus operaciones, El 
canon mensual es de US$700 más IVA. Dicho acuerdo tiene Un plazo de dos años a partir del-1 de diciembre de 2011, Luego de dicho plazo el acuerdo 
puede considerarse renovado por un penodo igual, salvo que las partes mantíesten lo contrario, Los pagos minimos futuros en el 2015 ascienden a US$ 
9060 

20. Autorización de los estados financieros 

Los Tstados fnisnclóros indriduátes “de Congoración llógistica Integral S/A. porel año terminido Y 31 'd8 diciembré de 2015 hán sido Autorzados pára bu 
publicación por la administración de la Compañía el 18 de marzo del 2016; y, serán aprobados de manera definitva en Junta de Directores y Accionistas 
de acuerdo a lo dispuesto porla Supenntendencia de Compañias del Ecuador, 

(A TA, Jenny Miranda se si de 
¡IA General Contádora General 

   


