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AL31 de diciembre del 201 

  

con cifras comparativas dol 2017 

En'Dólares de los Estados Unidos de América 
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO. 

Objeto socia! 
La Compañía fue consttuida en la cludad de Quito — Ecuador mdianto escrtura pública del 
noviembre de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil 18 de febrero del 2004. El objeto social 
prestación por cuenta propia o asaciada con terceros de servicios profesionales relacionados con la 
“asesoría integral, en el campo Jurídico en todas las ramas del derecho, 

  

El domicilo principal de la Compañía es el Cantón Quito, Provincia de Pichincha República del 
Ecuador y llene como socios a personas naturales ecuatorianas domiciladas en Ecuador, 

Economía Ecuatoriana. 
La economía ecuatoriana en lo que va del año 2018 presenta una relativa estabiidad, debido a: () al 

incremento de los ingresos patoleros a part del segundo semestre, debido a que el precio del bar 
de petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio esta arriba de 

los US$50 por barr, lo cual lo permtirá al Gobierno tenor un flujo de ingresos adicional y, (1) a ciertas 
Aceionas qua el Gifiarnn ha tomado y que se describan an los párrafos sxguiontos. 

  

  

El Goblorno actual ala fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobiemo anterior entro 
las cuales están: (a) el establecimiento de cupos máximos para la importación de productos de los 
sectores comerciales e industnales, (9) la restricción de Importaciones de ciertos productos: (c) al 
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones: (6) el incremento del 
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del lorramato de atril del 2016. El 
cambio de gobiemo, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal, debido a que en la consuta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facio la 
Implementación de algunas reformas entre las cuales está la eliminación del impuesto a la plusvalla; la 
reelección indefinida y el cambio en algunas autoridades de contrl yen el área de juridica 

  

  

El Gobiemo actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos 
para continuar con los planes de goblemo y atender los pagos pondientes tanto a proveedores, as! 
como los pagos de los tramos de deuda. Esta situación originó que el Gobierno actual efectúe 
emiines de pava e deuda y ome cédica de cirios ogaismos mulatorles y aicoramanta 

ciertas roformas ontro las cuales está () el incremento de la taria del Impuesto a la renta del 
EE al 25% a part del 2010. (1) el oslaleciient de un arancel USSOLTO por cada Ko de las 
mercaderias importadas (esta mecida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); y, (1) un arancel derenciado para ciertos productos importados 

  

  

El Gobiemo con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Loy Orgénice de Fomento 
Productivo y la Ley Orgánica de Reacivación Económica y Fortalecimiento, en las cuales se 

     la generación de empll reinversión de las utlidades, asi como a las Inversiones en sectores ostratégicos y geográficos.
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El Gobiemo actual se encuentra analizando alguna estrategias y está en conversaciones con los 
Organismos Mulilaerales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el 
úprocupucato del ao 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit aca! y que está en 
proceso de elaboración de un plan económico en el cual se defñna las alternativas para reducr (a) el 
to endeudamiento; (D) el den de caja y del presupuesto isc: y.) la reducción del gasto cornent 
para lo cual inicio una disminución gradual a los subsidios de la gasolina, ala fecha de omisión de los. 
estados financieros plan económico integral no ha sido difundido ni aprobado, 

   

La fata plan económico completo integral y las medidas económicas tomadas generan una 
incertidumbro, a pesar de la relativa estabilidad La Administración está analizando y evaluando nuevas. 
altemativas, con el objeto de continuar con sus operaciones, 
NOTA2 - BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue: 
a) — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y medianas Empresas (en adelante NIF - PYMES) 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (Intemational Accounting 
Standars Board "IASE" siglas on inglós). Las principales políticas contables adoptadas por la 
Compañía en la preparación de los estados financieros han sido definidas en función de las NIF 
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y len sido apliaas de iento union e dos los 
periodos que se presentan, 
Los estados financieros del año que termmó el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIIF- 
PYMES fueron aprobados por la admmistración y se estima que los estados financieros serán 
aprobados sin modificaciones por los socios. 

b) — Base de medición 

Los estados financieros han sdo preparados sobre la base de costo histórico, excepto por las 
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en función de 
las estimaciones de la Compañía y los paswos laborales de largo plazo que se reconocen al valor 
razonable determinado por un esperaista 
El costo hustónco generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
¡cambio de bienes y servicios, 

e) Moneda funcional y Presentación 
Los estados financteros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La información que se presenta en las 
elas y estados fnanceros osán on a moneda antos mencionada, oxcapi cuando oxan als 
transacciones en otras monedas, 
  

d) — Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes. 
La Entidad presenta los acilvos y pasivos en el estado de situación financiera clasficados como. 
corrientes y no corrientes. 
Un acilvo sa csifca como corriente cuando a entidad 

" 
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- espera realizar el activo o ene la intención de venderto o consumito on su ciclo normal de 
operación, 

- mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 
spero realizar e activo dentro de los doce maxex siguientes después del período suLrw ul 

que se informa; o -  elactivo es efeailvo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restingido y no 
pueda ser intercambiado ni ullizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce 
meses después del iere del periodo sobre el que se informa. 

  

“odos los demás activos se clasifican como no contentos. 
Un pasivo se clasifica como corriente cuando ta Entidad 

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
mantiene el pasivo principalmente con fnes de negociación; 

el paso deba liqidarso dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que ae informa; o 

- mo iene un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de dere del periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás pasivos se dasican como no corrientes. 
Low activos y pasivos por impuestos diferidos ss cinefican como activos y pacivos no comentes, en 
todos los casos. 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales polticas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros son como sigue. 

a) Medición de Valores Razonables. 
La Compañía de acuerdo con lo establecido en las NIF.PYMES de algunos rubros de los activos y 
pasivos financeros, los no financieros y de varias esimaciones contables requieren la 
dolorminación de “valoras razonables confome lo establecen las NIF-PYMES al () 
reconocimiento inicial 1) revelar en los estados financieros y notas; y. (1) reconocar los ajustes 
cuando existen indicios de dotororo de los activos fnanciros y de larga vida 

  

La Compañía en la medición de un activo o pasivo a valores razonables ulliza información de 
mercados observables siempre que esta sea confable tal como lo requieren las NIF.PYMES. De 
acuerdo a lo requerido por las NIF-PYMES, los valores razonables se ciasifcan en niveles 
distintos dentro de su jerarquia de valor razonablo y los cuales se basan en as variables o técnicas 
de valoración tal como sigue: 

1 Valores de mercado: Precios cotizados (ns ajustados) on mercados activos pora oo activos o pasivos idbnticos 0 simiares 
11. Información diferente a precios de mercado del nivel anterior: os cuales sean iguales Para un activo 0 pasivo, los cuales provienen de valores dreciamente (precios de Ulimas. 

"ransacciones) o indreclamente (derivados de ls precios determinados por especialistas en 
función de estuos precios referenciales). 

s. A de  apicables a los dalosinemos. 
el aio o pasivo y que no provea de valore o nlormación de mercado. 
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») 

o] 

La información o vanables que se uilicen para medi el valor razonable de un activo o pasivo, 
Pueden cisifcarse en uno de los niveles de jerarquía detallados anteriormente, por ende la 
medición del valor razonablo puodo dlasificarco on el mamo nivol de jrarquia del valor razonable 
de la variable del nivel más bajo que sea signiicalva para la medición total de los activos y 
pasivos. Los cambjos entr los niveles de Jerarquía del valor razonable se reconocen al erre de 
cada periodo en el cual se originó el cambio. 
La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye en la nota 5 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y los equivalentes de ofectivo para propósitos de estado de flujos efectivo constituye: 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez 
es menor a los 60 días y están sujetos a disposición inmediata 
Instrumentos financieros 
Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la 
Sección 11 de las NllFs PYMES, La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquineron los actos O contrataron los pasiwos y la cual se determina a la fecha de su 

reconocimiento inicia 

Activos financieros 
Medición inicia! 
Los activos financieros consttuyen Instrumentos que generan fo de etectivo para la Compañia, 
de acuerdo con sus actividados o por la compra de estos instrumentos. 

Los activos financieros nisialmente se registran generalmente al costo de adquisición más 
cualquier costo imputable a a transacción y que deba ser reconocido como parte del activo y se 
registran como activos a valor razonable, La diferencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonable se reconoce se reconocerá como ganancia o póraida únicamente en los casos de que 
el valor razonable sea de un mercado activo confiable 
El principal activo financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados por 
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar 
los cuales constituyen pagos fjos y determinables y no ienen una cotización de mercado 
bursátil, 
Medición posterior 

Los activos financieros posteriormente a su medición inicial se ciasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caractoríticas contractuales del flujo de afectivo de los activos 
fnanceros y de la sección 11 de la NIlFs PYMES y los clasifica en () costo amortizado, (2) 
valor razonable con cambies en otro resultado integral, y (1) valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias. 
Los activos financioros se registran como se describe a continuación 

1 

 



LEXIM ABOGADOS CÍA. LTDA. 
Notas e los estados financieros. 

-  Costoamortizado 

Los activos financieros - deudores comercalos y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las características de un instrumento (maniro so rogistran. 

a costo amorlizado; cuando sus plazos son mayores a los 80 días y no incluyen ninguna. 
tasa de interés o cuando existen tasas de Intorós electiva; se calcula ol inerós implicito, 
para lo oval se ulliza el método de latasa de interés afectiva (TIE) 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año 
menos se clasifican como activos no corientes. 

El cálculo del ntoros impliio se efectúa en base a la tasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de la compañia o el publicado por ol Banco Central del Ecuador en sus 
boletines ofcalos para préstamos otorgados por el sistema financiero ecuatoriano.    

Valor razonable con cambios en los resultados 
Los activos financioros a valor razonable constluyon tulos y valores o cuentas por cobrar 

propias en las cuales existe la intención de negociarlos o recuperar liquidez en plazos. 
cortos; estos activos financieros se actualizan a valores razonables del periodo en el cual 
se orina la variación. En el caso de que no exista tm valor razonablo de mercado el 
ajuste se cancela en base alos flujos de caja esperados. 

Los intoreses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso 
nanciero en el estado du rusullados tal como so explica on la política de reconocimiento de 
ingresos. 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero es dado de baja cuando: 

(0 Jos derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado; 
(1 la Compañia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los Mujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso, y, 

(1) - ta Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y boneficis del activo o, 
de no haber transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios d 
activo, si ha transferido su control 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inicia! 

    

  

Los pasivos se reconocen cuando oxiste un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago ms los costos atribuibles = valor razonable, 

Los pasivos financieros consituyen: préstamos y cuentas por pagar comerciales y oras cuentas 
por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden 
A transacciones por blenas. o serdcios adauridos del curso normal de los negocios quo ostán 

pondientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un 
¡ao 0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un año. 

  

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (1) al costo amortizado. 
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s 

Los pasivos financieros a costo amortzado principalmente corresponden a 
a) Los próstamoo a tasas fas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 

periódico 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 80 días y no incluyen ninguna 

laca de interés 
El costo amontizado es calculado utiizando el método de la tasa de interés efectiva (MTIE), para 
lo cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral 
de latasa efectiva de interés 
Medición posterior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
con los intereses se registran en los resultados de periodo 
La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas on la cancelación de los pasos 
financieros se reconocen on os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja. 
Baja de pasivos financieros 
Un paswo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina. se cancela o 
axpira 
Cuando un pasivo financiero exisionte es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
Condiciones. siguiicativamente diferentes, y las coniiunes sun modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modifcación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados. 
del periodo, 

  

Compensación de instrumentos financieros 
Los activas y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensaros y la Compañía. 

tiene la intención de liqidarlos mediante este procedimento, 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación sí existe en los 
activas financioros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

0 Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 
En los actos finansiros no vontabiizadoa al costo amortzado, el deterioro so evalúa ai 
existe alguna evidencia objeliva y competente si un activo o grupos de activos se 
encuentran detenorados como resuliado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado inlcalmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efectivo futuros Entre los principales aspectos que se consideran para 
determinar el deterioro están 

15 
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o Instalaciones 

(las dificultades inancieras de los deudores, 
(0 al incumplimiento de pagos an las deudas e intereses, 

la probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas. 

  

   

  

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro extst 
la disminución en el valor razonabie se contabliza en algunos activos cisminuyendo el 
valor del registro ncial y en olros caso se contabliza una provisión en base al análisis 
individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina. 

    

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión so disminuyen de estas y en 
¡caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
“elermina. Las recuperaciones en el valor de los acivos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre. 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 
En los acivos financieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual si 
existe información objetiva y apropiada si el activo $e encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso. 
e que la evidencia no permta determinar si existe detenoro, estos aciivos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de activos de características similares. El ajuste por 
deterioro de los activos evaluados en foma individual 5e reconoce y se sigue 
reconaciondo en el momento que za origina la párdida y no con incluidos on los activos. 
evaluados en forma colectiva, 

  

La pérdida por el deterioro del valor del activo se detormina ontra la diferencia del importe 
en bros del aciwo y el valor presente de los flujos de afectivo futuros estimados 
(excluyendo las pórdidas de credito futuras esperadas y que aún no se producen) El valor 
presente de los fluls de efectivo futuros astimados se descuenta a la tasa de interós. 

efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue una. 
tasa do intorós variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro 
del valor os la tasa de Interés efectiva actual. 

     

La pérdida del valor en Ibros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisión 
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que 
se determina que no existo deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resullados intogralos, Los prestamos y la provisión correspondiente se dan de baja 
¡cuando no exisien probabilidades reales de recuperación y no existen garantias reales. 
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisión niial 

se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos. 

  

'quIpos y vehículos 

Medición y reconocimiento 
Las instalaciones, ¡MuUiNaIiV y equipos se registran al costo y se presenta neto de la 
depreciación acumulada. 

El costo de los activos consiuye todos los desembolsos incuridos hasta que están listos para su uso y se deprecian a parti do la puesta en marcha. 
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Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenmiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futura esperado ue la propiedad, planta y equipo se reconoce como Un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se cepializan 
Depreciación 
Las mstalacionos, mobiliario y equipos so deprecian utilzando el método de línea recta, en base 
ala vida útl estimada, cuyos años de vida son como sigue: 

Tipo de bienes Años de vida Gi 
Instalaciones y adecuaciones. 5 
Equipos de ofina. 10 
Muoblos y enseres 0 
Equipos de computación 3 

Sotware 3 

La compañía no considera ningún valor residual a los activos, debido a que la depreciación en 
lbros es más conservador. 
El método de depreciación la vida útil y delos valoras rasicualas son ravisados an forma anual y 
ajustada en su caso 
Bótiro y venta 
El costo yla depreciación acumulada del mobiliario, equipos y vehículos retrados se reducen de 
las cuentas respecivas y la diferencia se reconocs en los resultados del ejercicio en el cual sa 
¿rigna la transacción. 
Cuando el valor en libros de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperablo. 

1) Arrendamientos 

Un arrendamiento so clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un 
arrondamionto oporatwo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas nherentes a la propledad del grupo se clasifica como un arrendamiento financiero. 
Los arrendamientos financieros se capitaizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la 
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos minimos 
dol arrondamíanto. Los pagos da arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la 
reducción del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés constante sobre el 
aldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los contos financieras en el 
estado de resultado Un actwo arrendado se deprecia a lo largo de la vida úl del activo, Sin 
embargo, si no xiste una certeza razonable de que la compañía no obtendrá la propiedad al 
final del plazo del arrendamiento, el acto se depreciara a lo largo de la vida útil estimada más 
corta del actio y el plazo del arrendamiento 
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. 

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arendamiento financiero. Los 
pagos de arrendamiento operativo se reconocen cmo tn gasa aparato en el estado de 
ganancias o pérdida en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos se reconocen en la medición en que es probable que los beneficios económicos 
uyan a la compañía y los ingresos se puedan medir de manera confable, independientemonto 
del momento on que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos 
úcontractualmente y sin inclu impuestos o arancelos. La principal fuente de operación de la 
compañía son todos Sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los 
acuerdos de ingresos, ene Ibertad de precios y también está expuesto a riesgo crédito. 
Los ingresos por la prestación de saicios se miden en base al avance o progreso de los 
sencos prestados a la fecha del balance por la taría de servicio acordadas deducidos las 
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medi en forma fiable y 
es probable que los beneficios fluyan a la compañía y no hay incertidumbres importantes 
relsivas a la derivación de costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los 
servicos y no existen dudas con respecto la recuperación de los importes adecuados. 

  

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resullados por el métado devengado y 
¡cuando los productos y servicios son provistos, independiantamento del momento en que se 
paguen 

Deterioro en el valor de activos no corrientes 
Los activos no financieros de larga vida (terrenos, edificios, maquinaria, equipos, elc) son 
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios 
¡en as circunstancias que indican que el valor en Itwos podría no ser recuperable. 
La pérdida por deterioro en el valor en bros de los activos de larga vida existe cuando este 
“excede su importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se 
calcula inicalmente mediante la suma de los fijos de caja descontados que se esperan obiener 
«como resultado de la utiización del acto. Para los efectos de evaluación del deterioro, los 
activos se agrupan on los niveles más bajos para los cuales existen Nujos de caja identificables 

por separado (unidades generadoras de efectivo) 
El importe recuperable es el mayor valor ento el valor razonable monos los costos de venta y el 
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros so doscuontan a su valor 
actual utilzando una tasa de descuento que refleje el costo media ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al país en el quo opora la Compañía 

  

Es el ovento de que el alu revuperalis de un activo (0 una unigad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en bros del activo (o dela unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. 
La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deteriora 
acumuladas. 

sw
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Cuando una pérdida por deterioro debe ser revartida an forma posterior, el valor en libras del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revsada de su valor 
rocuporablo y ol valor on libros no aupcra al valor on bros cuando ae determinó la pérdida por 
deterioro para el acto (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenoras. En caso 
de ext, la reversion de Una péraida por deterioro se reconoca en el estado de resultados 
integrales 
Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada periodo sobre el que se informa. 

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de Impuestos y son ajustados por el 
ríesgo pais yrlesgo de negocio corespondiente: 
Enlos ejercioos 2018 y 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos 

Obligaciones por bonoficios post empleo 
Las obligaciones por beneficios post empleo consítuyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 
Boneficios de corto plazo. 
Los beneficios sociales de corto plazo consiluyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
niarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos sn lus vuntialus de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exgibles dentro del año corriente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del período 
Adicionalmente a lo antos mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores llenen derecho a una participación del 15% sobre las utilidades del 
año, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejorcicio en que se devenga. 
Planes de beneficios definidos   

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 
l Jubllación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 

años de servicio en una misma compañía 
K Una compensación del 25% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula en 

base al sueldo o salario vigente al momento de su reto, 

La Compañía ostableco rosorvas para estos beneficios on base a estudios actuariales 
efectuados por una empresa especalizada El método actuarial utilizado por el especiaista para. 
el cálculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabaio. 
Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporatwos de la moneda de circulación en el país, las vanaciones en 

los suoldos y salarios, tasas do mortalidad, odad, soxo años do servicio, incramonto an el monto. 
mínimo de las pensiones jublares entre oros. Debido al largo plazo qué caracteriza a la reserva. 
para las obligaciones por beneficios de retro, la estimación está sujeta a variaciones que 
podrian ser imporlantes. 
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0 

El incremento del costo laboral y de los intereses do ostas provisiones se registran en los 
rasuitados del año y al afarto pesiiva a negativo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se regisra en el patrimonio como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de: 

    

Los beneficios por terminación anticipa 
decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales an forma anticipada. La 
Compañía provisiona cuando existo la posiblidad real de una disminución de sus actividades o 
or una reestructuración de sus operaciones; en el ovento de que no se origine por lo wwentos. 
antes mencionados y en los casos fortultos los beneficios establecidos en a leyes laborales para 

la terminación anticipada se regisian en los resultados en el momento que se originan. 
Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las proisiones cuando: () tiene una obligación presente, ya sea legal 
0 implcita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (1) as probable que se 

únecestte una salida de recursos para fquidar una obligación actual en el futuro; y, (il) el monto 
se ha estmado de forma hable 

  

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estimación de la Compañía, a la 
echa de cierra de los estados financieros, do loe docombolvos neccsorios para liquidar la 
obligación 

  

Las provisiones de corlo plazo se reconocen en rosultados y las de largo plazo son 
determinadas a valor del descuento de los fujos futuros presentados a una tasa de interés de 
mercado relacionado en el valor temporal del dinero La actualización del descuento de los 
valores provisionados os reconocido como gasto menores. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre: 
en elos. 
Impuesto a la renta 

El impuesto a a renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes. 
ibutaras vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la ronta corriente 
El impuesto sobro la renta corriente se calcula utlizando las tasas aplicables, para los distintos 
butos, que estén determinadas en la lay, reglamentos y disposicionos tributarias vigentes, ala 
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y aslos se contabilizan en los 
resultados del periodo. 

  

"puesto a la ronta diferido. 
El impuesto ala renta diferido se reconoce utilizando el mótodo del acivo y pasivo producto de 
las diferencias temporales originadas entra los saldos en Itros de los actwos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo 
enel que se informa. 
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Los activos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tomporarias deducibles 
que se ostima sean compensables en el futuro y los pasivos por impueslo dierido se reconocen 
por todas laa diferencias tomporarias imponibles, 

  

El valor d6 los AcIVOS por impuesto diendo contablizados se revisa al ciere de los estados 
financeros sobre el cual se informa y se reducen en el momento on que se determinan que no 

'ancias imponibies futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean 
tal o parcialmente, 

         

  

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de ciere de los estados financieros y 59 reconocen en la medida en que 

"evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad. 
Los acthos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
rorta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias lemporarias y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Íntemo, su reglamento y demás 
úisposiciones legales tributarias vigentes. 
El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de 6sto. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
ransacción subyacente, ya sea en sl tro resultado integral o directamente on ol patrimonio 

  

  

Los acilvos y pasivos por impuesto diferido se comp 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impu 9 

los diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impue 
an cuendo elo el erecto tegalmonto: 

o a las ganancias coriento y silos        
      impue los y la misma 

Jurisdicción fiscal 
El pasivo por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y so clasifica como no 
corriente. 

Otros impuestos 
Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordr 
reconocen excluyendo el importo de cualquier impuesto sobre las vontas (0j. impuesto al valor 
agregado), salvo: 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del aciwo o Como parte del 
úasto, según corresponda; 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estón expresadas Incluyondo el importe de 
Impuestos sobro las ventas. 

Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espora rocuporar o que coresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
según corresponda, 

; g E É 7 ¿ $ 
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Otros: 
La Compañía revsa al cierro de sus estados financieros. (las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años arteiaws terre 4 Jquetas stuaciones en las que las 
aisposicines legales tbutarias aplicables se encuentran sujetas a interpretación; y. (1) los 
casos en los cuales las autoridades Inbutaras determinaron valores adicionales por Impuestos y 
ue están en proceso de impugnación En los avontos que considere necasarios consttuyo 
provisiones cuando fuera apropiado 

mm) Resultado integral por participación 
La utidad por participación se calcula considerando el promedio ponderado de pariapacionos. 
en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación en el 2018 y 2017 fue de 
50.000 de USS 1 cada una 

  

  

  

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las policas establecidas por la Compañia nota 2 y conforme lo requieren las NIF-PYMES requieren 
que la Administración reslce juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
registados en los acivos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros. los cuales tienen un efecto en los ingrasns y gartas rlurante el periodo sobre sl que sa. 
informa, Las estimaciones, juicios y suposicones se basan en la experiencia de la Administración y 
tros factores, incluyendo expeciatwos razonabloo do lo eventos futuros en función Ue las 
úctrcunstancias 

  

Las estimaciones, juclos y suposicionos que tienen un riesgo significativo aus pueden dar lugar a un 
ajuste material alos importes on libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes: 

+ Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañia en forma anual realiza una revisión dol valor de los activos financieros y evalúa sí 
vuxiston osgos sobre la recuperación de los mismos y en base a esto andlisis se realiza una 
provisión para el deterioro de los mismos 

  

La Compañía considera que el monto de la provisión a 
inancioros para los activos financieros es razonablo. 

  

fecha de preparación de los estados 

+ Estimación de las vidas útiles de Instalación, mobillario y equipo. 
Las instalaciones, motiiai y equipo se contablizan al costo y se deprecian por el método de 

línea recta y en base alas vidas úlles estimadas, las cuales son revisadas on forma anual, los 
cambios tecnológicos el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones 
del método de deprectación y las vidas únles pueden afectar estas estimaciones. 

  

La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útles son razonables y existe 
videncia de algun detenro tecnológico. 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios do quo dichos activos 
han sulrido una pérdida por doterloro,
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En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
acilvo, para lo cual se estiman los lujos de efectivo (valor de uso) de forma independiente, por 
ende la recuporabllidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 
ES calculo del valor en uso requiere que la Lompañia determine los ilus de efecto futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de efectwo y una lasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valo neto en lbros del activo, se registra 
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

  

+ Beneficios postempleo. 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista extemo os on baso al método de la unidad de 
crédito proyectada para determmar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos. En el cálculo se ullizan suposiciones demográficas y financieras. 

Suposicones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y pasados que puedan recibi os beneficios, Las suposiciones demográficas son: () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo; (1) tasa interés actual, () tasa descuento financiero; 
(1) aca inflación anual; (+) tasa do rendimiento do les actwos de plan 

  

-  Suposicones Mmancieras, Uenen relacion con los siguientes elementos. (a) la tasa de 
descuento; y (b) os nivolas de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 

+ Estimación para cubrir tigias 
La Entidad reconoco, obligaciones de aquellas sucesos de tipo legal o implicto para la 
Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando. 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para Iiquidar la obligación, y, 

- — Elmporta dela obligación pueda ser estimado de forma fiable 

  

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y como un gasto. 
en el estado de resultados del periodo. 

NOTA 5 — NORMAS AUN NO VIGENTES 

Las modificaciones y enmiendas de las Normas Intemacionales de Información Financieras para 
PYMES al 31 de diciembre del 2018, las cuales aún no tienen una fecha de aplicación, son como 
sigue 
¡Sección 1 — Entidades pequeñas y medianas 
Socoión 3 — Prosontación del estado financiero 
Sección 4 — Estado de posición financiera. 
Sección 5 — Estado de resultados Integrales y estado de ingresos 
Sección 6 — Estado de cambios en el patímonio y estado de ingresos y ganancias retenidas 
Sección 7 — Estado de flujo de efectivo 
¡Sección 8 — Notas alos estados financieras 
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¡Sección 11 — Instrumentos financieros básicos 
Sección 12 — Otros asuntos relacionados con instrumentos financieros 
Sección 13 — Inventarios 
Soooión 14 Inveraionca on asociadas 
Sección 15 — Inversiones en negocios conjuntos 
¡Sección 17 — Propiedades, planta y equipo. 
Sección 24 — Subvenciones del gobiemo. 
Sección 25 — Costos de los préstamos. 
¡Sección 27 — Deterioro del valor delos activos 
Sección 30 — Conversión de moneda extranjera 
Sección 31 — HMiporinfación 
Sección 32 — Eventos después del final del período de informo: 

  

Los cambios en las secciones antes mencionadas no van 
forma anticipada. 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Implementadas pora Compañía en 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consttuyen activos y pasivos 
úorientes, cuyo saldo en ros y su valor razonable es como sigue" 

  

  

  

Valor Razonable Valor en Libros 
z010. ZO 30 Ea 

Activos Financi 

Elhctiu y aquislantes de afacto 145.178 123000 146.178 128.080 
Inversiones financieras 000 5030 
Cuentas por cobrar comercialos, neto de: 

provisión para deterioro 193335 — 180360 200683 18629 

Pasivos Financieros 

Cuentas por pagar - proveedores 17960 TIMO 1801 4728 
    

Las polcas contables significativas; ol método adoptado y los crterios para el reconocimiento para la 
'medicón y la base sobre la que se reconocen ingresos y gaslos, respecto de cada clase de activos y 
Pasivos financieros se detallan on la nota 3-c). 

    

Valor razonable 

El valor razonable es defnido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello on una transacción comente, baio el supuesto ge que la entigag es una empresa en marcha. 

Las técnicas ubizadas para determinar ol valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3 
2). Resumen delas principales polficas contables 
La Compañía ha utiizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
Instrumentos financieros, cualquier tócnica para efectuar dicho ostimado conllva cierto nivel de fraglidad inherente, Como resultado, el valor razonable no puede ser Indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos financieros. 
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Los siguientes métodos y supuestos fueron ullizados para estimar los valores razonables 

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en bros 
Los activos y pasivas financieros líquidos a llenen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por 
obrar, acroodores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos corientes, se 
considera que el valor en bros es similar al valor razonable. 

- Instrumentos financieros a tasa fa 
El valor razonablo de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fla y a costo 
amoriizado, se determina comparando las tasas de intorés del mrcado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con inslrumentos. 
financieros similares. 

Los valores en lbros y los valores razonables de ls instrumentos financieros presentados en el estado 
de situación financiera son similares alos valores de mercado. 

NOTA7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
La composicion del rubro efecuvo y equivalentes de otecavo al 51 de alciemore es la siguiente: 

2018 2017 
Caja 600 400 

Bancos (1) 144.578, 122.680 
Tr 
    

(1) 131 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al dhsponible que la Compañía mantiene en 
sus cuentas corrientes y ahorros que no generan interés, en bancos domicilados en Ecuador; 
excepto por las cuentas de ahorro, La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las 
Publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue: 

Categoría 
EN 207. 

Banco Pichincha CA. ARA- ARAS 
Banco de la Producción S.A, ARA- ARA= 
Banco de Guayaqui S.A. ARA= ARA 
Banco Intemacional SA. ARA- ARA 

  

NOTA 8 - INVERSIONES FINANCIERAS 
La Compañía al 31 de diciembre de 2017, mantenía un cerificado de depósito en el Banco 
Intemacional SA a 32 días y genera un rendimiento anual del 2,50% 
Las inversiones son consideradas como reservas de liquidez 
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NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
A31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales son como sigue 

2018 2017. 
Cilentes locales (200503 185237 
Provisión Ingresos. (9101811 72445 

OZ 504 27882 
Pronisión para deteioro 
de cuentas por cobrar 28) 477 

2952%_ 252905 

(1) Las cuentas por cobrar localas tienen plazos ontro 30 y 80 días, no generan intereses 

  

corresponden a servicios pendientes de cobro. 
(2) Elsaldo coresponde ala estimación de los servicios prestados y facturados en enero del 2019. 

Un resumen de la antdedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de 
operación de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 vs cum sigue. 
Categor 2018 2017 
No vencido 138.716 53.508 
Vencida 
De 31 200 días 9530 52708 

De 81 a90 das 29853 31874 
De 9 a 120 días 3282 5.120 

De 120 a 180 las. 553 12919 
De 181 a 360 dias. 15220 20 132 

Más de 360 días 25.359 8763 
Total 2005037 TBB ROT 
Provisión de detenoro (7.258) arm 

¡Saldo cuentas por cobrar, neto 199425 180820 

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 
Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de otras cuontas por cobrar son do US$ 4.329 y US$ 
33.499 respociivamento, corresponden a feembolsos por los servicios contratados. 
NOTA 11 —INTALACIONES, MOBILIANIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de dicembre del 2018 y 2017 de mstalaciones, mobilaro y equipo de la Compañía, es 
como sigue: 
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21 de coma de 2018 31 6 diciembre de 2017 
rota Depreciación Costo Depreciación 
Mtro acumuzaa Melo MStONCO  acumuada 00 

Irstalcines y adecuaciones 5RIAS (8535) A77OG BID RA) 2 
Equipos de cia aro 6208 510 20 2 ao 
Muebles y orsoros 18008 02) 10885 10487 EE 
Eguipos de computación 3400 ra 2881280 (911 
Sota am 37 ass Sl se Veticus ao ae) 7200 

9553 BD MAR 000 0) ens 

El movimiento del mobiliario y equipo, neto de depreciación acumulado de los años que terminaron el 
1 diciembre del 2018 y 2017 ue como sigue 

    

econ acerlo pomi IO O pa 
Bas nt em zo ca aci daño cacao 15] 

210000 an porn se 

  

cos 
  

pci sat Dios 

NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue: 

20. 2017. 
Proweedores locales. Mo teo 47.28 
Provisión proveedores, (2)__157.628 97718 

175545, 145,146 

(1) — Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los proveedores corresponden a los saldos 
pondientoo do pago por loa aoruicioa contratados, con un plazo do 30 dias, son provoodores 
domicllados en el Ecuador y no devengan intereses. 

(2) La compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 efectuo la provisión de los gastos que se 
pagaran en el 2019 como honorarics, servicos informáticos y acasionales recibidos 
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NOTA 13 - ANTICIPOS CLIENTES 

Las sais al 31 de Giiembre de 2018 y 2017 delos anticipos cientes por USSIZOO y USS5e 104 
respecivamente, corresponden a valores recibidos de clentes para los gastos por trámites a realizar 
en los servicios contratados. 
NOTA 14 — PASIVOS LABORALES 

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue: 

  

20 2017 
Aportes y retenciones por pagar al Insituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 2445 2.040 

Provisiones beneficios sociales 2.00 2.206 
Participación de los empleados on low 

ullidados. 9504 14.581 

14.509 20207, 

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
utrgaoes del ano que termino el $1 0e arsembre gel 2018 y 2017 son como sigue: 

Prodsiones — Participación de 
beneficios —— los empleacos 

  

sociales Total 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2200 15312 17.602 

Adiciones 10.550 14901 25411 
Pagos (7040) (15312) (22301) 
Ajuste 189) 3.485) 
¡Saldo al 31 de diciembre del 2017 2308 14881 17.167 

Adiciones. 1395 11398 
Pagos. 10.841 94.881 25702) 
Sido al 31 de diciembre del 2018 2.800 - 2.800 

NOTA 15 JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada an l Ragiera Ofial No. 421 del 28 de enero de 1983, raiico que los trabajadores tenen derecho a la jubiación patronal tal como lo 
estableca el Código de Trabajo, sin peuiio de la que les coresponda sogún la Loy del Seguro Social 

Obligatorio. El Código del Trabajo establoco que los empleados y trabajadores que por veinicinco años 
0 más hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, ¡enen derecho aser Jublados por 
sus empleadores. Adicionalmonto, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 

veite años o más y menos de venllinco años de trabajo continuo o interumpido, tienen derecho ala 
parte proporcional de ste benefi. 
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Además el Código dal Trabajo, establece que la Compañía tene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la termmación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 26% de la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicos 
prestados a la misma empresa o empleador 

  

El movimiento de las provisiones para jubilación palronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

  

  

Provisión 
Jubilación — Bonicación 
patnal pordesalucio Tota 

Saldo al1 de enero del 2017 10524 AS 
Ajuste saldo incial (5.160) (585 (680%) 
Incremento on la prodsión por 
Costo laboral 1600 409 2078 
Costo nanciro 398 13 520 
Peral (ganancia) actuanal 2208 1440 3778 

¡Salgo al31 de ciembre de 2017 9578 370 3a1S 
Incremento enla prodsión por Costo labra 230 ess 3168 
Costo nanciero zas 283 102 
Pérdida (ganancia) actuañal (sta) e) ae 

Efecto de reduccionas y Iiquidaciones 
anticipadas e, e 
SALA 1 deci 0 A, HE, 

El costo laboral es contabilizado en los gastos do operación neto del monto por la disminución de las 
salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es 
contablizada en el patrimonio como otros resultados integrales 

  

El saldo de la reserva para jubilación patronal constuye la obligación que tene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieran 26 años de servicio para una misma 
institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo 

La Compañía acumula ostos bonoficios on base a estudios anuales olaborados por una fima de 
acluarios consultores, Según se indica en los estudios actuanales, el método actuanal utilizado os el de 
costeo de credo unttano proyectado” y las provisiones cel pian consideran la remuneracion del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 
Da acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compañía el valor presente de la reserva 
matemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

2
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LEXIM ABOGADOS CÍA. LTDA. 
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2017 
Valor presente de la resena matemática 

actuara: 
Trabajadores activos ente 10 y 25 
“años de senicio 3247 2050 
Trabajadores activos con menos de 
10 años de senicio un 8723 

11018 9.579 

Las tasas utlizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sque: 

208 207 
Tasa de descuento 172% 7,69% 
Tasa de rendimientos Anancioros. NA NA 

Tasa de incremento salana 1,50% 2,50% 
Tasa 0% rotación (promedio) 11.80% 11,80% 
Tabla de moralidad e invalidez MESS 2002 MIESS 2007, 

El análisis de sensiblidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de Incramentos salariales 
como sigue: 

    

2018 2017 
Variación en OBD: 

Tasa de descuento 0,5% so ss 
Tasa de descuento + 620 062 

Porcerjate de impacto en el OBD" 
Tasa de descuento 0,5% e o 
Tasa de descuento +0,5% Ph 3% 

Variación en OBD: 
Tasa de incremento salarial 0,5%, (675) (002) 
Tasa de incremento salarial +0,5%. 950   

Porcenjte de Impacto en el 08D; 
“Tasa de incremento salarial -0,5% e e 
Tasa de incremento salarial 40,5% o ES 

  

La Compañía controla osto riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones ete las tasas y supuenos actuarial uzados y os cambosefcivamenteccumdos se 

NOTA 18 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

El saldo de los impuestos por recuperar y por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue: 
30
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Por recuperar 

2018 20 
Allcipos por retenciones enla (1) 24.418 pS 
fuente (R) 
Crédito tlbutano (1) anos o aa 18,063, 
úantenores 
Crédito tributario (A) o 72,426 

  

128,572 116,405 

(1) El saldo de impuestos anticipados constituya el exceso de impuesto a la renta pagado y las 
retenciones efectuadas por terceras los cuales en el 2018 y 2017 ascendieron respectivamente a 
US$ 44.620 y US$ 43.978 

(2) El saldo por crédito tíbutario por impuesto a la renta correspondientes a retenciones en la 
fuente de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017 que no han sido compensadas. este 
isámite fue aceptado parcialmente por el ente de control mediante de la resolución ITOTZO1ORDEVGet17! 

6) El aldo de IVA conesponde al crio tribuno el cual se estima recuperar a través de 
compensaciones 

pa 
oro ao 

Retenciones Fuente AV.A) 7005 mas 
Reienciores Fuente (9) 5005 dos 
Iguala lara por pa en 
(Mata 21) e 

20 50 
  

NOTA 17 - PATRIMONIO 

Capital Social 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital constituye las participaciones, las cuales son de 50.000 
paricipaciones de US$ 1 cada una. 

Reserva Legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías limitadas transfieran a 
reserva legal un porcemaje no menor al 9% de las utituages anuales, hasta igualar por lo menos el 
20% del capital social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, sin embargo, puede ser utlizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones Al 31 de diciembre de 2017 la 
Compañia no ha efectuado una apropiación de reserva la cual esta constuida aproximadamente el 
28% 

a 
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LLEXIM ABOGADOS CÍA. LTDA. 
Notes alos estados financieros. 

Información Financiera para Paqueñae y Medianas Emprosao —NIF PYMES 
Lus resultados de la uUupción pur primera vez de las NIP-PYMES, so rogistran on el patrimonio en el 
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”, separado del 
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los socios, no será. 
tilzado para aumentar capital, en vitud que no corresponde a resullados operacionales, motivo por el 
cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobra esto. De existir un saldo 
acreedor, este podrá ser utlizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la 
Compañía. 

Las uticades acumuladas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 constituyen las ganancias y pórdidas de 
los años anteriores. 

    

  

NOTA 18 — INGRESOS POR SERVICIOS 

Los Ingresos por servicios de los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen 
tansacciones ejecutadas con persona naturales y sociedades es como sigue: 

2018. 2017 
Localos 1292928 1.420.003 
Extoror 286493 102.507 

179420 _ 1592870 

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue: 

(Ver página siguiente)
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— 
Honaranos profesionales 122102 1 ta70a 
Suelto, vas y natos sociales 103Z 122542 

Anentos 48 700 58108 
Mantenimiento 25404 531 

Gestión 170% 2142 
Viaje 15.302 10 142 
Depreciación 15202 2.059 
Senicios Básicos 10500 10.60 
Útiles de oficina 8.405 573 
Oros gastos 9.16 17278 

Prodsión incobrables 55m am 
Pulido y propaganda 2921 3900 

Seguros 2115 0.500 
Impuestos, cntbucionos y otros 2 200 

1517593 _ 1437065 

NOTA 20— IMPUESTO ALA RENTA. 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de dicembre del 2018 y 2017 es de 
US$14.910 y US$23 768, respectivamente 
Conciliación tributaria 
El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 difere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utlidades contables debido a lo siguiente: 

    

Monto de las paras Impuesto ala renta 
2018 207 2018 20 

Utlidad (pea) antes de participación de empleados — 53768 00074 16900 21708 
Parteipación delos empleados on las ulidaces (9564) — (14861) (2991) (3209) 
Gastos no deducibles locales 6 23812 1302 529 

Base tributar e Impuosto a la rana. 0510 108026 1450 _ 23708 

Aficio de Impuesto ls Renta dsteminado. (4307 (8527, 
tácito tbutaro años anteriores 20219) 
Saldo del nticipo pensiente de pego 16910 97 
Rotoncionos an a unto quel eslzaron en el ejrsicio fiscal (24416) __ (25898) 
Saldo a favor (28719) — (17.268) 

Tasa de Impuesto ala renta efect 7% y 
  

Elimpuesto ala renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
período fiscal, splcando alas ullidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente, 
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LEXIM ABOGADOS CÍA. LTDA. 
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Las sociedades nuevas que se consiltuyan fuera de las zonas urbanas de los camones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciatos sactoras aronémiras, actán exentas del pago del impuesto ala renta por 
el período de cinco años a partir de su constitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y. 
producivas ac rcalicen fuera delas jurisdicciones urbanas antes mencionadas,   

Están exentas del pogo del Impuesto a a renta, las nuevas Inversiones producivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres aros siguientos contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Coresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reacivación de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en ol 
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016 

  

El movimiento del impuesto a la renta por pagar de los años quo torminaron el 31 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue: 

  

2017 
Saldo al nico del año 20587 

Anticipo Impuesto ala renta - 1627 
Prowsión del año 14910 22768 
Pago del impuesto 23760) _ 29214) 

Saldo al fnal del año 14910 23,768, 

Tasa delimpuesto a laronta 
Las disposicionos tributarias vigentes establecen que la tarita del impuesto a la renta del 25%. La tarifa 
ol impuesto la renta se Incromentara del 25% al 28% en los siguientes casos: 

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constluyentes, beneficiarios o 
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición; con 
una paricipación directa 0 indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 

social 
- Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de 

menor imposición sea menor al 50%, la tarifa cel impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base imponiblo que corresponda a dicha participación. 

  

- En el evento do que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, socios, parlicipes, contibuyentes, beneficiarios o simiares, contorme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el 
Servico de Rentas Intemas, sin pequico de otras sanciones que fueron aplicables. 

  

En caso de que la Compañía reinvierta sus utlidades en el país an los lérminos y condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intoro, podría obtener una reducción en a tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguente año.
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Anticipo del impuesto a la renta 

  El anticipo se determi e form anual y en use la basta de la dectaración sel Impuesto la renta del 
año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierlos componentes), patrimonio total ingresos, coslos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no os suscepble de devolución salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto a ta renta causado fuera menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en 
impuesto ala renta minimo. 

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos Incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquelas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios ributaros que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánica de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversionos, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 
Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
onstiuidas a part de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operación efectiva, entendiéndose por al la iniciación de su proceso producto 
y comercial. 
Dividendos en efectivo. 

   

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras resiuenies en Ecuador a tavor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiailadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor Imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto ala renta. 
La exención antos mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho 
tono ol poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos o utilidades que se apliguo al ngroso 
gravado, el cual depende donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia 
entre la máxima tara del Impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y la tanta general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%), 
En ol caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa. 
máxima de tributación de una persona natural (35%) y la taa de impuesto a la renta corporallvo 
Aplicable para sociedades (28% o 26%) 
La sociedad que distibuye los dividendos o utlidades que no ha informado sobre su composición 
acconana se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si exisilera un 
benoficiario efectivo residente en Ecuador 
La distribución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinaro a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobra el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y consílurá crédito tnbutano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta. 
Las utlidades que perciban las Compañías residentes en el país o sl exterior, provenientes de la 
enajenación directa o Indrecta de acciones o paricipaciones de sociedades domiciladas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exerlas a paril del año 2010 
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Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las ullidades que perciban las sociedades 
domioiladas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o wALanjeras, rss y 10 Un 
el pals, provenientes dela enajenación directa o indecta do acciones o participaciones de sociedades 
domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (150) 
El Impuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones. 

    

    
>  Latransfrenci traslado de dias al exterior 

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 
enor de la persona nalual oa sociedad do terceros » Los importaciones pendientes de pago regisradas por más do doce (12) mesos. 2 Lax exportaciones de bienes y senácios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales 0 sociedades domialadas en sl Ecuador, cuando las dnisas comespondantes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuaor > Cuando la saica de dvisas so produzca como resutado de la compensación  neteo de sados 
¡deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará consúuida por la totalidad de la 
"operación. es decir tanto por el saldo neto transferido como por el manto compansada 

Está oxonto del Impuesto ala Salida de Divisas (ISD), ontro otros lo siguiente 
"Transferencia de dinero de hasta res salarios básicos unificados por mes. 
Pago realizados al exterior mediante tarjetas de cródio o débito hasta 5,000. 

y por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

  

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses alas tasas referenciales. 

> _ Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distbuidos por sociedades nacionales o 
sxtranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la renta, favor de otras 
úsociodades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempro y cuando 
o estén domicliados en paralsos fiscales o juriediocionos de menor imposición. 

> Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contibuyantas que hayan sufrido 
una alectación económica diacta en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurtdo el 18 de abri de 2016 y que tengan domicilo en las provincias do Manabi y 
Esmoraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 

procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas. 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como crédito tibutario para ta 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos productos y que consten en el litado omitido por el Comte de Paliica Tributaria 

Rovislonos fisvates. 
El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legalos, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala renta de la Compañia, dentro de los tres años posteriores a parti de la 

fecha de presentación de la declaración de impuestos: La compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2018,
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Reformas fis 

  

  El 20 de Agosto del 2018 vn el suplemento uel Registro Ofiial No. 309 se publicó a Ley Orgánica para 
el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilorio 
Fiscal, la cual establece ciertos incentivos y cambios tribulanos, que principalmente se resumen a 
continuación 

- Exención en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto ala renta entro 8 y 12 años a 
las nuevas inversionos productivas que se realicen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Código Urgánico de la Producción, Comercio e Inversión, sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades la exoneración antes mencionada se 
“amplia ente 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores frontenzos. 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divsas “ISD” entre 8 y 20 años a las nuevas 
Inversiones productivas en los pagos por importación de bienes de capta y materias primas así 
¿como en la distribución de dividendos a beneficianos efectivos, cuando suscriban contatos de 
inversión 

Esoneración en el impuesto a la renta e “ISD" por la reinversión de ullidades de al menos el 
0% en la adquisición de nuevos activos productivos. 

- Elimina el impuesto mínimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago 
¡e rocuporablo cuendo no so gencra impucato ala ronta o on cl cvento do quo el impueato a la 
tenta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones. 

  

- La uilidad generada on la enajenación ulrecta o indirecta de acciones, participaciones, otras 
derechos de capial están sujetos a una tarifa única entre el 0% y el 10% an base al monto de la 
váildad obtenida. 

Los dividendos y ullidads distíbuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsos fiscales y jurisdicciones de menor imposición) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exención no aplica cuando el beneficio 
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador 0 la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumpa con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales están sujetos a una 
retención del 10% sobre el dividendo afectivo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — VA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vivienda de interés social 

  

NOTA 21- PARTES RELACIONADAS 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas son como sigue 
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Notas a os estados financieros. 

Relación  Tipodetransacción 2018 2017 

Cuentas por pagar 
Moncayo Himer Donela Melanie — Comercial Comercial - msm 
Velez Rizzo Morla Jose. Comercial Comercial 2162 Ñ 
Cesallos Carrera Jorge Alonso Accionista Honoranos. 10.289 8112 
Cuesta Ribadenaira José Lui Accionista Honorarios 3319 1292 
Lomboida Araujo: María De Ñ ls Accionista Honorarios. 4582 
Boa Calisto Rodigo. Accionista Monoraios 207 0 

23100, 21015 

Las transacciones con parts relacionadas en el año que termina el 31 de diciembre de 2018 son como 
sue: 

  

Romuneraciones al personal clave. 
LLos montos pagados al personal clavo de la Compañía en ol 2018 fueron de US$767 780 (US$737.229 
en el2017), estos valores corresponde a honorarios. 
NOTA 22 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejucutivo No, 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No, 404, del 31 de Diciembre del 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus paries relacionadas domiciliadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas. 
Intemas al Anoxo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

  

La Administración Tributana mediante Resolución No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro 
Oficial No. 870 de 24 de enero del 2013, dispuso modilcar el alcance para la presentación de 

información, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que tormino el 31 de iciembre del 2012. 

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de 
precios transferencia son como sigue 

  

8) Informe lnteyual de Precios de Transferencia. 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$15,000,000 (tenen la oblgación de presentar un infome integral de precios do 
transforoncia
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b) Anexo de Precios de Transforencia 
Las compañías que reslien operaciones O transacciones con una sola companía ante 
US$3,000,000 hasta US$14.999,899 tienen la obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% del tolal de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propósitos tnbutarios 
independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales, 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentación de información suplementaria de precios de transferencia 
NOTA23 — CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 
Un resumen de la concilación del resultado integral, con el efectivo proveniente (uiizado) de los fujos 
de las actividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigue: 

(Ver página siguiente) 

Él
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2017 

Utilidad neto del año 50.447 

Cargos a resultados que no representan cfectivo en las 
actvidados de operación: 

Depreciación de instalaciones mobil y equipos 14888 80 
Prodsión para deterioro de cuentas por cobrar 5629 1765 
Otros ajustes por partidas distintas al efecino 6159, 5820 

Cambios en activos pasivos: 

Disminución (aumento) en acthos. 
Cuentas por cobrar comerciales (47900) 9297 
Cuentas por cobrar - tras. 2. 64109) 
Pagos anticipados, 7987 (6359) 
Impuestos por recuperar ame (58208) 

Aumento (dsminución) en pasivos 
Cuentas por pagar - proveedores 2583 07:64) 
Cuentas por peger. otras (ao 10219 
Anticipos cientes (2124) 6798 
Impuestos por pagar (15235) (4320 
Pastos lavoro 180% (14070) 
Proúsión jublación patronal y bomifcación desahucio 1.54 - 

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actividades de operación 47.583 82325 

  

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

  

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 la compañía no tiene. compromisos y contngenci: 

NOTA 25 — ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
a) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza do sus actvidados, ostó oxpuesta riesgos de mercado, crédito, 
tasa do ntoós, Iquldez y tipo de cambio, los cuales son montoreados constantemente a fin de Idea y usa y sus Mmpacios y estaecer ls lImios y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañia. El proceso de ovalsación y coniol delos riesgos en el negocio 
es ero para la rentabilidad yla Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo. El 
proceso de control de riesgos no incluye riesgos da negocio como cambios an el medio “ambient, tecnología e industria. 

  

La estructura de gestión de riesgos tiene como hasa los Socios y la Gerencia de la Compañía, 
¡que son los responsables de identiicar y controlarlos riesgos en coordinación con otras áreas 
como se explica a continuación: 
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  (1 Socios 
Los socios son los responsables del enfoque gensral para el manejo 08 riesgos y ellos 
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, así como las policas elaboradas 
para áreas especificas, como riesgo de fipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo. 

de crédito y eluso de instrumentos financieros derivados. 
(1) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de ríesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de fiesgos, asi como las pollicas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de 
interés, riesgo de crédito y eluso de instrumentos financieros derivados. 

Finanzas 
El area de Finanzas es responsable del control y administración del fujo de fondos de la 
Compañia en base a las pollicas, procedimientos y limites establecidos por los socios y la 
Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para 
mejorar la administración de riesgos de la Compañía. 

E departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
adminisra los riesgos financieros. Estos riesgos son riesgo de mercado (variación de la 
moneca yla tasa de nteres) y riesgo de credo 
El objetivo pmncpal es supervisar y mantener una mínima exposición a los riesgos sin 
ullizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y 
liquidez. 

b) — Mitigación de riesgos 
La Gerencia General y Financiera identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en 
coordinación con todos los departamentos 
Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variacionos de la tasa de inorés, tasa de 
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está el iesgo de patrimonio 
Los instrumentos financieros afectados por al riesgo de mercado Incluyen los depósitos en 
Bancos y las obligaciones con bancos 

  

Riesgo de tasa do intorós 
El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos. 
'inanciros, debido a cambios en las tasas de interes de mercado. La exposición de la Comparta 
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las. 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interás variables. 
La compañía avalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
¡cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolución 
futura de tasas. 
La compañía al 31 de diclembro del 2018 y 2017 lleno aclivos y pasivos Mrancluros (vaso la 
nota 5), que no están expuestos al niesgo por efectos de cambios en a tasa de interés 
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Riasgo de liquidez 
Ericago de Equidez es el riesgo de que la Compañía no pueda vumpín vun sus vbIaciones de 

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros. 
La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aciivos y pasivos, de la 
obtención de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permito ala 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 
La administración del rlesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponiblidad de 
financiamiento, a travós de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y ln 
capacidad de liquidar transacciones pnncipalmento de andeudamiento, Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a travós de la 
'dsponibliad de lineas de crédito. 

        

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañía a la 
echa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
o descontados que se realizarán 

  

  

  

  

  

  

  

00 dae 
Activo Anenioros. Eco y entera de acto sa sm 
Ese prcor Carrci, to de adn a rr MBTIE RO 0 0 

Pases trancas. a a ts ao 2 2 
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Activos Anenioros. 
Elec y amarte de teca 10 $ o Insomne oo > PE 

on ar rs 1050 SO 
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Riesgo de capital 
La Compañía administra de manera activa una base do capital para cubrir los riesgos inherentes 

Compañía es moniloreada usando. entro 
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os objetos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continue brindando retomos a los socios y beneliios alos otros participantes; y (i)_ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y pollicas de 
manejo do capital en ta Compañía, 
Elíndico douda-patrimonto, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como siguiente 

2018 2017 
Toll pasivos. 322,293 312,102 
Menos. efectivo y equivalentes de efecivo. 145.178) (123,080) 

Deuda neta 171,065 199,022 
Patrimonio, neto 300797 321,901 

Indice deuda-patsimonio, neto ajustado 059 059 
  

Riesgo de crédito 
La Compañía está expuesta a riesgo credlicio por sus actividades operacionales principalmente 

por el efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar 
lentes y olas cuentas por cubra y oU0S instrumentos Aancleros. 
Eno referente al efecto y otros equivalentes de efectivo en bancos o instituciones fmancioras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a 
través de las calicacionos requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periódicas 
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de 
central 
El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las pollicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia dl cllnto se ovalda en forma permanente, 
Los cobros pendientes de los cientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo 
tedio a la facha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 
La Compañía ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
lentos que incluya: 
Revisión y análisis de la nformación recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo 
con parámetros establecidos pora Administración de la Compañía 
Aprobación por parto do la Gerencia Finanorera y Adminicrativa, del plazo «o crsdito. 
La Compañía ha defino en su polica de calicación de crédio, que las entulades del sector 
público no serán sujetas a análisis de credito, ni restricción en los cupos, ya que el plazo de 
Cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales 
La Compañía establece una estimación para deterioro de valor, que representa su mejor 
estimado de las pérdidas a curtir en relación con los activos financieros y no financieros objeto 
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al riesgo de crédito. Esa estimación considera la pérdida máxima determinada con base a una. 
valuación de los miamos. 

NOTA 20 - RECLASIFICACIONES 
Los saldos de los estados Iinancieros del año que terminó ul 31 de diciembre del 2018 han sido. 

reclasficados para propósitos comparativos con los del año 2017, con 
consistentemente, 
NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 5 de abri del 
2018, no se produjeron eventos que, enla opinión de la Administración de la Compañia, pudieran tener 
un efecto signifcativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notas. 

    Bea, Jeany Vargas 
Contadora General 
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