LEXIM ABOGADDS ClA. LTDA.
Motae a loe octados financiores

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2017
En Dolares de los Estados Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafiia fue constituida en & cudad de Duilo — Ecuador mediante escritura plblice del 10 de
noviembre de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de febrero del 2004. El objelo soclal es la

prestacién por cuenta propia o asociada con terceros do sarvicios profesionales relacionados oon la
asosorla integral, en el campo juridico &n todas las ramas del derecho.

El domicilio principal de la Compania es el Canton Quito, Provingia de Pichincha, Republica del
Ecuador y tiane como socins 8 personas naturales ecuatorianas domiciliadas en Ecuadaor,

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en o que va del afio 2018 presenta una relaliva estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingrescs pelrolerns a partr del segundo semesire, debido a gue &l precio del barmil
de petrdieo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera gue el promedio este arrba de
los US$50 por barri, lo cual le permitira al Gobierne tener un flujo de ingrasos adicional; y, (i) a ciertas
arrinnas qua &l Gohlermn ha inmado y que se describan an los pérrafes siguientos.

El Gobierno actual a la fecha ha eliminade cerdas medidas adopladas por el Gobierno anterlor enire
lns cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacién de productos de los
SACIONES COMETCIaes @ industnales; (b) la restnccion de imporiaciones de cieros productos: (o) el
establecimiento de aranceles adicionales (salveguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA" del 12% al 14%, por efectos del teremoto de abdl del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectafivas, en la parte comercial y en el marco legal,
dabido a que en la consulta popular realizada en el primer imestre del 2018, ke faciio la
implementacion de algunas reformas entre las cuales estd la eliminacion del impuesto a la plusvalia; la
resleccitn indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el dres de juridica.

El Gobiemo actual ha manifestado que existe un alto endeudamients y que no existen los recurscs
para cantinuar con los planes de gobierno v atender los pagos pandientes tanto a proveadores, asi
come |os pagoes de los framos de deuda. Esta siduacidn origing que el Gobierno actual eleciie
amislones de papel de deuda y tome crédilos de cierlos organismos multilsterales y adiclonaimente
proponga ciertas reformas anire las cusles esta (i) el incremento de la tarfa del impuesto a la renta del
22% al 25% a pariir del 2018 (ii) el establecimiento de un arancel US50,10 por cada kilo de las
mercadarias importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina); v, (i)
un arancel diferenciado para ciertos productos importados.

El Goblemo con ol objeto de atrasr nuevas inversionss promulgo la Loy Organica de Fomenio
Productive y la Ley Orgdnica de Reacfivacion Econdmica y Fortalecimientn, en las cuales se
seloblocen varias reformas y se han eslallecik: alyunos bensficios MDUANOS para 188 nuevas
Inversiones en las cuales se eslablecen exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la
reiversion de las utllidades, asl coma a las inversiones en seclores eslralégicos y geograficos,
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El Gobierno actual se encuenira analizands alguna estrategias y estd en conversaciones con los
Crganismos  Mullilaterales y el Fondo Monetario Internacional v ha manifestado que para el
prosupucsto del ofio 2019 neceaila de financismiento adicional para cubrir &l déficit fiscal ¥ gue ssta en
procesoe de elaboracion de un plan econdmico en el cual se defina las atermativas para reducir {a) el
aito endeudamiEnto; (D) &1 dendit dé caja v dél presupuesto fiscal, y.ic) la reduccion del gasto corriente,
para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidics de 3 gasolina; a la fecha de emizion de los
estados financieros plan econdmico integral no ha sido difundido ni aprobada.

j.ﬂ f'a!lta plan econdmico completo integral v las medidas econdmicas tomadas generan una
incertidumbre, a pesar de |a relativa esiabilidad. La Adminiatracitn esté analizande y evaluando nuevas
alternativas, con el objeto de continuar can sus operaciones,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para fa praparacion y presantacion de los estados financieres son comae sigue;

a) Declaracion de cumplimients

Los estadas financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Intermacionales de
Informacidn Financiera para Peguefas y medianas Empresas (en adelante NIF - PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (Intemational Accourting
Standarg Board "IASE" siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas per la
Compafila en la preparacién de los estados financieros han sido definidas en funcion da las NIIF-
FYMES vigentes al 31 der diceesibi e del 2008 y han side aplivadas de s unifonne @ ludus ks

periodos gue se presanian,

Los estados financieros del afo que terming el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a MIF-
PYMES fueran aprobades por la adminisiracion y se eslima que los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones por los socios.

b} Base de medician

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por las
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcidn de
las estimaciones de fa Compania vy los pasivos laborales de largo plazo gue se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la confraprestacion entregada a
cambio de bienes v senvicios,

c) Moneda funcional y Presentacion

Los astadas financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “USE que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compafia. La informaciin gue se pesenla en las
notas y estados financieros astan en la monaeda antes mencionada, excepto cuando existen sakdos
o transacciones en olras monaedas.

d)  Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad preseanta los activos y pasivos en el estado de situacion financlera clasificados como
corfientes y no correnies.

Un activo sa dasifica como corrienta cuando la entidad:
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- espera reglizar el activo o tlene la infencidn de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacian;

- mantiene el activo principalmente can fines de negociacion;
oopora realizor ol aolivo dentro de loa doce messs slguientes despuds del peiiodu sulie =
que se informa; o
&l activo es efectivo o aquivalenta al efactivo 8 Menos que 8518 s& ancuantre resinngido y no
puada ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minima de doce
meses después del clerre del periode sobre el que se informa.

Todos los demas actives 8@ casifican como No comentes
Un pasivo se clasifica como corments cuando la Entidad

- espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de aparacion;

. martiene &l pasiva principalmente con fines de negociacion;
el pasivo debe luidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del
periodo sobre el que se informa; o

N no fiene un derecho Incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivo duranie, Bl menos,
los doce meses siguienies a la fecha de derre del periodo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos s dasifican como no cormenies.

| ma activos y pasivos por impuesios diferides sa clasifican come activos y pasivos ne eemanioa, en
lndos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabllidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de los sstados
financieros son como sigue:

a)

Medicion de Valores Razonables

Ln Compafifa de acusrdo con lo establecido en las MIIF-PYMES de algunos rubros de los actives v
pasivos financieros; los no financieros vy de varias estimadones contables requieren la
delerminacién de valores razonables conforme o eslablecen las NIF-PYMES al ()
reconodimiento inicial; () revelar en los estados financhercs y notas: y. (i) reconocer los alustes
cuando existen indicios de deterloro de los activos financieros v da larga vida,

La Compadia en kb medickdn dé un aclivo o pasivo a valores razonables uliliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable (al como ko requieren las NIF-PYMES. De
acuerndo 5 o requendo por las NEF-PYMES, los valores razonables se dasifican en niveles
distintos dentro de su pargquia de valor razonable y 108 cuales se basan en las vanabies o thonicas
de valoracitn, tal como sigue;

I, Valores de mercadp; Precioe mofizadns (nn ajustados) on marcadoe aclives para los
activos o pasivos idénlicos o similares,

Il Informacién diferente a precies de mercado del nivel anterior: ios cuales sean iguales
para un activo o pasive, |08 cuales provienen de valores directamente (precios de Gliimas

fransacciones} ¢ indireclamenie (derivados de ios precios determinados por especialistas en

!'I.lnch:l'r de estudios o precios I'mw:l

l:k.-luljmupmﬂw rmmmutnﬁumdeuﬂ:mulﬁmdem
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b)

)

La informacion o variables gue se utlllsen para medic el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarguia detallados antericemente, por ende la
medicicn dal valor razenable pusde dacificarse on ol mismo nivel do jorarquio del volor rezonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn fotal de los activos y
pagivus. Lus cambios entre oz niveles de jararmula del valor razoneble 58 reconocen ak cere de
cada periodo en el cual se ariging el cambio

La informacién adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la nota 5.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectiva para propositos de estado de flujos efective conatituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras suya liguide:
a5 menor 8 las B0 dias y estan sujstas & dizposiclon inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada inatrumento finenciere, tal como lo requiere la
Seccidn 11 de las NlIFz PYMES. La clasificacién depende del propdsita para & cual se
agouineran W& acivos ¢ contrataron 108 pasivos v 1a cual se delermina a la techa de su
reconacimienta inicial

Activas financierns
Medicidn inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para |2 Compania,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de astos instrumentos.

Les activos financierns inicialmente e registran generalmente al coste de adguizicion mas
cuzlguier costo imputable a la transaccion ¥ que daba ser reconocido como parte del activo y s
regisiran como activos a valer razonable. La diferencia entre el costo de adguisicion y el valor
razenable se reconoce Se reconocerd como ganancia o pardida dnicamente en los casos de que
el walor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compardiia conslituye los deudores comerciales generados por
lag transaccionas gue realiza en el curss normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales consiiluyen pagos fjos y delerminables y no tlenen una colizacion de mercado
bursatil,

Medicion posterior

Los activos financieros postedormente & su medicion Iniclal se clasifican de acuerdo con su
modaela de negocio v a las caracteristicas contractuales del fluje de efectiva de los actvas
financieros ¥ de la seccion 11 de la NIIFs PYMES v los clasifica en: (i) cosio amortizado; (&)
valor razonable con cambics en ofro resultado integral; y, (i) valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuadcion;
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- Costo amortizado

Los ectivos financeros — deudores comerclales y las ofras cuenlas por cobrar no
comercinbes que cumplen con |as caraclerislbuas di wn insiunrenbo fnancenn se registran
@ costo amorlizado, cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna
iata de interés o cuando existen tasas de inlerds slecliva; se calcula ol inlénds implicito,
para lo cual se uliliza @ método de 5 1ase de interés afectiva (MTIE).

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo coniraciual de cobro hasta de un aho
menos 5& clasifican como actives no comientes

Bl caloulo dol interés implicito 52 efectia en hase a la tasa de interés de os pasivos por
financiamiento de la compaila o el publicado por ol Banco Central del Ecuador en sus
boletines oficiales para préstamos otorgades por e sistema financiero ecuatoriano,

Valor razonahble con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constiluyen tuies y valores o cuentas por eolvar
propias en las cuales exisie @ intencion de negociaros o recuperar hgusder en plazos
cofos; eslos aciivos financierns se actualizan a valores razonables del pericdo en el cual
s& origing la variacion. En el caso de que no exigla un valor razonahle de mercado
ajuste 2e cancela an base a los lujos de caja esperadns.

Los Intareses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en el eslado de esultados tal como se explica en la politica de reconocimignto de
ingresos,

Baja de activos financieros
Un acttvo financiero es dado de baja cuando:

il hosderechos de recibir los flujps de efectivo del active han termimado;

(i} fa Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efecliva del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la ‘otalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamenta a una lercera parte baje un acuerdo de lraspaso; y,

(i} la Compafiia ha transferido sustancialmenta todos los riesgos v beneficlos del activo o,
de no haber transfendoe ni relenido sustancisimente lodos los iesgos v beneficios del
activa, si ha fransferido su control.

Pasivos financieros
Reconocimisnto v medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor scordado
de pago mas Ios costos atribuibles - valor razonable,

Los pasivos fingncieros constituyen: préstamos y cuantas por pagar comerciales v olras cuentas
por pagar, que cumplen con |a caracteristica de instrumento financiere, los cuales corresponden
@ transacciones por bienas o sarviclns adguiridos del eurse nermal de los negocios quo estan
pandiantes de pago y se clasifican como pasivos corrfentes cuando el plazo de pago es de un
afo o manos y comao pasihvos no comeantes cuando el plazo extede mas de un afo,

Los pasivos financiernos sé regisiran: (a) al valor raronable; y. (b) al coslo amoriizado.
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dj

Los pasivos financieros a costo amartizadn principalments corresponden a

ay Los préstomos o toons fijma de interéa y loa cuslea no contemplan ningon reajusts
by Las cuentas por pagar cuyo plazo de page s mayor a los 50 dias y no insluyen ninguna
tasa de interés

El costo amonizado e ealeulads ulilizands el método de la tasa de interés efectiva (MTIE), para
lo cual 2@ incluye cualquier descuenic o prima en la emision y los costos gue son parle integral
de |a iaza efectiva de interés.

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posteriorn, el cual conjudaments
con 108 Inlefesas & ragistran en los resultados de periodo.

La diferencia entre &l valor nominal y el costo amonizada se reconoce en los resultados por el
métcd_e del inerés; migntras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financierss se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasiva financiers es dado de baja cuando la oblipacion de pago se termina. se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente 25 reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones  signiiiGativamenly  dileenies, o l@s corliciones  sun modiicadas  en forma
importante, dicho reemplazo o medificacion se trata como una baja dal pasive ariginal v el
ﬁomcli;:liantr.‘- de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia enfre ambos en 02 resullados
el pariodo.

Compensacién de instrumentas financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando exisie el derecho legal de compensarlos ¥ la Compania
liene la infencidn de liquidarlos mediants este procedimiento.

Deterioro de activos financleros

La Compafila al clarre anual de sus estados financieros afectia une evaluaciin si existe en los
activos financiaros un deterioro en su valar contable y para lo cual efectos o siguients:

o Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los adlivos finonoicros no contabilizndes ol costo amonizede, ol detoriose oe evalia al
existe alguna evidencia objetiva y competente si un acliva o grupos de activos se
encuaniran deterioradeps como reseliado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inlciaimente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacta en
oz flujos de efectivo futuros, Entre Ins principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:
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e}

() las dificultades financieras de los deudores,
(i) &l incumplimisntn da pagoe an lae deodace a intersese;
(i) la probabilidad de que exstan quiebras, reestrucluraciones de deudas,

En el caso de que exista evidendia objetiva y competente de que el riesgo de cobro exisla,
la disminucion en @l valor razonable se contablliza en algunos activos disminuyendo el
valor del reglstro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en base al andlisis
individual v eslos ajusies se registran en los resultadas del aflo en que se origina,

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en
caso de quo axisien excedentes se registran en los resultados en e periodo en que se
delermina, Las recuperaciones en el valor de los acivos cuyo valor fue disminuido se
ragislran an los resultados cuando dicho evento ocuma.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financiercs al coslo amortizado la Compafiia evalia en forma individual =i
exisie informacion objetiva y apropiada si el activo se encuenbia deleriorado como
resultado de un evenio o evenlos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que |a evidencia no permifa determinar si existe deteriorn, estos activos son evaluados
en forma colecliva con el arupo de aclivos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconaciends en el momants que ea origina |a pérdida y ne son incluidos on los adtivos
evaluados en forma calectiva.

La pérdida por el delerioro del valor del adlive se determina entra la diferencia del importe
en libros del aclive y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain no se producen). El valor
presents de los fujos de efectivo fuluros estimados se descuenta a la tasa de interds
efectiva orginal de los activos financeros y en el caso de gue un activo devengue una
taza de intends varable, la lasa de descuento para madir cualquier pérdida por deterioro
dei valor s la tasa de interés efectiva aclual

La pérdida del valor en libros del adlivo delerorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultades inlegrales al momento que se origina y en el evenlo de que
s& delarmina que no axiste deterioro, el valor provisionado se acredita en el esiado de
resuliados integrales, Los préstamos y la provision comespondienie == dan de baja
cuando no existen probabiidades reales de recuperackin y no exisien garantias reales
que cubran el activo deteriorado, Los morementos o disminucones de la provision inicial
58 reconocen an los resultados en &l momento que se delerming estos eventos.

Instalaciones, equipos v vehiculos
Madicién y reconocimiento

Las (natalachuoes, wmwbiieke y eguipos se regisiran @ ©osio y se presenta neto de la
depreciacion acumulada,

B cosio de los activos consliluye 10dos los desembolsos incurridos hasta que estan lisios para
su us0 y se deprecian a parir de ka puesta en marcha.
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Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efecluados para reparar o mantener el
beseficiv euundmice fulto esperado de |2 propledad, planta ¥ equipt 58 rECOnoce como un
gasto cuando @ incurre, migntras gue 125 majoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

Las ir_lslaracinnes. mobiliario v equipos se deprecizn ulilizando el métado de linea recta, en base
a la vida Otil sstimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Tipo de bienes Afos de vida il
Instalacionas y adecuaciones
Equipos de oficina 10
fueblas v ensares 0
Equipos de computacién 3
Software 3
———

La compafiia no considera ningun valor residual 8 los acivos, debido @ que la depreciacion en
libros &5 més conservador.

E_l méiodo de depraciacion, la vida Ol v dea los valoras rasidiales son revisadne A forma anoal y
ajustacla an su caso

Retiro v venta

El costa y |a depreciacian acumulada del mobiliario, equipos ¥ vehiculos retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resutados del ejercicio en al cual se
aorigina Ia transaccion.

Cuando el valor en libros de un adlivo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

f Arrendamientos

Un arendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiente financiero o un
arrendamionto oparativo. Un arrendamiento que fransfiere austancialmernte todos los riesgos y

vanlajas Inherentes a la propiedad del grupo se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamigntos financieros se capitalizan al inicio de! amendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si &5 menor, al valor presente de los pagos minimos
del arrendamianto. Los pagos da arendamianto se prarralean entre 03 cargns financieros v fa
reducciin del pasive por arrendamiento a fin de lograr una fasa de interés constante sobre el
salde reatante del pasive. Loa cargoa financieros as reconocan en los costos financisros an el
estado de resultada. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Otil del active. Sin
embargo, si no existe una carteza razonable de que la compania no obtendra la propiedad al
final del plazo del arendamiento, el activo s depreciara a o largo de la vida (6l estimada mas
corta del activa v el plaze del arrendamienta,
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h)

Un armendamienio operalivo s un amendamiento que no @s un amendamiento financiero. Los
pagos de amendamientn operativa se recnnnmRn comn on gastn aparativn en el estado de
ganancias o pérdida en forma lineal durante el plazo del arendamiento,

Reconocimianto de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medicion en que es probable gue los beneficios economicos
fluyan a la compania y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemants
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacidn recibide o por cobrar, leniends en cuenla los términos de pago definidos
contractualmente y sin ncluir impuesios o aranceles. La principal fuente de operacion de la
compania son lodos sus acuerdos de mgresos, ya que @8 @l deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también astd expuesto a riesgo crédito.

Los ingresos por la prestacion de senvicios so miden en base al avance o progreso de los
sarvicios presiados a la fecha del balance por b tarfa de servico scondadas deducidos las
rebajas comerciales y s& reconocen en los resultados cuando s@ puede medi en fomma fiable y
es pmobable que los beneficios fluyan a la compafila ¥y no hay incenidumbres

relativas a la derivacion de cosios asociados o por posibies ajustes en los precios de los
servicios ¥ no existen dudas con respecto a la recuperacion de los impories adecuados.

Reconncimients costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resulladus por el mélodo devengado y

cuando los productos y serviclos son provistos, independientemente del momento en que sa
pagUen.

Deterioro an el valor de activos no corrientas

Los activos no financiercs de larga vida (lerrenos, edificios, maquinaria, equipos, eic) son
revisados por deterioro al clerre de los eslados financoros, cuando exisien svenios o cambios
en las circunstancias que indican que &l vaior en ibvos podria no ser recuperable,

La perdida por deterioro en &l valor en lbros de los aclivos de larga vida existe cuando sste
excede su imporie recuperable. El valor en uso de los aclivos no financieros de larga vida se
calcula inicalments mediante la suma de loz flujos de caja descontados que se esperan obiener
como resullado de la utilizacién del aclivo. Para los efecios de ovaluacidn del deterioro, los
activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables
por separado (unidades generadoras de efecliva).

El importe recuperable es sl maycr valor entre el valor razonable manos los costos de venta y el
valor de uso. Al pvaluar el valor de uso, los flujos de efective futuros s descuentan & su valor
actual utifizando una tasa de descuento que refleje el coslo medio ponderado del capital
calculado conforme al rissgo asociado al pais en el que opera la Compadia,

Cn ef evento de gue =l velu revuperabie de un sciivo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efeclivo) esie se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por delerioro se reconoce en el estado de resultados integrales

La base para fa depreciacidn o amortizacion fulura de los activos deteriorados debe tener en

cuenta la reduccién en el valor del aclive como consecuencia de las pérdidas por deteriom
acumuladas,
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Cuando una perdida por deterioro debe ser reverida en forma posterior, el valor an libras del
activo (o de la umidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
rosuporablo v ol valor on libros no supcra ol volor on libros cuande ae determing la pérdids por
deterioro para el activa (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. En caso
e axiste, 13 reverslon da una perdida por deterlors e reconoce an él aslado dé resullados
integrales.

Los actives no financieros qua han sufrido delerioro s& revisan para su posible reversidn de
deterioro en cada periodo sobre el que se infarma.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
rigsgo pals y riesgo de negocio cormespondiente.

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de deteriora da los activos
Obligaciones por beneficlos post empleo

Las obligacionss por beneficios post empleo constituyen provisiones de coro plazo, planes da
benaficio definidos v beneficios por termanacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de coro plazo constiuyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma menscal ¥y que legalments eatdn establecidos en los conlialus e

trabajo o por las |eyes laborales y que son exigibles dentro del afio comiente, los cuales se
gcumulan y se contabilizan en o2 resultados dal periodo v se disminuyen por |05 pagos o por el
excesne en las provisiones, los cuales se reqislran en los resullados del perioda

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los

empleados y frabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
ano, esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga.

Flanes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de Ios
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubidlacion patronal a todos aguelios empleados gue hayan cumplido un minime de 25
afos de serviclo en una misma compania.

il Una compensacion del 25% del salaric por cada ano de servicio, la cual se calcula an
base al sueldo o zalario vigente al momento de su retira.

La Compafila establece ressrvas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa espedalizada. El método actuarial utilizade por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédita unitario proyectada” v las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabaja.

Las suposiciones para determinar &l estudin actuarial incluyven delerminaciones da tasas de
descuente de los bonos corporatives de |a moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento an al monto
minimo de las pensiones jubiares, entra olros, Dabido al lamo plazo gue caracteriza a la reserva
para [az obfigaciones par beneficios de relifo, 1a éslimacion esla sujgta a vanacionas que
podrian ser imporlanles.
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B incremento del coslo laboral ¥ de los intereses de estas provisiones se registran en los
maiftardne dnl afin y al afartn pneitivn o negative en ol nivel de las reservas dervadas por
camhbios en las estimaciones, se registra en & patrimonic como otros resultados integrales v ios
pagos son deduckdos de la provisian.

Beneficios por tarminacion anticipada

Los beneficlos por terminacidn anticipada se anginan en &l mamento en &l que el empleadar
decide terminar al contrato de prestacian de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafia provisiona cuande existe la posibilidad real de una disminucidn de sus actividades o
por una resstructuracidn de sus operaciones; en el evento de que No $& wigine por v evenios
antes mencionados y en o8 casos forfuitos los beneficios establecidos en ia leyes laborales para
la lefminacdn anticipada se regisiran en los resullados en el momento que se onginan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafia reconocen las prowisiones cuando: (i) tiene una obligacién presenie, ya sea legal
0 implicita, como resultado de evenlos neiacionados Con sus aclividades, (i) a5 probable que se
necesile una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en & futuro; v, (i) & monio
se ha estimado de forma fiable.

Los montas reconocidos como provision constituyen la mejor astimacion de la Compania, a la
facha de cierre da los sstados financierce, do loc dosomboleoos negosorics para liguidar la
obligacion.

Las provisiones de corlo plazo se reconocen en resultades y las de targo plazo son
determinadas a valor del descuento de los flujos fuluros presentados a una tasa de interés de
mercado relacionado sn el valor temporal del dinero La actualizacidn del descuento de los
valores provisionados es reconocido como gasto meanoaras,

El reslo de los costos por inlereses se reconoce en resultados en @l ejercicio en que se incuma
en eflos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende &l impueste comente y diferido de conformidad con las leyes
tributanas vigentes en la Replblica del Ecuador,

Impueste a la renta sorrignts

El impuesto sobre la renta comlents se calcula utiizando las tasas aplicables, para los distintos
tributos: que estén determinadas en la ley, reglamantos y dieposlclanas irlbutarias vigentes, a la
fecha de core de los estados financieros sobre el que se informa v astos se contabilizan en los
resultados del perlodo,

hopruesiv o la renta diferido

Bl impuesto a la renla diferido se reconoce utiizando el método del activo v pasivo producto de
las diferencias termporales originadas entre los saldos en iwos de los activos y pasives en los
esiados fnancieros de acuerdo a MIFs y |a base contable fiscal, a la fecha de cieme del perodo
en el gue 5o informa.
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Los activos por impuesta diferido se reconneen por fodas |as difersnciae femporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por tadag loa diferencios femporarias impanibles,

El valor di 168 AcliVos por impuesto ditenda contabilizados se rewvisa al ciemrs de los eslados
financieros sobre &l cual s informa vy se reducen en el momenta &n que sa determingn gue no
exiaten ganancias impanibles futura que pemmitan que esos activos por impuesto diferido sean
utikzados tolal o parcialmants,

Los activos por impuesio diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evalian en cada fecha de ciemre de los esiados financernos y sa reconocan an la medida en que
exisia 8 evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos aclivos por
impuesio diferido no reconocidos con anterioridad.

Los aclivos y pasivos por impuestos difeddos, con medidos a las tasas de impuesic sobre fa
rema vigentes a la fecha en que s& detemmina la existencia de las diferencias lemporarias y qus
mwonhmqmﬁuduﬂ&gnmtﬁhﬂm Internoe, su reglamento y demas
disposicionas legales tributanas vigentes.

Bl impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera do éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
trangaccion subyacenie, ya sea &n ¢ otro resultado integral o directamants on ol patrimonia.

Lo activos y pasivas pun inpuesio difeide se cunnipeiisan caandu exisbe el deiech legaimee
exigible de compensar los actives y pasivas por el impuasto a las ganancias corrienta y si los
impuesios diferidos s& relacionan con la misma entidad sujeta & Impussios y la misma
jurisdiceitn fiscal,

El pasiva por Impuasios diferidos no se descuenta a su valor actual y ee clasifica como no
cormente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyando of imporia de cualquier impuesto sobre las ventas (e) impuasio al valor
agregado), salvo:

» Cuando e impuesio sobre las venias incurrido en una adgusicion de adivos o en una
prestacidn de servicios no resufle recuperable de la aulondad fiscal, en cuyo caso ese
impuesio se reconoce como parne del cosio de adguisicion del activo o como parte del

gasio, segun comesponda;

*  Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobra las ventas.

El imporie neto del impuesio sobre las ventas gue se espera rocuperar o qua comesponda

pagar, se presenta como una cuenta par cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
saglin corresponda,
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Otros

La Compafiia revisa al cierme de sus estados finandcieros: (i) ias decisiones lomadas en las
doclarnciones ds impuestos de alos anbeimes el vl @ aquellas SIUAcIonas &0 165 qus 148
disposiciones begales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributaras delerminaron valores adicionales por impuestos y
gue esldn en proceso de impugnacicn. En los evenios que considers necesarios constifuye
provisiones cuande fuera aproplado,

Resultado integral por participacian

La utiidad por participacidn se calcula considerando & promedio ponderado de participaciones
éf eirculacon durante el aflo, El promedic de acclones en creulacion en ol 2018 y 2017 fue de
50.000 de USS 1 cada una

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas eslablecidas por la Compania nola 2 y conforma 1o reguieran [as NIIF-FYMES requieren
gue la Administracion reafice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afeclan a los importes
regisirados en 108 aclivos y pasivos y a revelacion de pasivos conlingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales fienen un efeclo en los ingresns y gasine dirante ol pencde sobre < que &e
informa, Las estimaciones, juicios y suposicones se basan eén la expenencia de la Administracidn y
otroe factores, incluyendo expecialivec rozonableo do loa eventos futurcs en funcion Je las
clrcunstancias.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo gue pueden dar lugar a un
ajuste malerial @ los importes en lios dentro del ejercicio financiero son las siguienies:

Provislones para of detericro de actives financieros

La Compafiia en forma anual realiza una revision dal valor de los acivos financieros y evaliia si
existen rigsgos sobre |3 recuperacion de los mismos y en base a esie andlisls se realiza una
provisién para el deterioro de los mismos.

La Compafila considera que &l mente de la provisidn a |a fecha de preparacidn de los estados
financioros para los activos financieros es razonable.

Estimacidn de las vidas Gliles de instatacién, mobiliaric y equipo.

Las instalaciones, mobiliario y equipo se contabilizan al cosio y s deprecian por &l método de
linea recia ¥ &n base a las vidas utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anwal, los
camblos lscnoldgicos, el uso exiensive, enire ofres factores pueden camblar las estimaciones
del mélodo de depraclacion v las vidas Otiles pueden atectar estas estimaciones,

La Compaiia censidera que el mélodo de depreciacian y las vidas Otiles son razonables v existe
evidencia de aigun delenora lecnalogico.

Deterioro de actives de larga vida
La Compafia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para

validar &l valor de Jos activos de targa vida y determinar si exssten indicios de que dichos activos
han sufrido un\ pérdida por deterioro.
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En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo, para lo cual se estiman los flujos de efectiva (valor de uso) de forma independiente; por
cnde In recuperabilidad de la unddad generadora de efectivo & (8 que pertenece el activo,

El calcule del valar &n usd fequiera que la Uompania determine los tlujos de etectivo futuros que
debarian surgir da las unidades generadoras de efectivo v una taza de descuento aproplada
para calcular el valar presente,

En & caso da que el imponte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la comespondiente pérdida por detericro, con cargo a resultados y son reverlidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las esimaciones

. Beneficios post empleo

El séleuls actuarial efectuade por un especialista externo 85 en base al método de fa unidad de
crédito  proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, En el calculo se wtilizan suposiclones demograficas y financieras.

Suposicicnes demograficas acerca de las caracteristicas de los empleades acluales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (i) fasa descuento financiern;
{iv} taga inflasion anual; (v) tasa do rendimionto do loc ootivos de plan,

- Suposiciones Mnancleras, tenen relacion con los sigulentes elementos: (a) la tasa de
descuento; vy, {b) los nivelas de baneficio a satisfacer a los empleados v salarios futuros.

. E=ntimaritn para cuhrir litigins

La Entidad reconoce, obligaciones de aguellos sucasos de tipo legal o implicito para la
Companla; estos sucesos son reconocidos cuando;

- La entidad tenga una obligacidn en |a fecha sebre la que 56 informa como resultado de un
slceso pasado.

- Cuando sea prabable que la entidad tenga que desprandersa de recursos o heneficios
econdmicos, para liquidar la abligacion; v,

- El importe de |3 obligacion pueda ser estimado de forma fiahle.

@ reconoce [a provisidn como un pasive an aél aslads da siluadidn financiera ¥ COMa un Qaﬁﬂ
en el estado de resullados del periodo.

NOTA 5 — NORMAS AUN NO VIGENTES

Las modificaciones y enmlendas de las Mormas Intemacionates de Informacion Financkeras para
PYMES al 31 de diciembre del 2018, las cuales aun no fienen una fecha de aplicacién; son como
sigue:

Seeccidn 1 — Entidades pequefias y madianas

SBeooldn 3 — Presentacion del ostado financiero

Seccion 4 — Estado de posicion financiera

Secclon 5 — Estado de resultados integrales y estado de ingresos

Seccidn § — Estado de cambios en el patrimonio y estado de ingresos y ganancias retenidas
Seccion T — Estado de flujo de efectivo

Secoion H — Notas a los astados financems
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Seccion 11 — Instrumentos financieros basicos

Saccidn 12 — Otros asuntog ralacinnadn: con instnimanineg inancisrng
Secoidon 13 — Inventarios

Boooion 14 Invorsionos on asociadas.

Seccitn 15 — Inversiones en Negocios conjunios

Seccion 17 — Propiedades, planta y equipo

Seccion 2T — Detenoro dal valor de los acfivas

Seccidn 30 — Converskon de moneda extranjera

Sacaidn 31 — Hiperinflacion

Seccion 32 — Eventos despues del final del perivdo de informe

Los cambios en las secciones antes mencionadas no van a ser Implementadas por la Compafia en
forma anticipada.

NOTA & - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de dicembre del 2018 y 2017 consfituyen activos y pasivos
comentes, cuyo saido en libros y su vaior razonabile es COMO Sigue;

Valor Razonable Valor en Libros
2010 2017 Z018 0T
Activos Financieros
Flantiun y aninalantag da siective 145,178 133.080 146.178 123.080
Inversiones financieras - 45 004 - 50,340
Cusidas por cobrar comerciales, nelo de
pronds ion para deteriom 193.335 180.3689 200,893 185237
Pasivos Financleros
Cuentas por pagar - proveedones 17.89680 47,319 16.019 AT 428

Las politicas contables significativas, el método adoptado v loa crilenos para el reconocimiento para la
medicidn y la base sobre la gque s& reconocen ingresos ¥ gastos, respecto de cada claze de activos y
pasivos financieros se detallan an la nota 3-c)

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por e cual un sclivo podria ser inlercambiado o un
pasivo liquidado enfre parles conocedoras y dispuestas a elio en una Iransaccion cormenle, baio &l
SUpUBSID 0@ Que 13 entidad es Una empresa en mancha.

Las lécnicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3
-a), Resumen de las prncipales polilicas contables.

La Compafia ha uliizado su mepyr juicio en la eslmacién de Ios valores razonables de sus
Instrumentns financieros, cualguier Wenica para cfoctuar dicho estimada conlleva cierlo nivel ds
fragliidad Inherente, Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor nefo de
realizacion o de liguidacion de los Instrumentos financienos.
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Los siguientes méfodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

a Instrumentos financieros eluyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liguides o tlenen vencimientes a corte plaze (menor a fres
meses), como efectivo y eguivalentes de efectivo, deudores comercialas, olras cuentas por
cobrar, acresdores comerciales y ofras cuentas por pagar y ofros pasivos comientes, sa
considera que el valor en libros es similar al vakor razonabla.

- Instrumentos financieros a taza fija
El valor razanable de los activas y pasivos financieras que se encuentran a tasas fija v a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconccimients iniclal con las tasas de mercado actuales relacicnadas con instumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en al estada

de slluaciédn financlera son similares a los valores de mercado,

HOTA T - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTEE DE EFECTIVO

La composiclon del rubro efectivo v equivalentes da afectivo al .51 de diclemore €5 1a siguieme:

2018 2017
Caja B00 400
Bancos (1) 144 578 122 680

145.178 123 080

(1) Al 3 de diciembre del 2018 y 2017, coresponde &l disponible que la Compaiiia mantiens en
sus cuentas comientes y ahorros gue no generan interés, en bancos domiciliados en Ecuador;
excaplo por las cuantas de ahorro, La calificacion de la entidad financiera de scuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categora
2018 2017

Banco Pichincha G_A. AAS
Banco de la Produccidn 3.4, AAA,
Banco de Guayaquil S.A. ARA- AAA-
Banco Intemacional 5.4 ABA

NOTA 8 - INVERSIONES FINANCIERAS

La Compafiia al 31 de diciembre de 2017, mantenia un ceriificado de deposito en el Banco
Internacional 5.A a 32 dias y genera un rendimiento anual del 2 60%.

Las inversiones son consideradas como resenvas de liquidaz
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NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales son como siguea:

2018 2mM7
Clientes locales {13 200,693 185.237
Provsion Ingresos [2) 101.811 72445
302 504 257.682
Pronsion para detedon
de cuentas por cobrar (7.268) 4.7T17)

205,238 252 985
————— —————

(1)  Las cuentas por cobrar locales lienen plazos entre 30 y 60 dias, no generan intareses
correaponden a servicios pandientes de cobro.

{2}  El saldo corresponde a la estimacion de los servicios prestados y faclurados en enero del 2019

Un resumen de ks antighedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmenios de
opcracidn de la Compafiia al 11 de diciemibre del 2018 y 2017 ws Lumu sigue:
Categona 2018 2007
M venacido 138.716 53.666
ansidas:

De 31 a B0 dias B8.630 52 TE3

De 61 a 80 dias ° 2953 31BT4

De 91 a 120 dias 3282 5120

De 120 a 180 dias 5533 12818

De 181 a 360 diss 15.220 20132

Mas di 380 dias 25.358 B.763

Tolal 200,683 185,237
Prodsion de delerioro {7.268) 8717}
Saldo cubniss por cobrar, slo 193 426 180.520

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de otras cuentas por cobrar 2on de USS 4.329 y USS

=

-

.-—.—..,-—,r-.-.-—.a—f-l.-*

33,468 respectivamente, cormesponden a reembolsos por los servicios conlralados.

HOTA 11 = INTALACIONES, MUBILIAKID Y EQUIFD

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de instalaciones, mobiliaric y equipo de la Compafiia, es

COmo sigue:
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31 de diciembre da 2018 31 de diciembre de 2017
Cosla Depreciacién Coslo Dwpreciacian
g oo SCUMLAAAE MENT {1 e (] ACUmLIE0E Mt
Instalaciones y adecusciones 53443 (45, 350} 17.785 53,143 (25, 346) 27.786
Equipes de afsina . ] (3 208 5519 8.205 {2.354) 8,850
huebles y ensenes 18,004 (7.231) 10,855 16,457 {5.125) 11.332
Equipps de computacion 3400 (Fr 2628 1.260 [133) 1.127
Satware 4178 (BE2) 3.343 1.125 (303 822
Vehiculos B3R [ T44] 7290 2 & 3
#5. 5848 [48.147) 47.421 80,189 {33,.282) 46,008

El movimiento dal mobilizario y equipo, neto de depreciacion acumulado de los afios gue terminaron el
31 diciembre del 2018 v 2017 fue como sigue;

Inglalechnga ¥ Eqipsash  Mesblesy  Edigoa da

aderLscionag oicing GNARNER  eDmpulacion Sofwirn ‘Wehculos Toial

Saido o 31 de diciembrs de 2006, neta

e depreciacion acumudada ima suditada) g 3343 12 BED - - - Bl 432
Adizcionas SB 3200 150 1.280 1125 . 6365
Bagas por venla - - (5T . - . (47
Depreciacion del afio 10023 [mEy TREL % A0 - {12300

Sado al 31 ke deisndns de 2007, refa

oo deprciacion aeurd ade I7.788 5850 11.332 1927 22 . #5408
Adiclonas - 5l FA] FRE ] A0 noag 10.538
Bejas por wenld 11ABT) 11.181)
Depraciaciin del sl {H0.002) B2 121345 (e 2k [Tan)| {14 BB

Spiclo al 31 de didembre de 2018, melo

de deprecing tn acurru ada 17,785 5818 H1.B84 2 628 1343 7280 47 4H

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigua:

2018 2017
Prowveedores locales (13 18.018 47.428
Fronsion provesdores (2 167.626 a7 718

1756545 145.148

{1)  Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los proveedores corresponden a los saldos
pendicntea de pago por loa acrvicloa contratados, cen un plaze de 30 dias, asn proveadarea

domiciliados en &l Ecuador y no devengan interesas,

(2) La compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 efectud la provision de los gastos que se
pagaran en el 2018 comao honorarios, servicios informaticos y acasionales recibidos.
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LEXIM ABOGADOS CiA. LTDA.

Hotas a los esladus lnancieius
NOTA 13 - ANTICIPOS CLIENTES

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los anlicipos clentes por USS52.070 y USS54.104
respeclivaments, coffespondeén a valores recibidos de clienles para los gastos por tramites a realizar
en los servicios conbratados.

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES

Lus pasivos laborales 2l 31 da diclembre dal 2018 y 2017 son como sigue:

2018 207
Aportes y relenciones por pagar ol Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS”™ 2445 3.040
Provisionas beneficios sociales 2 800 2.306
Pasticipacitn do los emploados on las
ulilidades 9 564 14.851
14 ROO 2007

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y paricipacion de los empleados en las
utikdaoes del ano que 1emino el 31 oe dioembre del ZU1H ¥ 2017 s0n como sigue:

Prowsiones  Participacion de
benulcios s Empleanos

sociales en las ulilidades Total
Saldo al 31 do diciembre del 2016 2788 15.312 17.602
Adiclones 10,550 14.561 26.411
Pagos (7.048) {16.312) (22 361)
Ajuste {3.485) - (3.488)
Saldo al 31 de diclembre del 2017 2.306 14881 17967
Adiciones 11.335 11.338
Pagos (10.841) {14.881) {25.702)
Saldo al 31 de dicembre def 2018 2.800 - 2.800

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corle Suprema de Jusfica mediante resolucion publicada an sl Ragistrn Oficial Mo, 421 del 28 de
enaro de 1883, ralifico que los trabajadores tenen demecho a la jublacion patronal tal como lo
estableca al Codigo de Trabajo, sin pefuicio de la que les comesponda segin la Ley del Segure Social
Obligatorio. El CAdigo del Trabajo establece que ks empleados y trabajadores que por veinticinco afios
o mas hubieren prestado servicios en forma conlinua o intwrrumplda, tenen derecho a ser jubilados por
sug empleadores. Adiclonaimente, los empleados que a la facha de su despido hubieran cumplido
veinte anos & mas v menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpida, tienen derecho a la
parle proporcional de saie beneficlu



LEXIM ADDGADOS GiA, LTDA.
Motas a los estados financieros

Ademas el Cadige del Trabaje, establess que la Compafiia tiene |3 obligacidn de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de |a relacion laboral una bonificacién por desahucio
oquivalente al 26% de la dltima remuneracien mensual por ceda uno de jos afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

El movimiento de las provisionss para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 &5 como sigue;

Prousion
Jubilacian Bonificacion
patronal por desahucio Tatal
Saldo al 1 de enero del 2017 10.624 338 13.843
Ajuste saldo inicial (5. 168) (1.628) (6. 804)
Incremento en la prodsidn por:
Costo lahoral 1830 438 2.078
Caosto financiero 395 123 520
Perdida (ganancia) actuanal .28 1.450 4.778
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8.579 37% 13415
Incremento en la provsian por:
Costo laboral 2311 853 4.1648
Costo financiero 745 283 1.028
Pérdida (ganancia) actuarial (1.618) {831} {2.450)
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas (28) < 128)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 11.018 4.041 15.058

El costo |aboral es contabilizado en los gastos de operacidn nato del monte por la disminucion de las
salidas, el costo financiero es parle de los intereses pagados y la perdida (genencis) sctuaral es
contabilizada en el patrimanic como otros resultados integrales.

El saldo de |la reserva para jubilacion patronal consituye (2 obligacion gue tiens |z Compafiia de
FECONOCEr UNa pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afies de serviclo para una misma
institucidn de confarmidad con lo establecsdo en el Codiga de Trabaja.

La Compafila acumula esios benaficlos en base a estudios anuales slaborados por une firma de
actuanios consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, el méiodo actuarial utilizado es el de
"costen de crédiio uniiario proyectado” y 1as provisiones del plan consideran la remuneracion del
empieado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Da acuerdo a log estudins actuanalas contratadas por la compaiia el valor presante de |la reserva
mateméatica actuarial de la jubilacidn patrenal al 31 de diclembre dal 2018 y 2017 @5 como sigue;
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MHulas a lus esladus lnanieius
2018 017
Valor presente de la resena malemdtica
actusnial:
Trahajadores activos entre 10y 25
anas de senacio d.247 2056
Trabajadores acthos con mencs de
10 afios de sendcio 7.7 6,723
11.018 8,878

Las tasas ulilizadas para |a detarminacitn de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como
sigue:

2018 207
Taza de descuento 7.72% 7.60%
Tasa de rendimienios financhenos MiA M/A,
Tasa de incremento salanal 1,50% 2,60%
lasa 08 fOlacon (promadio) 11,80% 11,80%
Tabla de modalidad e invalldez TM IESS 2002 ™™ IFSSR 2002

El andlisis de sensibilidad para variaciones en (asa de descuento y lasas de incramenios salariales es
COMmo Aigue;

2018 2007

Variacion en OBD.

Tasa de descuento -0,5% BT 5%

Tasa d= descuenio <0.5% {B24) (ra2)
Porcenjate de impacto en « OBD;

Tasa da descusnto 40,5% B% %

Tasa de descuento +0,5% -T% A%
Variacin en OBD;

Tasa de incramento salaral A0, 5% [B7B) {0y

Tasa de ncremento salarfal «0, 5% 850 [
Porcenjate de Impacto en el OBD;

Tasa de incremento salardal -0,5% 8% =B%

Tasa de Increments salardal +0,5% 0% %

La Compafiia controfa esle rlesgo actualizando fa valuacion actuarial cada afo, por consiguiente, las
varaciones entre las lasas y supuesios acluariales utilizados y 0s cambios electivaments ocmidos s
ajustan en base anual,

NOTA 16 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo de los impuestos por recuperar y por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son coma
sigue:
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Par re i
2016 21/

Anlicipus por etencionas 2n s [1) 24,414 25 Hus
fuente (IR)
Credito tributaro (IR) afos g 20,213 18,083
anteriornes )
Credito tributario (VA [3) B4,043 72,425

128,672 116,405

(1) El saldo de impuestos anticipados constituye al exceso de impuesto 8 3 renta pagado v las
retenciones efectuadas por terceros los cuales en el 2018 y 2017 ascendieron respectivamente a
LSS 44 620 v LSS 43,978

(2}  El saldo por crédito tibutaro por impuesto a la renta correspondientes a retenciones  an la
fuente de impuesio a la renta del ejercicio fiscal 2017 gue no han sido compensadas, este
framite fue aceptado parciaimente por el ente de control  mediante de la resolucion

AT012018RDEVD2 1171,
(3) El saldo de VA comesponde al crédito fributario el cual se estima recuperar a fravés de
compensaciones,
Paor r
2010 2017
Retencionss Fuente (LW A) T.885 17.861
Retenciones Fuente (LR) 5.605 13.864
Impuesto a la renta por pagar
14,8910 3.7
(Mata 21) e
31,400 55,450

HOTA 17 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ol capital constiluye las paricipaciones, 1as cuales son de 50.000
participaciones de US% 1 cada una.

Reserva

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las companias limitadas transfieran a
reserva lagal un porcaniaje no menor al 5% de las uliades anuales, hasta igualar por o menos el
20% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liguidacion de la Compafila; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital ia
poreldn nue exceda al 50% o para cubeir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2017 la
GD{{Inpaﬁla no ha efectuado una apropiacidn de reserva la cual esté constituida aproximadamente el
2B%.

K|
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Lus resublanus de le guopain pon peimens vee de las NIF-PYMES, se registran an el patrimonio en &l
rubro "Resultados acumuiados provenientes de |a adopeion por primera vez de [as NIF", separado del
resto de resullados acumulados v su saldo acreedor no podra ser distribuido enire los socios, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud gue no comesponde & resultados operacionales, molive por el
cizal tampoco los trabajadores tendrén derschoe a una participacion sobre este. De existir un saido
acreedor, esle podrd ser uliizado en absorber las péndidas, o devuelo en caso de liguidaciin de ia
Compafia.

Utilidades acumuladas

Las uliidades acumuladas al 31 de diciemnbre del 2017 y 2016 constituyen |as ganancias y péndidas do
los afios anteviores

NOTA 18 - INGRESOS POR SERVICIOS

Los ingresos por servicios 0e los afos terminados & 31 de dicembre del 2018 y 2017, constituyen
fransacciones ejeculadas con persona naturales y sodedades 85 cOMO sigue;

2018 2017
Locales 1.292 926 1.428.003
Exterdor 206483 103567
1. 978,420 1.932.970

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Lin detalle de log gastos de administracién v ventas de los afos terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigua;

(Ver pagina siguiente)
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2018 2m7
Honorarios profesionales 1.221.923 1.147.933
Sueldos, salaros y bensficios socipies 133.372 122.542
Amigndos A8, T80 E8 1ER
Mantenimienta 26,484 5214
Gestion 17.043 21.424
Vigje 15,302 10.142
Depreciacion 15.202 8.050
Sendcios Basicos 10.509 10,686
Utiles de oficing 2405 5734
Otros gastos 5.446 17278
Provsian incobrables 5620 4,717
Publicidad y propaganda 2421 3.580
Sequrs 2118 8.688
Impuestos, contribuchones y otros B&2 12,430

1,517,583 1.437.055

NOTA 20 = IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesio a la renta de los afes que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de

US514.910 y US$23.766, respectivamenta

Conciliacion tributaria

El gasto dal impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiers
de la aplicacion de |a tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debide a lo siguients;

Maonto d& las partidas

Impuesta a la renta

2018 2m7 2018 2017
Litilidad (perdida) antes de participacién de empleados 63,758 08,074 15,839 21,706
Participacion de los empleados en las utilidades {8,584} [14.861) (2,391} (3,269
Gastes no deducitles locales 5,446 23,812 1,362 5,239
Base tibularia & impuesto a la ranta 50,640 108,025 14,510 23,766
Anticipo de Impuesto a la Renta detemineda (4,367} {B.627)

Crédito tributario afos anteriores [20.213) -
Saldo del anticipo pendiente de pago 14810 BEZT
Retencienas an la fusnts que 1& realizaren an el gensicio fiscal [24.416) [£5,695)
Saldo a favor [28.718) [17.268)
Tasa de Impuesto 3 |a renta afectia - B

Elimpuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada

pericde fiscal, aplicando a las utlidades gravables I3 1asa del Impuests a la renta vigante,
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Las socedades nuevas que se conslituyan fuera de las zonas urbanas de los camones Quito ¥
Guayanuil y dantrn dn cinrtne sprinres asnnnminne, saeidn avemas del pago del impuestio a la renta por
el pericdo de cinco afios a parfir de su constitucion, siempre y cuando [as inversiones nuevas ¥
produdtivos sc realioon fusra de (a3 jurisdicciones urbanas antes menchonadas,

Estan exentas del pago del Impussto a la ranta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los fres afios siguientes conlados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidandad y de Comesponsabilided Ciudadana para la Reconsbuccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Teremoto del 16 de abril de 2016, publicada en «l
Suplemento del Registro Oficial No, 758 del 20 de mayo de 2016,

E! movimiento del impuesio a la renta por pagar de los ahos que lerminaron el 31 de diciembre del
2018 y 2017 22 LMo sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo 23.766 20.587
Anticipo Impuesto a la renta - 8827
Prowisian del afio 14.810 23.7RA
Pago del impuesto (23.766) (29 214)
Saldo 8l final ded afo 14.910 23.766

Tasa del impuesto a la ranta

Las disposicionas tributarias vigenies establecen gue (a tarfa dal impuesto a la renta del 25%. La tarifa
del impuesto a la renta se iIncromentara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando B socedad lenga accionisiss, socios, padicipes, constiiyenles, beneficianos o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenas de mendr imposicdn; con
una parficipacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los acclonistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de
menot impasicidn sea menar al 50%, la tarifa del impuesto a la renla se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha participacian.

- En el evente de que lo sociedad que incumpla con el deber da infermar la composicion de sus
aocionistas, socios, parlicipes, conlribuyentes, beneficlarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Interno v las rescluciones gue emita el
senico de Rentas Intermas, sin perjuicio de otras sanclones que fueran aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus ulilidades en el pais en los iérminos y condiciones qua
esiablece la Ley Orgdnica de Régimen Tribuiario Infeme, podria oblener una reduccitn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre e monto reinvertido, siempre y cuando efeciien
&l correspondiente aumento de capilal hasta el 31 de diclembie del siguente aho.
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Anticipo del impuesto a la renta

El anlicipu se delemmine e Dond doual ¥ e base g Base de s deciaracion del impuesto 3 13 renta de|
afio antericr, aplicande clerlos porcenisjes al valor de! aclivo total (menos ciartos componentes),
patrimonio telal, ingresos, costos y gasios. El anficipe es compensado con el impuasto a la renta
causado, siempre v cuando ¥ no es susceplible de devolucian, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impueste a Ia renta causadao fuera menor al anficipo determinado, el anficipo se convierte en
impueste a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anlicipo del impuesto & la renta los gastos incremantales por
generacian de nuevo emplao o mejora de masa salarizl, v en general aguellas inversiones ¥ gaslos
efectivamenie realizados, relacionados con 0% beneficios fribularios que para el pago del impuesto a la
renta reconoece el Codigo Organico de la Produceién, Comercio & Inversiones para las nuevas
inversionas, asl como atras afedaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
cunstiluidas & parr de la vigencia del Codigo de fa Produccldn, Comercio & Inversiones hasta por un
periodo de 5 anos de operacian efectiva, entendigndose por tal a la iniciacion de su proceso productivo
¥ comercial,

Dividendos en i

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledsades nacionales o exran|eras resigentes en couador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjerag, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencidn antes mencicnada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecha
tiena el peder de contralar la afribucian de digponer del beneficio, es una persona natural residente an
Ecuador; al cual se debe realizar una retenciin de los dividendos o utiidades que se aplique al ingreso
gravadn, el cual depende donde esid localizado el beneficiario efectiva, sin que supere la diferencia
entre la maxima farifa del impuesio a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impussto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%)

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional per la diferencia enlre la tasa
maxima de tribulacion de una persona natural {(35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporative
aplicable para sodedades (28% o 26%),

La sociedad gue distribuye los dividendos o ufilidades que no ha informado sobre su composicidn

accionaria 52 debe relener del impueste a la renta sobres dichos dividendos como sl existiers un
beneficiars efectivo residanta an Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de fa terminacién del ejercicio econdmico U olorgue
préstames de dinero a8 sUs Socios, accienislas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como page anticipado de diwidendas v por consiguiente se deberd
efectuar la retencion correspoandients a 12 tarifa del impuesto & la renta corporativo vigente al afio en
curso, sabra el monto de tales pagos La retencian debe sar declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a |a renta.

Las ufilidades gua perciban las Compariias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la

gndlenacion directa o Indirecta de seciones o paficlpaciones de sociedades domiciliadas o
eslabletimisnios permarenies o0 Couador se encuenban edenlds @ parlin del afio 2000,
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Enajenacion de acciones y participaciones
Se encuentran gravadas con el impuesto a la repta, las ulllidades que perciban las socledades
domioilladas o no en Coundor y las peraonas naturales, ecualorianas o ealianjerds, (ebililes o g en

el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de sccones o participaciones de sociedades
domiciiladas o establecimienios permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (150)
El Impuesto a la Salida de Dvisas es del 5% y grava a las siguienies transacciones:

v

La transferencia o fraslado de divisas al exterior

Los pages efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
@l exterior de la persona nalwal o la sociedad o de terceros.

Las Imporaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce {12) meses.

Las expordaciones de bienes y sernvicios generadas en al Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salfida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neleo de saidos
deudores y acreedores con ol exiedor, 13 base imponible estard constituida por 1 tolalidad de 2
operacon. es decir. lanlo por el saldo neio fransferido como por &l monin companaadn

YY

v

Feta avonio del Impussto = la Saelida de Divieas (IS0}, ontre olros o siguicnic:

Transferencia de dinero de hasta lres salanos basicos unificados por mas,

Pago realizados al exterior madiante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

* Pagos realizades al exterior por amortizacion de caplial e intereses de crédios clorgados por
instiluciones financieras intermacionales, con un plazo mayor 2 un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comertio e
Inversiongs y que devenguen intereses a las tasas referenciakes.

* Pagos realizados al exerior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago o#l Impuesta a 1a renta, a favor de ofras
socedades exranjeras o de parsonas naturakes no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
o estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdiccionas de menor impasicion.

> Hasta por un afio, los pagos por importacicnes efecluadas por contribuyentes que hayan sufrido

una afectacion econdmica directa en sus activas productivos como consecuancia del desastre

nalural ecurride el 16 de abril de 2016 y gue lengan domicilic en las provincias de Manabl y

Esmeraldas, pagos por blenes de capital no producidos en el Ecuador y que so destinen a

procesos productivos ¢ a la prestacion de servicios ublcados en las zonas afectadas.

WY

El Impuesic a la Salida de Divisas (I5D) podrd ser utiizado como crédilo Inbutaro para la
determinacién del impuesio a la renta hasta por 5 afios, siempie que haya sido onginado en la
imponacion de materias primas, insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean Incorporados
en procesos productives v que consten en el listade emitido por el Comitd de Palitica Tribularia,

Bexigiguns facaluy

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dantra de s tres afios posteriones 3 partir de ka
fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La compania no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2018,
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Refarmas fiscales

El 20 de Agosto del 2078 en el suplssni del Regisiio Oncia My, 302 se publico la Ley Ongdnica parg
el Fomento Productivo, Alraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad v Equilibria
Fiscal, fa cual establece ciertos incentivos y cambios fributarios, que principaimenta se resumen a
confinuacion:

Exencién en el pago impuesta a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entra 8 v 12 2fos a
las nuevas inversiones productivas gue se realican en seclores o en industrias bésicas
establecidas en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversidn, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las acluales sociedades, la exoneracion antes mencionada se
amplia enfre 3 y § afios cuando eslas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Exoneracion del Impuesto a ls Salida de Divisas *ISD" entre 8 y 20 afios a las nuevas
Inverslonas productivas en o8 pagas por impartacidn de bienes de captal y materias prmas asi
como en la distnbucion de dvidendos a beneficiarios efectives, cuando suscriban contratos de
inversion

Exoneracion en el impuesio a la renta e "ISD" por la reinversion de ulilidades de al menos el
§0% en la adquisicion de nuevos aclivos productivos

Elimina el impueste minimo - anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el page
oo recuporablo ouondo no se gencra impucoio a la rente o on ¢l cvento de gue el impueato a la
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones.

La utilidad generada en la enajenacitn directa o indirecta de accionas, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa dnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obienida.

Los dividendos y ulilidades distribuidos a faver de olras sociedades nacionales o exfranjeras
lexcluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturalas no
residentes an el Ecuador se encuentran exentos, esta exencion no aphca cuando el beneficiario
efective sea una persona natural residente en el Ecuador; o lz sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con Informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estén sujefos a una
retencion del 10% sobre el dividendo afactivo.

Devolucion del Impuasto al Valor Agregado — VA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas son como sigue:
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Ralacion Tipo da transaccion 2018 2017

Cuenias por pagar

Moncayo Himer Danisla Meiania Comencial Comercial . 11.5M
Viadaz Rizzo Marin Jose Comarcial Comercial 2182 -
Cevallos Carera Jorge Alfonso Acclonista Honoranos 10.289 8112
Cuests Ribadanaira José Luis Acclonista Honorarios 3.319 1.202
Lombaida Araujo Maria De Sy )

e s Accionista Haonaranas 4 682
Bora Calisto Radriga Mechonista Honoranos 2847 al

£3.100 £1.015
—————

Las transaccionss con panes retacionadas en el afo que termina & 31 de diciembre de 2018 son como

sigue:
Cunals Lembeida
Weiez Mo Cmailos Cameen i badjresra Ao WMaris fiorja Caksio
Mara ke Janye Alrsa b Lk Delos Argeies._ Rodtgo Total
e 4557 in LYo 5451 Wi
i e (LT fa T | i ] 158 mamt i B Lol )
ArendwmeTo - - -

14,787 - 15,197
—— —e—

Remuneracionan al personal clave

Lo& mhtos pagades al personal clave de la Compania en el 2018 fuercn de USS767.780 (US$737.229
en el 2017), eslos valores comesponde a honorarios,

NOTA 22 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobeme Ccuatorianc mediante Decrele Ejpcutive Mo, 2430, publicade en el Suplemenio del
Registro Oficial No, 494, del 31 de Diclembre del 2004, astablecio que las Companias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciiadas en el exterior, presentardn al Servicio de Rentas
Internas al Anaxo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus ransacciones con partes
relacionadas del extenor.

La Administracitn Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Regisiro
Oficial No. 878 de 24 de enero del 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
infarmacion, Incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal gue terming el 31 de diciembre del 2012,

D acuerdo con las disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de
precios transferancia son como sigue;

a) | e Transferenc

Las compafiias que realicen operaciones o (ransacciones con una sola compafia por mas de
US815000,000 (tienen la obligacion de presantar un informe infegral de precios do
transferancia,
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k) Anexo de Precios de Transferencia
Lus companlas que realicen operacionss O transacclongs CON URE &6la companda entra
FS$3,000,000 hasta LIS$14999999 tienen la obligacion de presentar la informacian
supbementana de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen fransacciones u operaciones (compras yo venlas) que excedan el 50%

del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para proposites fributsrios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros las lransacciones con partes relacionadas no
axceden |os limites para la presentacion de informacidn suplementaria de precios de transferancia.

MNOTA 23 = CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efective proveniente (utilizado) de los flujos
de las actividades de operacion de los afios que terminaron €l 31 de diciembre del 2018 v 2017 es
COMo sigue:

[Ver pagina siguiente)
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Utilidad neto del afio

Cargos a resultados gque no reprosantan efectivo en las
actividades de operacion:

Dapraciacion de instalacionss mobilano y equipos
Prosisitn para delenor de cuenias por cobrar
Ctros ajusies por perlidas dislinlas al efeclivo

Cambios en acfivos y pasivos;

Disminueion (aumenta) en activos:
Cuentas por cobrar comarciales
Cusnias par cobrar - oirag
Pagos anticipados
IMpuesics pO7 MecUpenas

Aumento (disminuciin} en pashos
Cuentas par pagar - proveedores
Cupnlas por pager - ofras
Anticipos clientes
Impuesios por pagar
Pasiwm Inhnrnlag
Provision jubllacidn patronal y bomificacion desahucio

Flujos de efectivo netos procedenies de {utilizados en)
actividades de operacion

NOTA 24 = COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 la compafiia no tiene compromisos y contingencias

NOTA 25 - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

a)  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

2018 2017
39.284 BO.447
14 8885 B0se

5820 1785
(3 158) 68 245
(47, 900) 82 977
8 448 {34,103
7.987 {5.358)
8118 (38 268
32 583 {77.464)
(22.323) 138,218
2.124) 6,798
(15,235) {4.921)
18.048 {14.070)
1.644 .
47.583 82.325

La Compafia por la naturaleza de sus actividados, cold oxpuesia 8 riesgos de mercado, crédito,
{asa de interes, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantementa a fin de
flaililiven y oiedi y sus impactos y establecer (05 IMITBS ¥ controlés que reduzcan los efectos an
los resultades de la Compania, El proceso de evaluacidn y control de los riesgos en el nagocio
es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposicionas de riesgo. EI
procesn de conirol de nesgos no incluye riesgos da negnoin como cambios en el medio

ambiente, lecnologia @ industria

La estructura de gestidn de riesgos tiene como hase Ios Sprins y I Gerendia de In Compaiiia,
gue son los responsables de identificar y conirolar 108 resgos en coordinacitn con olras araas

como 5@ explica a continuacian:

a0
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b

(i} Socios

Los sucis =o0n los responsabies del enfoque general para &l mansjo de riesgos v elos
proporcionan los principios para el manejo de resgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de fipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de creédite y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General

La Gerencia Gensral 88 rasponsable dal enfoque general para &l mansje de fssgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de resaos, asi como las politicas
elaboradas para éreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
intarés, riesgo da crédilo y el uso de instrumentos financieros dardvados

{iii) Finanzas

El area da Finanzas es responsable del control v administracion del fluje de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimienios y limites astablecidos por los socios v la
Gerencia de |la Compafia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para
mjorar la administracién da riesgos de la Compafia.

Cl departamento financiero coording & acceso a los mercados financienss nacionales y
administra los riesgos financieros. Eslos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y |a tasa de inferés) y riesgo de crédito.

El objetiva principal as supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sin
utifizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar v controlar los riesgos de crédito y
liquidez,

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evallan y cubren los riesgos financierss en
coordinacidn con todos los deparlamentos.

Rissgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cugles dependen da las variaciones de la tasa de interés, lasa de
cambia v otros nesgos de precios, entre (03 cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por al riesgo de mercado incluyen los depdsitos an
bancos y lag cbligaciones con bancos.

Rigsgo de tasa de interdés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y montorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en |as tasas de interaés de mercado. La exposicion de la Compartia
al riesgo de cambios en |as tasas de interés del mercado esta principalmenta relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por las tasas da interés variables,

La compafiia evalla periddicamente [a exposicion de |a deuda de corto v lamo plazao frente a los
cambiocs en Ia tasa de interss, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucien
futura de tasas.

L cornpaliis al 31 de diclembre del 2008 v 2017 lunie activos y pashvos Mnanclarcs (vbase ld
nota 3), que no estan expuestos al nesgo por efectos de cambios en [a tasa de interés.
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Riazge da Heguidasy

El ricago de Equider aa el riesgo de que la Compaitia o pusds cumpin vun sus obligadones oe
pago relacionadas con pasivos financienos al vencimienio y reempilazar los fondos cuando sean
refirados. La consecusncia sena el incumpiimienio &n & pago de sus obligaciones Irenie a
fercenos.

La liquidez =& controla @ revés del calce de los vencimientos de sus aciivos y pasivos, do la
obtencidn de lineas de crédito yo manteniendo los excedanies de liquidez, lo cual le parmite a la
Compafila desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del resgo de liguidez implica mantener suflclenle efective y disponibilidad de
financiamiento, a iravés de una adecusda cantidad de fusntes de crédito compromelidas y la
capacidad de liguidar fransacciones principalments de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
da b Compafiia orients sus esfuerzos a mantener fusntes de financiamiento a fravbs do la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguieni2 cuadro muestra &l vencimiento de las obligaciones confraidas por la Compafila a la
fecha def batance general y los impories a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados gque se realizaran:

Hasts 93 Do 3 a8 Ds s De 31 & Man ale

2010 dias dias 180 dips M0 dias 361 dlas Tatal
Activas financiorox
Elfectin v equislantes de aleciho 148 178 a . e i VAGATE
Cuertas par cobrar comanclales, nelo de
proviaion pars detencen 138,798 12 483 LR TL] 15,290 28388 2008
Fasivos Bnancieros
Cusriss por pagar - prvasdorss 14577 1H0 2 = - 1ot
ANGCEpoS 3¢ clerdan 7 16 [ 8. S04 b1 saom
2047
Activos financieros;
Electio y equbsiantes de #lecil 123080 - . - - {29,080
Iversiones Arancieas 50,340 . . . - £0,340
Guentas por cobrar somessiales, neio de
penvRion para detercen 53,666 B RIT 18,030 0132 B7E 15 237
Pasivos Mingncieros
Cusiitas por pagar - prowsedcres 41,395 i 507 LAtE 188 - 4T 428
AmCEoT o8 Ciente 5426 it™e 5,099 5,047 31088 41
Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera acliva una base de capital para cubrir los nesgos inherentes
en sus actividades. La adocuacion del capital de la Compafla s monitoreada usando, enire
otras medidas, los ralics establecidos por la gerencla.
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Los ohjetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que 25 un concepto mas amplio que el
"Patrimonio nefo” gue se muesira en el balance general son:

{il  Salvaguardar |z capacidad de la Compafiia para confinuar operando de mansra que
continue brindando retormaos a los socics y beneficlos a los otros participantes; y
(i  Mantener una fuens base de capital para spoyar el desarrolla de sus actividades.

Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, no han exisfido cambics en las aclividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia,

El indice deuda-patrimanio, neto ajustado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
COMO siguients:

2018 2017
Total pasivos 322,233 312,102
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo {145 178) (123,080
Deuda neta 177,055 189,022
Fatrimonio, neta 300,797 321,961
Indice deuds-patrimanio, nelo ajustado (.58 0.59

Riesgo de crédito

La Compafiia estd expuesia a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmants
por el efective ¥ equivalentes de efectiva, depositos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clisnles y vlias cuenldEs por cobirgr y otios instrormentos fnancieoos.

En lo referente al efectivo y oiros equivalenies de efective en bancos e instiluciones financleras y
gue corresponden a aperaciones de corto plazo y de ligwdaz inmediata, gl riesgo s monitorea a
través de las calificaciones raqueridas por los Organismes de Control, las cuales son periddicas
¥ s0n realizadas por terceros (indapendientes) especidlizados y calificados par los entes de
conirol.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a fas politicas, procedimientos y confroles
establecidos por la Compania. La calidad crediticla del cliente se evalda en forma permanente,
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados, La maxma exposicion ai riesgo
craditicio a la facha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecide una politica de resgo, para el olorgamiento de crédilos a los
cliantas que inciuya:

Revisidn y analisis de la informacion recabada por parle de los oficiales de arédito, de acuerdo
con parameiros establecidos por la Administracion de la Compafia.

Sprobasién por parto do la Soroncia Finanoiora y Adminictrativa, del plazo do erédito.

La Compafiia ha definide en su politica de calificacion de grédito, gue las enlidades del secitor
publico no seran sujetas a analisis de cradito, ni restriccion en os cupas, ya que el plazo de
cobra estara definido en los t&minoes y condiciones contractuales.

La Compafiia establece una estimacion para delerioro de valor, que represanta suU mejor
estimado de las pérdidae a incurmir en relacién con los activos financiercs ¥ na financieros objeto
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al riesgo da criédito, Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una
avaluacién de los mismos,

NOTA 18 - RECLASIFICACIONES

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre & 31 de diciemibwe del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, 5 de abril del

2018, no se produjeron evenios que, en fa opinion de ia Administracian de la Compafia, pudieran iener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en

(s

Gerente General Contadorn General
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