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Al 31 de diciembre del 2017, con clires comparativas del 2016

En Ddlares ge {oa Eatados Unidos de Apby|ca
WOTA § — QPERACIUHES ¥ ENTORND EGCOMOIMICE

Objeto social

La Compafiia fue coosfituida an la ciudad e Glutg — Ecuador madiante ascribara poialica del ¢ de
novismbre de 2003 e inserila an &l Ragistre Mercantil 21 128 da fetraro dal 2004, E! objsta social 2= |8
praslacion pot cU&ME Bropis 0 BsOtjads man tencercd de gemicioc peofasionales (elacionados con (8
aaestria irlegral. en el campo juridico en 1odas las vamas del deracho.

E dormiclia principal de la Sompania =5 =0 Canién Quite, Proyincia de Plehincha, Repadblice del
EuAdG v TieNe Como actianistas A personas natumias ecuatoniangs damnicliacas en Ecuadeor,

Econamia Ecuatoriana

L E0N0MmiE St & & 2517 gregsmta wra ratlivd sHabildad depido 8 incremeric de lpe
ingresce petrmlaros 4 partic del sequnds semestre, deblda a la recoperacion dal precio dei baps de
petréhen. &l pual de solerdn a |38 proyeccicres del 2018 52 mamerdm en & procio ded mes e
diciembxre dael 207,

En &l pagundo semestre del 2007 concluyeren wanas de 1se medidas sdopladas por ei Gabiemo
anterior a finales del 2014 entre 135 cuales estan (a] el eateblecimianto de cupes MAMos para is
impartacidn e productos da los sackeros contenziales e industrialas; (kB la resticclon ce impodacicnas
de cibrtnos pr-::uju::tns; [ch 8l establecimierss Jde arancalss adicienales sabaguardas) a las
mmportacionas: (o} el incremento ded Impuwesto 8l Yakor Agregedo IA" del 12% 20 145, por sfecics del
lerrametn e aknl del 2016, estos alamenlos, & firma del Convario con [ Unior Eurppes, ¥ el cambio
de Gobisine generann ons relstiva asdaniidad o 1ine eypectsliva de camkio. Sin 2mbargo de o antas
mancicnade v & pesar del incremento er la resaudaciéin da impuasics al 31 de oxrermbre de 2017
todavis mxiste un déficit en el presupussio y en |8 Z5ia fiscel, ln cush continua generando una oaja
inwersien an la infragslnictura o NuBvoe proyvecios; alrasc <0 &l pago a proveadoeres ded QOBIETRG v un
deficit cia 3 balansa comercial

El cambso de gobiame, ha generade nuevas expactadivas en 'a parte comerdial v an al marcs legal
gritre las cusles ast @ & iminacidn dei impuasic 2 i@ pusealla, la eliminecion de resleccion indsnaida
5N @Mbargo de esta situacior, al actyal Gableine ha manifestado gue exste LN alio endeudamenta
qua no @disler. los recurens para conlinuar con los planes de gobierne v atenoser 308 pagoe pendiente
larle a praveedores, sei como los pugos d2 las tremos da dsuda que vensen en el G017 y 2018, Ecia
siluadan argind que Bl Gobiernd Aclual efeciie emisiones de papel de dewda y torme cradicos de
Cierlos organismod multlatarales y adicionalrnen:e proponga ciedlas reformas enire laa cuales el ()
2l inererpemio da 1w tarifa 02 Mpueeto 8 13 mrta de! 22% @ 25% 3 pertir del 2018, (i el
establagimisrts do un araneed LISE0 10 por cada kile de [as mercatenss mponads3e; y, Gl un arancel
diferenciede para ciertos woirios inportados.

El Gebiamo elegido v que estd en funciones desde naya o2l 2017, haata s fecha de emizion de s
gstades finsncierts Ao ha sefnido un plan econdmiz en el cual de les allsrnativas para redutiy ;a) e
glto endsudamento; (Bl el dEfict da caja y del prasupuesta fiacel: (g1 la reduccan dei gasto Mirienie;
¥: (d] las altemahvaa pasa atraer Nueyvas invessanes: a peear da asta situacicn 2 reatva estabilidad
Bcoramica ha generaedo: (13 una astakilidad en e worumen de SUE oparac-ones. (27 JNa BLSNA rtacian
dé [GE [mvestarioa v en [a cohranze de [os chenlea; y. (3] incramanto on la rentaklidac: por 10 gue 13
sltuacidy financiera, iquidsz v reafafiioiag ha mejarado.
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Lz Ealla de yn plan econdmico ded Gobiema aohual » @s memdas geordmicas tamadas generan cierta
iregriduinkee, a peear de la relativa eelanilidal Jue existe acturlmente en is economia ecuatoriana. La
Adimsinistraclin e2td analizendc y eva uandn nlevas atemativas. con el obisto de cordiruar operanc
en forina eflsente v rentable

NGTA 2-. RESLUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES

a

b

Preparaclén de los estados financieros

Pectaraclén de cumplimisnto

Log estados financiercs han sido preparades o= confarmidad con B Momas Internacicoales de
Informaciin Finerciars para Pequeias y medenas Empresas (an adelante MIF - FYMES)
erriidas por & Conseo de Motmaa Internacionaiee da Coolabilidad (Inbsimalional Aczountng
Standars Boowd “IASA" glglas en ingles). Las principales pofilicgs conlahles adoplaoas por @
Campafia en s preparecidn da ks aslados finarykiesas han sldo definidazs en funcién da las WIF-
PYMES wigartes al 21 de diciembre dei 2047 v ha sido apieadas d2 manare uniforma 3 tedos los
pedndos que s= presentan.

| o3 exados finencisros dal =no gue tertenn el 31 de diciembra del 2007 de acaerda i MNIF-
PYMES fueron aprotados per la adsinist-ackin pare seemisiom al 18 oo abril des 2005 Se
gstima gue los estados financiorus sarar aprobadea sin maodificecicras por los sacios.

Eage de medician

Las eelados financeros har sido preparades sobre la base da costo historico, exceplo 0 (25
Drovisionas para detoriend e @ CUErias por sobrar comaniales que san roadizaddas en ilncicn de
las ectirracionas da la Comipaila v Ios pasivas laborakss de iargo piaze quo 52 1econesen alwalos
rezonable detemingdu par LN esgrec slisia

El cocto hislericn geesaalinents congttuge el valor mzonsbla da 13 confreameslacion eniregada &
carnhin de ‘Dienes v senicius.

Mgeds funclonal y Presentacign
Leg estadis financierca se presanian en ddlacas de (03 Fstades Unidos de América "USE" qus e=
la monsda funcional ¥ de las opareciorss o |7 Comparia La informacién que sa presenta e las
nolas ¥ astsdos dnarcicros eslEn 2n la moneda amas nanconads, excacio cuanss cxlslen salcas
o franzaccicress e ubias monedlas.

Clasificacion de partldas en corrantas y no conienies

La Entclad pregenta -os activas v pasivos oo e eslalc de ssuagicen financiera clesificadcs como
Serfanles ¥ NS SOmanias.

LI antivo se clazifics com o comanta cuabakd 18 erhdal):

- BEPREME realizar af active o teris (3 e of e2miesa 9 GamsonsilT e &6 @elT AT oF

Dperacion;

mantizne el #tiva principalmente Sonfines de regociacion:

osped, walizar el s derirc de los doce mesas siquientas desouas deld peiodo st 2l
U 38 G Me, 2
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ch

&l active os ¢feclive 0 equivalerie el efectivo a mencs qua 85tz 50 zncuente resbingidn ¥ nn
puedda a8 IMercarbiads ri csilizade pare canuelzr un pasies por g pelade ririmg de acce
rneses Gesputs dei cieme del perdode sobre al que s inferma,

Todoe los doma: auljvos e ckhesfican como no cormenes.
Un pasiva e dasiliim come comrente ceande |a entidadl,

- espuerm auidar el pesiio en su ciclo normal de aperscion;

- mzrhes el paaivo principalmerds son fines g2 Asgeckacion:
#l pativa daba liquidarsa denhio e g dede meeos ciguisntes g s facna de ciere ool
perodc 2obre =l gue s& informa o
no iene un S%racno incondicioral para apazas 'a canceadon del pasivo dursnts, al menos,
los doce masss siguieiles & 12 farna da cieme dei pericdo scbre &: gua se infaima.

Todes los durn@s pasyes 32 claesifican como no comisntes.

Los aclivug o st por tmouestes diferidos 58 caasilican como aclyds o pasives NG soirentes, en
bodos 08 Gases

Ned]slen de YWalareo Rezonabbes

La womprnia para la medicicn oe 106 velores REcrables alquams cuglas de lod activee v pasivos
finardeas: &3l comne de be ne financieros y o wdnias astimackines corijaties qee reqdieran las
MIIF BYMES al: (i) recorocmiends inicial, (i) revelar an los estados finandieroe y notas; v, (i
recanocer o3 gjuatee cuande existen indicios de dateriarn a2 los eclivas firanciaros y da lama
nida

lLa Comparia para |8 medicier: do los walores razonzales ubiza iqsformacion da mercades
ohservablea siempra cue esta =aa conliable Ll comn 19 =quigrzn las NIIF-FYMES. De acusrdao a
la requerido por 3= NIF-PYRES, lus valohes raznnsoles e dadifican en nivalas disintes denro de
51l jerarquis de valor razonahble v Ios coales se basan =n las varsbles o técn'cas de valoracidn, tal
GO Sigues

(h Valores de myercado: Precios cobzadas (c auslagas: en Mersadns actives pare los
achves o pRvves idéntizos o similanss.

] Wformaclén Hifersnte a precios de mckiade el blvel anteror: ks cusles sean iguaias
para un aclivg o pasiva, los cuales provieran de wakares directsments pracios de dltimas
¥ANSACLONEE) o irdilecleynante (Seivados o2 032 precica determinedas por especialistas or
funcior ds astdios ¢ precios refarencalae).

{IE] iof ; enlente del usn da bicnicas financieras: aplicatlos o s d2los inkeonns
dal activa o pasivo y gue ng proviens de valeres o infomacion de mameado.

Lo informacion ¢ varzales que se wilican para madir el valee rasanakle g e asiva g paRivo,
pueden Aasficarse en uro de loe nivalas da jerarquia detalladas @eleraimense, por eeds 1m
ragdicn ded valor razoneble puede clasivicaise on ¢l misna nivel de |2qarglua o walor razanable
de la vanaole del nivel mas oajo que =e3 signilicalive para B medicion ttal de los solas ¥
nasrin’ Lo cambios ente o nivales do jeranquia sl walon radenalle se recnnogen &l cieme de
r=da perfode €0 el Ccus. sa ariging el caribio,

La informacion adicioral sckes [2% supuesns o hechos oara medic o valores rezonabies =@
incluye an | oz 4,

i
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e

Efectivo y equivalantes de cfectlvo

El efectiva v log eguivalertss de efective pars propositas de estado de flujas afeclivo constitu ya
ing saldas dispanikles en caja banvos y dapdsitos o alazo en enkdades hnanoeras euya dguidez
e menar a los 30 dias v estan wujelos a cisposicdn inmediata,

Inztrumentos finBncieras

Un instpérngnie financieng &5 un contrato de que da legar a un activo firarcierc de una entidad
a un pasive financiere o a unonstmente de patrimaonio de cira este recanace jastnimentos
fnancieres baésicos v transacciones compesjas, de no estas er este anipo, seran fratsdos
carfamme aia Seccidn 12 de las MNIIFz - PTRVIES.

La secocan requiere un modelc de cosle amarbzado para los ikstremnentas fivanciercs basices
EXCEPIC para las irversicnes en aspiones praierentes no convertibles v en accicnes crdinarias o
praferentes =:n opcicn da vanta que eotran en balsa o clyo vales mzeaable se pleda imadic en
atrg cas0 con fabiidad o costo desprapersicnado

Actlvaz fingnei - reconoGimienta y medicion inicial ostercr

Eeoancrimienin

La Gempaila contanilga un actwa finarciera en el estado de situacion financiera a |a fecha da la
negociacion  cuando & SoMpromaie 3 Sam prar o vander €l acive,

l.a Compania de aoverdo con las MWIFs clasifiva =us acivos fingnciaros an ias  siguenles
categorias. () insliumeilos TRaAcIeicad - Gara Negaciar. (il cUEntE&a oo cohrar gensrad 3s por as
Ccperacices oomersiales]. (i acfivas financizras manten dos hasta su vencimiente.

Los achvas Sar reconacideg inicialmante al valgr razonable (oostn de adnoisicdin o walor da
mercada) mas cualquier caosto adicional signiicative @ la tiansacsicn y qua deba ser aconosida
como park: del aclve, sigmpie que el active financera ne 32 designada coma “walor razonab=
¥ ciyne efectos deriiadas da |a franesacciar deban ser contabilizados en oz rEsUEdOE.

Madicicin puslsriar

Con pasterioridad al recaroomisnie inicial 3 Compadia negistra o gqusld oS acbves financioras
como 22 descrioe a cortinuacicn:

- Inverzignes dispenibles para la venta

lzs inversinnes disoonibles para la venta carresponcen a depasilcs a8 plaza v
COFIERponden & los excodemes oe liquidez, cuya alaze es mayer a8 A2 dias y ae oSt
infencidr. d= manternerlos hasta su vanoimienta: <05 cuales = achualizan a valcres

razonables, Bl oajuele por s actuslZacion e reconoce en 2 extado de rosldltades dol
peroda en ! cuai == realiza el gjuste

Los irgrasne financiercs abtenidos par las irvarsianes se resanacen =0 los resuitados cel
ana par &l Imétaca davengas.
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- Cuentas por cobrar y préstames

Los mibros que mantane {a Campafia ccrreeporder 3 los doudoids GOSN 88
genarados piv 133 rancaccionss comértiales e *edAliza en a2l curso nomal de BUS
Operacicres ¥ uias Guerdas por cobrar. |os cualés constltuwan pagos fitaa y catamirables
y no tansn upd ColFaciin de memade bursadil. Las trargacoones cuyo olezo contacie-al
de cobro nasla de un afo o menos e clasificall COMG 2auas camantze v aquallas copas
Elazos son mayores a un afio 58 casfican coma @ctivas no corfentes. Las cuanias por
uobrar comersiales 9e reconocen @ su waler aorminal en geuellas cuyo plazos cuelraclual de
cabrea nd excede 105 50 Giae.

CHras cUENtas par ohbrar

Lok ctras cuentas pos cobrar no comercizles y que cumpEan con las carsceristizae de
nelramanto fRancien s ragistran @ costo ceandae sus Qlaees san meros de 90 digs,

Celeniom de clivog INansams

La Compania al Sen e anial de sua 2etadas financivras eTesld una avalusson siexisia er oy
activos linamEercs un deleTioro en su valar santable y para lo ol efaciua o siguicrde:

e Aclhvas Anancleros no contabilizado: al costo amortizada

En les actves firnancieros no conlabillzados &: oostc amordizado, vl dateron se ayalia S
exste alguna evidancia chjelivg v comoetznte =0 un activo o grupes de aclivos e
ancuertran deteroracos coma resutads de an evenic o evertos quz afeclan al valor
rafistrada incialmanse y sismpre y @eandn dichdo everts o sventos Bngan un irmacts e
[2% Hues e efectivo futuros. Enbie 193 pRacpalss agspectos que se considarar para
delertrinar el deierarz estan.

1] Las d.Acuitacks francirds o (s Jemhares;
il E:incur plimMiento do pagas 0 4% deudas e irlerzeas,
i) in probabil dad da gue exlstan quishraz reestructarecicre: ca deudas.

En &l taz0 do que exsty evidencia objstaa v compeisnte oo que e resgo de cobon existe,
la disminucicn f:fl vidgiar razonasle se contabiliza 2n alguaos activas disminuyendo al
valor del reglstia nicia: v e otros cazo eooconlabibss na provisidn en base &i andlisis
iredividuzl v estos ajustas 5e regisiran on lus resUEA00S el &Ac en que s2 origing.

Log castugos de ok axivos en los cuales @95t 10E prowisice 9e cisminuyven de astas y an
fano de gue exstan excaduries Se regisiran en los resaktados er el padodo oA que Se
deferming. Las recuperacioress en gl valor de los activos cuye valer fus disminuido se
registrar &n ias resulbades cyanga diche evento cowrre

= Mctivos financieros cantabllizedos al costo amortizadao

En lus aclives Tandiesns a coato arortizade o Cornpania swialda e loma rdividuzal si
gxisto informdeidn okeetva ¥ apropiadga sioal activo se encuerdra deteforada sonta
iesullacio e Jn everto o everdos cue afsctan &l valor “eglstiads nciaimente ¥ en el casa
de gque [z evideria no parmita delerminar 5i soste 0stehgra, esics actives son eveluados
B WM& CORCIVE Gon el grape de actives dy sractar Slcas =milanes
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El ajuste per detenoro de los actives evaluados cn farms Incividual se reconose v sE sigue
recoasciendo en B momernto gue 22 origing 3 pérdida ¥ ro son incloides on les actives
evaluadoe ar eing coiectjva

La pérdida por 2l ceteriore dal valor del active sz daterm:nz ertre la difereacia del impane
en ibros del actvg y el valer presente da los flujes de efective fruras estimados
cescluyandd [as pérgidas da créad do Tutuias esperadas ¥ Que ain na se producen;. O vale:
preseate de los Aujes de efectnn futurcs estimados se descucnta @ ia a3 o interés
efectva ofiginal de Ios activos Tmanceras v en gl caso de gque un actea cEwengue LNE
taca de interas varable, [a tasa ¢ descuarto para medit egaquier oerd-da por deterora
del valor es 13 1853 de interés eleclva acual

La perdida del vaar an livros del activo deteriorada se recoaces s |y cwsrta de provision
y an ;l estade 42 reaultados intamale: al mamantd gue S2 arigina v an el everio da Jue
e determina qua = ewste dateriore, el valor provisionada se aoredita en 2l estaca de
riasultados inteqrales. Los praslamcs y la provisin correcpondients se nar de baja
saEndo no existen probabilidades reales de recupeacdy y no existen grrantias reales
que cubran el active deteriorado. Los 1acremantas 0 dsminucianas ds /@ provisian inicial
& reconacen en log nesuliados 2r 2l moments qua se dedgiming astocs eventas

Aafa da sehvas fingessets
LIn @ctiva financiera e= dade de baja cuando:

1] Ios dereches de regibir los flujos de efectiva dzl aztwa Par tarrinado.

(i l=a Carnpania tansfers sus cerachos a eebis 02 flujos d2 efective del active o ha asumide
una abligacian e payer @ WeEliced de ng fujes 02 efective racipidus inmed-atameante a
Ling lercars parke bajo ur acuerdo de rraspaso, y

i la Compatla ha transfande sustancialments tadss as riesges v penalisies del actyva o, de
na haber transferidn ni v2enide sustancialmentz todos 0% desgos v beneficics del acive,
5 ha transfencn su cont-al,

Pasives financleros - reconacimiento y medleién inicigl ¥ posterios

Raconourtieio v medician indial

Loy paswos financeras de acoerda son |2 scocidn se clasifican en pasivas financiaras s: valor
razonable con cambiod Gn los resultadas, préstamas yw coantas aor oagar, © como derivades

detgnadod coma inatrumantos financeras 92 cabertura eficar

Los paswos financens se recanocen suando existe U9 acuerde consractual ¥ se registran 3 su
valar razonakbia mas los coslos atribuitles, exsepta por las cuenias por pagar 4ue S& reqstran ai
valar aoordado de page, el cual puaco Ser 210 wakr de kquidacidn o 8 s valor neto del s
imalicite jcosle amortizade) en seysllas transaccianes en 185 qui ol piaze exceds @ les A0 alas.

La Comparniz al 21 d2 digiermbre cel z017 » 20138, clasihca Suys nsramemoes fnangisrms a2n
prediamos y CURntas por pagal (riciryr GbiiFaciames 0ar ACnsscores coMESlEs § olEs
cuantas por pagarh. Estes walores comasparden a bienes ¢ Ssericas adauiFidas en B: curso
nanna: de as negecios pordiehles de pago y se ciasifican cama pasives canienles cagnda el
o de paga 85 de Un &R0 o MENDE v SO pasivias ia ool ertas cuanda el piazo excede mas
de un afs

L4
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Log oréstarros v cuentas por magor deseués del reconocimiento inicial sz rmeden al 08
arnorlizadne, excepio por:

a) Los préstamos a dosws warlables o2 imerés v gue 58 gjustan er Farmz bilmestial o

mersual.
by Laa cuerdas por page: cuve: Blaso de pago es menor a los 90 dias.

E cocsie amortizads @ calctlado il izando &l mesaco doe la e de irdecés efective, para la cosl
56 incluye cuzlquier descaerde o pima en la emision y 19 EnSks e 2R parta intesral de |3
353 Gfouliva G2 INferes.

La dilerencia esfre 2l valar nominal v ¢l <esto amcHizada se recanace 20 |os resattades por vl
sl del nterda; mientras gue las gamanclas o pErdidas en la cancelacion da los pasives
{IFaNCIeMDE ce recorocan ar lcs resultadis clanda o8 paanioa ean cancelades 0 Jacas G bad.

[Haje da pas0s frariciso

LIn pasivc financieme & dado de baja cuandc la oblpacion de pago su ko E & SEncekR o
expira.

Cuardo un pacivo financime existante es reemplazade por ofo dol misnwo grestatanc en
candsionss  mignificativamesle liferentzs, o las oendiviones sur nodficadas en forria
impartants, dicho reemplass o modificacdn ce tata como ura Bajg des pasha anganal ¢ el
reconocimierds ge un queve pasen, reconociendoss 13 difearencia erdre arnbas <n 05 resecns
del paradi.

Cormopn saciin di EIMering SIANcErIs

Lok activos v pasivos linars.erns objese de cormpenzacion da diches szides $e presentan en 2l
talanco gerardl & valer neso, cueando axiste el deecho legal de compensarlos y la Cemperiia
lieng la inlengita de lIquidarss nediante esta procedimislo.

Instataciznes, mobiliatos ¥ equlpes

Medicion ¥ recon lerita

Las inslalaniones, mobdiafo v Bodipss sa rogistian & eosto ¢ e [resents neto de la
deareciacitn acymulade.

Cl casto de los actives conetituys todes 0% desermhoizes ncumidos Rasia quz esar listos para
s1) LS00y se depreciar a partir da 13 pucsia er msssia

Coshos postenores
Lok desembofsos por fepsraclor. y rharierintienic efectuBcos parm reparar o omantendss 2l

b=neficio econcmice Tulurg esperads de |z propiedad. plamta y eguipo 56 recorace cornd un
QA& CUAN &9 HICLIMS, MIBrTAs qUe 85 MejOras oe Mportancia 59 capiraizar.

Depreclachin

FI mabiliario y eguipoa a8 daprecian utilizarsdo ¢l metods ds 1020 regta, f0 GARe & 1@ woa Ol
ealimada. cuycs BAoE e vida Son cuena &G0

1a

L —
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g
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Tipo At _ Afios de Wida UL
[nelaacane: y Adeclanones I afos
Equipws de chicinz 50 arios
Muet:es v pRGE RS 0 ariGs
Cudlpios de compatasidn Jancs
Zioftware 3 Ahos

La compafizs no corsidera niegon waler residaal 3 ios activos, debado o gue 13 depraciacior et
libros B5 TS conssryador,

Hatird y ywenla

El costo v & depramaciin amurulada da- mobiliasio. eguipus y vehioules relliados 82 feducen de
lay cpanbas resporivas v 13 difercnca 58 raconozc wn oy (esulladas (e sperciea en el cual sa
0rigina 13 fraraacsidn,

Cuandn el valor er libros da an active fje sxsade & 50 monta recuperasle. este es raducico
Inthediataments Festa 5u valor racuperable,

Arrendamientns

in arendemiento e clasifica en la Mechd & nigic came uo amsrdamiente finangiera @ uan
arrerdaniiento operataro, Un amancamicrdo gue fansfiers sustancia:mente tadoa log deacoe v
yerta)as nherentes &' a propiedad dal grapu =G elsFIca Somo Uk arendanisnto inanoieno.

| n& Arenasmisntas financieros 5o capiialan @ NG {8 Arendamienta al valor reszonaole a @
feche de inicio da la propicdad amendada ¢, 5 &3 menar. al valar pre2ente de las pagos minimas
del amendamiento. Los pages [de amendar:enic se prorrstzan entre les camgas f.nancieros » i
reduccion daol pasiva por arerdarieato 3 fin de logras ane tesa de intarés constanic sobee vl
ealdo restardu del paslyo, Los 2a-gns financieros s reconocer en ios coskos inancicro: i g
gstade de 1osulado, Un actue @rmerdads se deprecia a 1o largo de |a wida okl dal aclive, Sin
embarge, 5i no exisbe una cerkeza razanable de que la competiia ro obtendra la propiedad =l
final del plazo del arraredarnicnla, @l agtivo se depraciara a lo largo ok la vida Ot eslimada mas
carta del activo v al plazo dal arrendam-2ntd,

LIn arrendgarmiento operativo as un aniendamicale qUe B es ur amerdamients fnanciern, Los
pagcs de arrsadamienty openaliv $8 Resnocet coma ui Jasto operetive Bn el estadc de
ganarcias v pardida on koma lineal durants 2l plaze del srrerdeamiento.

Recongclnlenbs de Ingresog

L.as ingreaca se recaracan =nla madicicn an quie ef sobable cus s Derdslas xncmicos
Auyan a la compsaiz y los eggieses s QIEHa0 Madir de maners canfiable, inczpesd=ntemants
el momanio en gque soorociba @l palge. Los ingresas se midea al valar razanaole de la
corfraprestacior recibada o poe cobtsr fzhiendo en curna las témairos de pago defnidcs
contraclualmarie ¥ sin incluir mpueslos @ asancess La prncipa; fuente de operacior de la
COMparta san fodos sus ACURRS of@ INGQresns, va que es el dendor onncipal &n todos (oS
acusrzos de ingrescs. liene likarlad de precas v tamhbier esta expuesn a nesgo cradito.

1R
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Lows ingrgsns por la perstscian de senvicios @n gl cueg o2 185 acfividardes oreinariae se miden por
& walor razonable. en base &! avanca o progiess Jde los servicles prestadas s le fecha oal
balarcs deducilos las rebalse comercialas v so reconeer en o8 resuiadns cuande =2 ouece
medir er [ema hable v 2 srobsble cue los Boneficics (uwar 2 la compafla y no hay
ircetdumbses impartantes relativas a la dorvacian <e costos aseaidos o par posibles gjustas
@i %1% precics de loa eervicios ¥ no exisien duilds can rezaacta a @ recuperasan de los impartes

adecuados,
Reconocimients costos v gastos de opemcidn

Los maemms v gastey @ SQEFRCHIN BB reccnosen An los resultades por o netaln deveagaca
caEnao los procuchss v SSMICINS st provistos, incaperdientarienle dul marentd &n que 3
pacuer.

Deterioro oo €F valor de acthvos no corriantss

Los adivos ra hiaraerns de large viea (tamenos. edifivios, mzglinarla  equipoa, el son
renvisadas par detenarn al seme de los sstades [nar-seros, CUand) existzn 2ventos o camoios
& | irGuratangas quk ndican que el valer en ibres pusdia o Ser e perake.

La perdida por detzricro er al wale on Eoigs de 105 actvas de larga wica exzista cuardo ests
exogde S impotte recuperable. El valar =n uso G2 los actwos 1w fimancieroe da larga vida s
easeLllm iniciain ente medianta |z su0na de 1os fljoz2 de caja descontades que 52 asperan chiener
coena resdtade de la wtilizacicn del aciiva Pars los efectoe oo swadacicn dol delenlero, |63
acivos a8 agrupen an ios nivelss Mas haas pare loa cusles existan lujos de caja identiicatls
por separado iunidades garsieemas e et

El importe recupsrabie s ol rayor wa:or Arre &l valor razonable menos (o8 costos du worddh y &
valor de uso. &l eva:uar el walm de usn 1oz fuojos de efzclive futaros se descusntan @ 50 vaear
actusl utilizanzo una tasa e descuerto que refleje el costo medio peaderade de capxda:
calculacs conforme al risspa asasade A pala en el que opara la Compania.

En &l eventa da que: o valor neaunerable ¢z ur activo (o una anidad generadera de slechiva) e3
inferar a =J vawor en libros del acliva 1o de [a uridac generadora de afact:vo; este su meduce o $d
valor recuparable, v una pardida par deteriorn e resoncce an el esiado da resudadas imtegra-2s.

L& hase para la depreciaciém o amorleaadn futura de les smivas deteriorados deba taner @n
cueata la reduccidn en al vawor del wclwd coma consenuencia de las perdicas por dataricsa
scumuladas.

Ciande una pendics pok detencen debe eer reverlids an ferma pasterier, gl valso 20 Gikmg 98l
aclive (v e |3 unlidad generadara de efactiva) &5 -ncrements 2 - eslimacicn rews2da de s valar
rocupesable v el walor &n sbro2 no separs 8l valar on Loios coznde s2 czlenning 13 percida por
detenova pars el activo (o de la unidad gen@iadara oe efecuva) en sjerdicios antercrae. En caso
dp eyiotir la revercan de una pérdida por deesioro g& reconoce Bn el estido de resultAEdos
integrales.

Los activos ro financizros que har sutnde deserioro 5= rewisan para sd posinla aversicn de

JeterTanT | cada aoidit SatE S e S oA,

Las lasas oo descaenso ubiFadas e determinan antes de incpuesios v 500 gjuasladas pon o
MEsQo pais ¥ rasgu ug hegosle comespardiente.

FriIrs plersaas 2017 y 208 no hen esistide indicios do detariorn do loes activas,
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Chlipaciones por beneflcios post empkeo

Las abligacionss por seneficios poet emples consliuyer proviziones de core plazo, planes da
barefcio debnidas ¥ Denaficios per terminacion anticipadza.

Bengfclos soclales de corto plarmo

Lot bsnehicing 3omales de coro plazo cuogdiloyer olres heneficins adiciceles a los sdaldos ¥
salanos pagedos &n forma menscal ¥ que koslmerie estdn eateblecidos en los corledus dz
trabalo o por lee leves laborales v gue sor exig.oles dentre de: atio corrienis, los cuases so
arLmular y 28 eoragilizar an ey meufanes del pericdo y oe disminuyen por 105 pagas o por &
eycesa0 an laz provigiones 05 cuales sk regisitan en leg reauliado Sal paricdo.

Adicioralmaris a o ardes persicnado lae disposciones laboralas vigorles cslatd poer gue 05
errplesdos y srabajpcdures Heren derechs @ una part o oacior dol 13% sabrg a5 u-idades del
an, asts provision 5 reg:5r2da con cargs a los msuliacos cal ejurdddio o guUe s8 Jeverda

Planes ¢ benelelag definldos

El Gadiga oe |rahao de la Repoblica del Evuadar, esiabeece la nblisacidn por para de Ios
snpeadoras oe concader los siguiantos beneficios.

[ lihilasidn patronal @ todos aguollcs erpleddos que hayan cumpsdo un mir-mo de 25
afoe de 2ervicio &n una misma o pafila

ii. bng coenpengaclon de: 5% del samaric por cada afo de sevada, @ cual 3¢ salkala en
base 26 sueldn 0 salana vigente al momento o 50 resir,

La Compafia csigbeus resev@d pera estos beneficos sn Bese a eskadics actuarsles
efectuados por ung emgresa espacializade. El méicao actaanal otilizads por &l 23pecial.sig para
ol calouln s5 o “cosien de crédito unitero proyectada” y las provisiones s SalcUlan <n baze a la
remuraraciir. del @ pleadn ¥ demas parametros selshlacidos o o Gecge de Traoa)c

Les =_posicicras oara delermingr €l estidio actuariel incluyen datermiracioncs ve ey e
descuen:e de los boros corporativos de @ meneda de cirnclacion: en el pais. las varacionas en
s sueldos v salarins. tasas de morlai-<dad, edad, sexo, afes de 2envicic, incremeanic en el monta
mMinito de las pansiones jub-sares entre oiroa. Debido al Jargo olazo que carackeriza & la ioseres
para las obligaciones oor bepetons de -stiro |a estimacion ests sujesa 3 wanaciones que
POGHian L8 i purlaning

El ipgremems del mosso seboral v da |os intereses de eslas orcvlslores s2 regishan en los
resilacas del ano v el afecto poslive o negaliva 20 el nivel de 2z reservas derivadas por
cambica en las esimacicnes, se regislia @a @l patimamo come ofros resultados integraas v Ics
pagos scn dadocidos de la prowisicn,

Bensficios por termifagian anglclpada

Los poncficivs per LEfT:naritn anhicipads se criginan =n 8l momanto &8l gue sl omplzadon
decida frminen ol Contiatn 08 presfacicn de sencios aborales en Tomma emopeds. (d
Compania peavision: cuandn exieie |a posibilidea rea! de una disminucion da sus achivicadus o
For wna reestiucluEcita 02 sus ape-aciones: an al ewanta da que noe 58 ariging oor lo oventos
ardes mescanadas v er los casos forbaitos loe beneficios establecdos on la leyes [ixmn s g
[2 temrnacidn anficipada ee registran en |05 sasultadis wr Girmareenlo 5que Se angIingn
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Pronisinnes - asnrDE aeumiaidng

Las Comparia raconuoen las provisanas cuande: (i) iene una chiigucitn presenls, v2 sea legal
0 e plisila, como Asultade de eyentos anlusies 0 pasadeos relaciopados con 508 acsividadas, i
ez probable que =8 nocwsite una Salda de recursos parz liguidar ana obligacior acinal en el
future; y, fii:r el monta 52 kg @slimado de famna figkbls.

Los reontos raccrocdos oo provisicn aanstituyer -3 major estimacior. oo la Canpaala, a la
ferha de cizne oz 05 estados financiercs, de los deseribolsts necesancs paa liovidss |3
obligacion.

Las prowisicaes de large piazo 2on determinacas a ravds G2l desci=n:g da s flups de efectiva
fubanoes prevsiog @ Uon tasa de interss da murdadd IERe-an2:da Gon 2l valos terporzl del dinsro.
La actuahzacieon del descuento aa s waleces provisiorados es recanccido como gasto
[imanglesa.

El resto de os costos por mitieses se fRoonoce en resultados Bh el ejoruivio <0 Qque S8 neoms
Er- Si0E.

Impuesto & la meniq

E: imprscsle: o i reta camprande al impuesto conienls y diterdn de conformiidad can as laves
sibutaligs w4enles gn 13 Repoblica del Ecaado.

ImprLieest ofrlanbe

Los «ciivos o pasivia por el impuesto a i3 renla corsentes se m<den por las importes
recuparaklos & eadinles a la ausoridad tribatsria des 2ne.

El imouesta zalie 1 rétia coraente del actvo y pasivo s cawwuld olilizardo 135 Res 3 aplicables,
para las d:Flin0s INDufns, que eslén catarminesdas €n g 2y, regamerica v disposiciones
bribuigras vigenles & la faena de corte de ios estacos finzancienes sobre 2 gus se informa v astos
se contabilizan on s ‘eslkanns d=l periceo.

tros impusstios

Impueels sobro fas velzs poros ngresoe de actividadas ord-nabag, oy gusles v 163 3ios e
reconeoen ewcliyedc el imports de cualquicr smpucdto 2abire as wentas J2j. immouesto al vaior
agegaic:, BRlvo

¥ Cusardo el impussic zobre las wekias neumoo en una adguisicicn de aclivas o an ana,
pregiacien de sarvizos ra esulte recuperable de I3 adlendac fscal. en cuyo caso cue
impLEEto 58 ooongoe cong pate del costo da adquiscon del active o oeomo porce el
gaztn. SagUn COmesnnnd;

*  Las cuerdss por Cobear v pod pagac Qe YA eS8n Expesadas incluyundo el impoede de
impueskas soked @ ventas

El impsabe aglo del mpagesto aobre las ventas que SE BSEEIE rooupeains o Gl CArmespands
Pasgal S Oresesnta C0NG una cuenta por cobrar o p pagar e el estado o= squaciin inancera.
5|_-.g|.::l'| corresponda
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Ltras

La Compafia revisa ol cierss de sus estsdos fimancieros: G las deasianes tormadas en ae
declareciores de impueslas oe atos snteroras raferzale g aeucllas stuacickes ehoias qua las
disposicionns legales Lilbutanas apkables 58 cnoucnsa sUeHs & interpretadon; . (i} 05
casns en lds Sualss las suiordades nbdatarias deleor iparan valgees adicicneles par impuastcs y
qua osldn en prodeso d= irrpugnacion. En Ifd everas que contdere nacesarins constitoye
prowizones Cuando fiera apropiade.

nj Lkilidad pidrr pAFLICIpacién

La uElidugs por parloipacian 22 calcula cersidoaad; @l preenadio ponderade de paric:pacicrs
en cirsulasdan durante el afo. El promod:a de acqignes en circuladion en & 2015 w 2017 Tue o=
50 000 de USS 1 cada ura.

NOTA 3 - US0 DE JUICIOS, ESTIMACICNES ¥ SUPLUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lat paliticas esiblesidas por la Carmpafia noiz 2 v saenfanme raquieren las NIF-PYMES requisren
ata la Adminiskacion realige [uicios, estimaciones v supasEones Comavles que afectan a los irpories
registrados «n 193 actngs v pasives v la revelacion de pasivos corlirgentes a la facha o los osledos
financiarcs. Ios cudles Seken un efzclo an los ingloses ¥ gastas durante 3| pericza =obre ol que sG
mforma. Las wsliraclores | juisos v suposiciones e bagsan en ia experiencia de la Administracicr: ¥
ofroe facleres, iNduyehdn expectativas razorables de 198 ovenfos fituraa en Funcien ds ias
dircanstancias.

Les aetimaciones cunjalales por definicion, mramense puedden s8¢ iguales & |lns ~esulados reslas. Las
pstimarionee MICI0S ¥ SUosiciones qua fiencr Jin iesgo SEnfoame GUe puaden dar lugar 8 un ajusts
m.aterizl & Io& Inpetes & libros deniro dal ejerccic (inanciens snn las siguientes:

] Frovisionas para el deterior de acthvos financieros

l.a 2orpatiia en oma anual realiza Ure revisicn del vaar de los activas foardeos ¥ evalla &
exislen resgns aobra la racuperacion de 105 mismos ¢ en baze a atte andl=is so realiza ung
promissnT mane &l deteriara de lzs mismay.

La Coenpxania oonsidera cue ol monka o & provisnon a6 jecha o2 preparecion de les esledos
inancieres pare s sotivos fnancioros e razcnatle.

. Estimacion de laz widas Gtiles de instalacien, mobiliarls ¥ equelpo.
Las wala:mciones, mobiliaric y equipw e cantabiezn sl costo y ee deprecian per el métode de
lirea rectas v en base 3 lz= wdas Cilles eshimadaa, las cuaies sor rAvisadas an foorig 2nual [os
marmbios tecnologicns, el usn extepse, ensre otos factores pusdan cambiar as eslin@aones
del método da dapreciavice y | wldan (Htes pueden afectar szlas estmaciones

La Compaiiia considera qua <l metade oe depeaciacicn » 135 vidas otiles san razooablos v esle
evidencia de algun deweren o lecnelaqoo.

. Deterera de Acklvha de larga vida
l'a Gorparia al fhelizar cada periode curdsble analza 5Us reslitados ¢ operacones para
yalicar al valor de gz aclives o [ane vida v determrinar 4 eiaer ndicics de que dicnos ackvo:

han sufrido unes oiticha pos cetancro.
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En caso da que azisia aldan irdicio 92 realiza una eslim2didn gel pmpeie reaperacle de dicao
adive. para kb cual 52 25lian los flujoe de efactivo (valor de gges de torna independierze; por
znde la racuperabilidad e [z yidad generadara de efectivo a ly que petenece & activa,

El calrule: el walor en usd requicres U La Gorpaiia determing .oz fiuios de ciecliva hauns Jue
deberian zurgir de las unigades geperadores de efectivo ¥ ura tasa oo dossuenta apmpeada
para ealculer el valer presan,

Err ei case de que &l imparle recuperabie sea -nferice al vador nee er lisos del activa, se regislra
la cocrraepardierls oerd<da por deteroro. con cargo A esylbaoos v san revedides en los
resultades cuands ze produse U 2ambin ar (22 astriaeionoes

) Borflelas post emplac

¥l calculo aotuenal fackiae pos un aspecial &vd exleno @2 &n bass e relodo de s urdad de
or&ditn provectada para getermnas & valor presentz o suw ablligacanes por benefzios
definidos. En &i caiu-a s ulir 7an 26posicionas demcgraficas v inaneleas

- Suposicianes demagrifoas ecerca do s cataclenisiicas de las empleedos actualss v
pasackys qué OUEdan rec-bir los banedicics. Las supasizanes derrografcas scm; i basa

prareadid de SURIGAS a larga plazo: i) lasa milsies actJal (i) tasa descusrto finarciciu,
(iwh lzaszy infasedl @anual (w) tasa de rendimicols Je 55 2ctivns de plan.

Supusiciorgs francierss, tienen relac:an cun 9% siGUlenles esmerios {3) la Bsa oo
descudild, y. B B8 nveles de benafizo a sat4lacer 2 I6g pmpreados v saiancs futuios.

* Estimasion para cubrir litigios

l.a t-niidad reconoca, abdgasicnes <e aquellcs sucaens da ipo lagal o imalicitu para =
e pania; esto2 SUCESO0S Son reoonddns cuando:

- La siminad tenga una gkbligacion e a Techa sohre [a que se irforma como resullado ge o
g eEn nAsado.

Cuardn 528 prooabi que e erlidad Lengs que dasprenderse de recursos o benuficios
pechamicos, Fara liguadar la ehligasic, v
- 1 inprarte de ia obligacion pusds e 2stimada de forma fiable.

e raconoce |a provisian cumne uk pasawo en el aslado da situacicr finaacoa <ot an gasto
en el asiado de resuliados el perlodao.

HOTA 4 — NUEVAS MORMAS O PRONUKCIAMIENTD CONTABLES EMITIDOS

Las newas nurras o &nmiendse que son sfochves pid 0% peiados anualese que comisnzan s parie
diel T o erarg der 20007 son coma sigue:;

Hormas — Saeccion

Enmiznda a la S2ccdn 1 Pedquefas y Medianas Entidzedes,

Crmienda 3la Secoidn @ Conceplos ¢ Princig-os Firdamantsles

Enmiand3a a fa Secuion 4 Fzlado de Situacion Financiea
21
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Mammag — Secclin

Enrigmda a e Seccién & Eslado dul Resuliada Integral ¥ Estado de Resyltades

Enmiende a la Seccidr G Eslado de Camblos en el Patimcnia y Estsdo de Reschtados y
saranclag Acimuladas

Enmienda a la Seccidon 3 Eslados Firancies oy CSoagalldados v Separados
Enmienda 2 la Sezcidan 10 Pollticas {2onfablea Esiimasionas y Errorss
Enrmenda 2 12 Seomian 11 Inetraren:es Fnancie-oz 2asicas

Enmienda & la Saccion 12 Qoos Tomas relagletanas ool Insrar enzos F-nancieaos
Enm:ends & les Swx3an 14 [nversicras en Asociadas

Enrnieendsy & 1A Seecdn 15 Inversictes en Megaocics Coniuntos

Frmienda &la Seccidn 17 Propiedacss, Plaata y Eguaipee

Frmirnca &8 Seccitin 12 Aczivos Imsangibles ditinies de & Plusails
Enrnierde B 3 Secgigr 19 Combinsciones dy Meygosgs v Pllauealia
Enmierda & lo Secuior: 21 Provisioras y Canfing2ncias

Enmieredd o [ Boaice 22 Pagiog ¥ Faiimanic

Enmienda a la Seccico 26 Pogas Basades g0 ACCIGHES

Crmlena a 13 Seocite i ¢ Dataricro ael Waior de les Actves

Enmienda 3 |8 Seccidn 28 Benaficias = lox Emzleacas

Enmicida &l Sesxcicn £9 Inpnestn a ias (anans-as

Enrnienda a la Seccion 30 Conwersion de moncda satranjera

Enmienda i |5 S=ccion 31 Riperinflacior:

Enm-andz & |z Soedin 33 nfanmacica @ Bevesar gohre Haras

Enm-ends a la Seccidn 34 Activ daces Esparcializacas

Enmends alz Secson 33 Transicion a-a NIIF para les PYMES
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Nehide a3 la estruchira de |13 compafia ¥ la naturaleza de suz cperaciones. la adopcicn ca cichas

nomEs ne tawo wn efecle significative e s pesicicn financiers y reeultado; por tanto. no ko sida
nucesana hadificar los 2stados financierce comparativos de la zormpatia

NOTA B = INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

L resumen de los instrarmanses foancie: o [Eetvas v pasivoa financietos: son cormicnos v sis waares
razarables al 31 de diciembrg el 2017 y P078 Bs como sigue:

Walor Razonahble Yalor on LIbros
M7 20116 Fopind 2016
Aallvpe Financie ros [r= awdilados: (e axlivalusg)
Cleciive v equivelerias 29 efeslive 125,040 141 .50 123,080 i1 GRD
Irvars ones wdspniliss paacy la wenla 41, B4 - S0,240 -
Cuardas por cobrar conwriales, nelc g
prsis it page defedars 130,555 27R, 749 185,237 282400
Paszivos Financleras
CLSntay puon piaga  wineedoras 4771149 172 H5A 47 428 124,850
Cheenlias pur pager- cenpalias reacionaas A1.015 21.0h5 -
Arflcipos da o eites -5,450 44 108 L 10 A7, M

Lacs palfcas corablos sigrifsatlivas ¢l métode sdopsado y los critarios parg ol 1eLe0CImIeric: 0anz &
medicién v 'a base sobre o que 3@ recctackn ingresos y gastos, aspecto de caca clase d2 220s Y
paciwioe financisres se delallas 2nia nata £ —e)

Walor razonabis

Lok valores en lioros v sus valees rarchables al 3+ de diciembra de 2017 y 2016 =on definidus sorne
el importe po- ol cual wn 2smn madria 2er irlercambiado ¢ oun pasivo quidado cnuc pares
comocadoras y dispuestes @ ela &n una franaascicn corrierte. bajo el swoussto de quo :a ondidad @5
UNa BmpsaEsd e Erck,

Las LEginicas nmzadas pera determinar al valor razonglbi: de los inslionaenics e descnben en 1a rots

2(e)

Ls Compefia ha ulilizade se meejer g &n la estimacian de los walores razonaoles do sus
instrumertos financieros. cuaiquien 1écn.e3 para efectuar dicho esimado conlleva cierie nive da
fragilidad irnerantz. Cuema esullgde, @ valor rezonable no pueda cer indicative dei vaor nefe de
realizacion o de liquida<ian do los insliumetoa financizros.

Loa siguienles mededins v supLasiad fuercn Jiizados para eslimar ios valoras razonaples:
- slramantns firancieros cuyo valor razonakie s: similsr al vaor an libroz

Loz actwea vy pagives financieros liquidos o Lonee wencirreenlos o Gl 2320 [Rens 3 taes
meseal como efectivo v equivasantos Je eledivd  Jeldores comgiclales  abiag cuenas por
cobrar, acresdores comezalus y oaltas caentas e padgar vy oolms peswos ooreriss ==
consicara que el e 2n likeas es sInlliar @: valor sazonaole
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Instrumentos finarcems a lass 1A

El valar ramonakie d= los activos y pasives financiercs que 5B encusrtran « lasas fija ¢ @ oodto
amonlzade. s deemMina comparanda ias tasaa de interés dsl Marcado e el Marmenic de su
ieconanento nicial con las lasas de mercado ectuales redEcionzdas ot IREMEMEntos
[ angieras similares.

Les walares en librog v los valores razanabies de los instrumerdes finsmcaios prasentadas 2n e
rstado de situacian firancicra o smilares a oe vaores de mercady,

NOTA S —OBJETIVOS Y POLMEAS OF SESTION DE RIEZZOS FINANCIERDS

Les poiticas conlakes sgnificatvas; o matode aduplado v 165 cntenas pars el reconcoimierto para 1
raadicien ¥ 12 base sobre 13 qua BB reconooen iNgresns ¥ gamcs. reap2cle de cada claso do aclves v
pasivos irgncierns ce desallan an lanotz 3 -1

al

Dhjethros y politicas de administeaekin de desqgo financieno

La Compania por 18 nauraleza ce sus olvidades, e21a eXpuesta a rieegos de mi Gade. Créc e,
tana O interés liquidsr v dipo Je sarbig, 108 cusles scr reonitoreados conslantementa a fin de
idesntrficar y needic ¥ suc impacles y esaklecer Ica MMites y controles qua reduzvan lea g*@ctas en
Ins resultedes de ‘a Cempad.a. El presess de evaluacitn y control da s riespas e el egocon
g5 orliico pard [@ rantapilidad y 10 Gompanla 23 responzable por s uipesganes gr nesgo. El
procesn de control de riosgos o 1nclive rigsgos de negocic como cambEes er el mecio
amoienie iecrologia & indusleia.

Lo edtructura do gestign Je |lg3oac tiene comc bass ios Actinnislas v 2 Geranza o2 s
Compefiia. que san Ity espansables de dentificar y cerdrolar los figsqos e coo-dinas4n con
Oras &°985 COMD B explica & oot nuacian:

{i} Socios

L3 S000E ST s maspansabiss Jel eatmque gereral para & mangic 90 rosgos P ooles
proporcieaan |2 principics pora &l maned d2 rizsgos. a8 toma las coliicas clasmadis
pare &reds especifcas como rasgo < Ipa o cambio. resgo de tasa da irdesas, dospo
de credito v el usp de instrumanlas InRaziercs dervadca.

jiip  Gerencia Eeneral

La Gerencia General es responsable del erfegque genesal para el maneje ca riesgos. la
CUA. PFOpeddona los prncioios oaw ol morsn de nesgos, asi coro las polilicas
ephoradas pary dreas especifoas. coend n2sign de tan dr sarcbic, riesge de taza ds
interés, rnezga de craddo y al usa de instiumestos finanmerns dervadaos.

{il} Flnanzas

El 4sea de FinBhzas es respensable de canirs: ¥ adim:nisirac4n del flujo os fondas de |l
Corrparia en o3sa a las polilizas, pracedimientos ¥ Inites estebleddos po- los socios y @
Gerencia de & Compatia, socluyends el seguimiento a diches procodirmicnbas oara
rigjora B adeinesrraocn de rieggoa de s Compania

El depanamsanty fingagiero coordira al ascese 3 (e moisades Gnaicens pacanalzs ¥
adimi-usira 23 riesgos financ-eros. Estus iesgos san Fesan dp mercada jvanacicr. de ls
roneda y la tesa da intares) yiissgy 98 crddin.
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b

El objetive prircipal es sipervisar y mantanes g minina exposicican 8 los riesgos 50
Ltilizar cont-abos dizivaddas (swaps y forward] v aealuar » conliolae 05 nesgos o= crécile y
liquidez.

Mitigackin de Hesgos

La Serencia Saneial ¥ Financiera identfican, evaldat ¢ Gubren -a8 na228e financiares on
coordingcion con tadcs 105 departarnerics.

Rigsgo dé mdrcada

El riesge du: merzdkd coatrala 2l walor jusie do s msinerentos financierss por o cambivs gn
Ios provics e merzado. [os guates depur=ler A2 133 varistiones de la taza de inlorés g2 da
cambic ¥ OFI8 M2sg0s de precios, 2ine oA cuaies ectd |l riesgo de palhsanie Loa
insLiumeaiod financience sfacfados por €l nesgo de Marc3do incluyvar s dugpdsitas 2n Bancoe y
I3 nbhgacioras con bancos,

Riesgo da REa de inik fis

E. -iesgx da la tasa de ivteres permde evsluar y mesalso2ar &l wainr justo de ios instrumsnbos
financiercs. dabdo o zambies en l2e taeas de inbords Jde rerssydo LR 2xoosicicr dela Companis
al riesge de cambios & 3% 1asas de interss dal mecadd 5t peocipalimants ~=lacionada cor las
cbligaciones de la Sumpafta de deuda de targo piazy pur 2 tasas de interéa varsoles.

La campania avalca periddicameants i expesicicn de la souda de cortn y larga plaze frerls 2 ios
cembics an la tasa o8 terds coraiderando sus ukpcldivas orcpaas respecta dz la evalucior
futura de tasas.

La cempariia al 31 de diciembre del 267 2016 tighe 30080s v pasuea financiercs revelades on
la nota 5, quea a0 estan &Xoueaios al rigsgo pon efcles i Camnos 2n s tasa da intares.

Rirggsyo de tlpo de cambio

El riesga de Lpo dz cambic es & riesgo ds gue ¢l valos razenakye o fluios de caja futurce de un
inetrarrento financicio tuciien deb do 8 cancbics en lus Lipus e carchie 1A Companls raaliza
sus gperacicres poncipdes e adlares de los Estadus Unides e Natzaméiza, rmoreda de
curen legal ¢n el pais, P07 1o 1anto, ne ss presantan clxeles pyr yanacinnes de fipos d2 camkbio
2 g 2Ek3lns francieroe.

Rlesgo de liguidez

El nesga de liguidez 85 2l fesga de que ke Compatia no pueds cLmplic cor ses ealiyas anes da
pago relacicradas con pasivoes linancierss al vendmicnlo y reermprazan o toodos cuando 3san
retirsdns. Lo consecuracty cods el incumolimicrdo on o pago de sUs okogacicoes frams &
tAMmanaE.

L3 liguitdez g zanbmlz & itavda del calcs de ios voncimicnle: e 505 ao0ns ¢ oasivos, o2 la
ooteucion de reas de oredic wio mantanisnde los srceasnles da ez 1o cuallz semie a la
Cuenpuf-a desanllan 262 Sethidades nommalmenle.

La administracign del iesge de iquids? ip ¢& madtener 8.fitiente efeivo y disponibilicdad do
firanciamiaoma, a t-avés de ana adecuada centicad oe faenEas de ooédito oo anusida: v L
capacidad ce licwidar transaccionee prirci palmento doe cndcudeamiemno & respscic. e Gerencia
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da la CompaAia anenta Sus esfoerzos & manloncr fUetes de finsamemiento 5 traves de la
dieponibilicad de lineas de credito,

El siguiznts cusideg evasalia o wensinyiarls de lss obligaranes coalaldas poc la Sormparia 2 1a
facha dal balunce ger<ral vy los importes a8 desombalsar @ 50 veraneanka, en baze a los pagos
ne descenlados fue se redizaran:

Hasta dh De i abl D[egfa rmifns NinH chs

2017 . dre diam AU dien  J80cma 357 dlos Toral

Sag: Liver TINGNG A Ros:

Efcllac s an qunames e v 124,050 - - 184 X

PR nes HeraCining s bl 5,0 - - - - 20,340

Lok s il comnddes, vein g

DL BT R R ] %' KESH Heeds L nqaz Erh LT
Pl Givicad financloroes

CLEMEE DOT Y] - s i L) i 1.%2 1475 in - Tz

LITINK [0 [FH= SR el g ades ajcee - - - . o091

Eir e bz ez cles D L bl | 523 HE P 3 san ol M

2.5 4 auditniroy)

Ardivemd linmncrei:

Stwliad p c3-bad amos da wesTin 1 &0 . . [RERTH
CLetlar par aepear EAmATI NI 1L 14
Vs LN AT ArsnoT Mz 320 o Bl e B LCE 1Y M DX ETN

Pagrma fm naunes

T EWAS TOT [UADT - U b 4,4 EARF =1 R
LA AL L TR [Ny 344 .0 TR A7 e
Rigsgo e capltal

La Carrpafila admiaira 25 manera activa wna base: d2 Zapilal gaca cobne s nesgos inbereries
on sus acidades LA adecuacion oel capilzi de ) Somaan &2 mantorgada usanda, entre
alras medidas s rahos eqrablecides por o genanciz,

Los objetivos do la Campahla ¢uanca maneja cepisal. que 85 un concopto mas arplic cue @l
“Pairmonio nele” gque =@ Muest-a en el baance genera: =or:

il SGalvaguardar ‘s cepacidad de la Campstia parsm comaar aperande de manera que
rantince oringanda retarnes a los acuionislas v beratizag a los otres paricipantas,;

) Manterar una fuere baze de capilal pa-a apeyar 2l desar-aolla de suz actvidades.

Al 3¢ de diciembra del 2077 ¢ 2046 »0 har esastide cambiok en e amividades v politicas a2

maraja de cagifal enta Conparia

El ind go: Jeyda-p=alr Manie, nets ajustadn de @ Cemoania al AT da diciomers del 2077 3 2276 &5
come siguizile.

e —m——————

e ——— e e ————
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207 L
Tirlal pasivos a7 n 252 HEA
Memos: cforw v mpuvaleates de sfeativz 2080 151 BB
Lauza na 185,027 1!.-'..:],7-'35
P adrimaein, aslo 21,51 251,513
Hdlce dauda-palimem s, men wiotano 0.1 M 5A

Rlesgo da cradito

La Compania es@d cxpuesta a nesga creciicio oor sus aclividudss qperaniorales principalmante
por al sfackyio y ciuivdbentas de erectivo, aeposios con bancas, Kyarainngs, cuerias por cobras
cliartes y olrss cuglas par coorar y ofros insiremenlos inSnclencs,

En w1 refereste al 2fesivg y ofros equivalentas 0e efachve el 2an0cns 2 institucionas financizas ¢
GUE CAMMespsand&n 3 operacicnes de cartd plaze v de liquidez inmedizia, 6l desgo s roniscrea a
waves o8 lag calficaciches requerdas o Ins Organiamos da Ceriral, tas cualus ser per Sdicas
Y Ean realizadas por tgroeqos Cndeperdieries) especializados y cauifadus por les enses de
nontral.

Fl riezgc creddicic e5 adminstrass o2 souardo a les politoas, gecedireierios v oontroles
establecidos por |z Compaiia, La caldad creditic.a dal clianta e wyalta @n iorna permaranta.
I.nsx rabros pendientes di as cllertes zan suparszadeos. La maxirna expasiclda Al desge
crediicio 3 13 fecha de prescntacicn gel infarme es el walor de cads cla=o do acives Hharaieis.

La Compatia ha establecido una polfica o= riezgo, para el otorgamieanie de ciodocs @ 103
clisPtes que neinye:

Revisitn ¥ analsis a2 ls informacion coabada por pate de los of dzies ce créaito, du acuerda
Gre pArmerod eatakblecdos oor la Acrinisliacin de ls Conpaliia
Apreasgclor por pare da g Garenciz Financier y Adrinistoaliva, dal plazo de crédito.

l.a Garepanlas ha dafinido en s poliica de callicacicn de crédito, gua .as enbiducas el sectar
pubi.co no saran sujelsys o wpalksis o2 orédise. ni sastrociéa an e cupos, w gne 21 plazo de
cobrz estara defiide e s ern-nos v cond:ciones cont-actJalus

La Companin osldblece ura eslimacion oarm aetericro doe owalor, nue repreasnts au meor
gst:mado deo 05 perdidas & noumr 20 resacian oo 9% Aslives Hiaooerns y oo fingsercs cbata
al liusge 08 crédne, E3a egtimacien sersivas [(@ periliti? msama determinads con baga 3 una
uwdluAcian de 198 mismes,

————————
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NOTA 7 — EFECTIVO ¥ EDWUMYALENTES DE EFECTERVO

La rarmpeaicicn dal rubro afeclive y equiva zntes de sfective al 27 da diciernioe e 1 iguiente:

AT 2UE
tno auddados]
Cala 40 400
Banuos 1) 122 KA 171,440

122 080 “11. 840N
——T——

&% Al 31 dae diciembrs dee 5007w 2016, Sovrespende & disponitle guwe @ Campshila mantiene en
5US cuentas comanlaes ¥ ANNMas sin JQersrar intsras, on baneos damiciadns en Ecusder come

migLe:
207 216

(Mo awkE1ados)
Fiaco Fichircha S5, aE,S12 By 0
Berca 9= la Producsion & A de e Wi Lae
Barezy ke Guawaguil 5.4. 14,825 -
Careg de 18 Producoen S8, Saores 18.544 q Fig
Bance Imsmaziomal B A Aouries ALH 2 gnq

122 bB - 11,440

La categmia de caifosassn de 18 entidad dnanuiers 08 a602rde a 135 publichoicnzs requeridas por la
Supetinlensencia e Banons 26 Como SigJe

Calegaoria
20 2L1E

[0 SLcTEE0a]
Banco Pchincha G4 Dot B -
Bancao de la Preduckion 3 0 B b AbA-
Banco de Guayanuil 3.4 LY. ABA
Barco rtemaricnal ABS- At

MO A & - INVERSIGHES DISPONIBELES PARA LA WENTA

Al 31 de diciembra da 2017 ¢ 265 [a5 nyarsiches para la verta canstituys carificado do doeposila 2n el
Eanco Inisrnacicnal .48 g 32 diag y genera uarzndiniznto arsal dal 2.060%.

Las invers:onus san 1eraviables ¥ sen coasderadas conno rasarvas ds lic.idez.

HOTA B - CUENTAS POR CQBRAR - CLIENTES

& 31 de diciembae del 20707 y 2016, las ouentas por cobrar conarciales sor come siguea.
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a7 A
[ wegrlilindos]
Clienfes locaes i HS, 24T 282 570
Y'raWaicn ingresos Y FE4ah
2a7 BAz 2 LA
F:rza it paka detenom
de cusmas W by .;_4.7-"1?_;. H HET

11 Las cucrlss par cnbrar locales fienon ploces ente 30w 60 dfes. no gencran irlereses
CorrGspanden & 5ensclos pandentas g Sobi

(7] La Sorpafia prestd servicios @ga.2e er diciambes o mismess que se tasuren enoanarc el
siguicnba aiiey g 1A otivn e2 ganeran g prowes ) J8 168 INgfescs w Cu=ntas por cakbrar,

L rescmien de [a ardigiedad de las cuentas por cobrar comerzizias 0a cada uno de 195 segmentos de
operxadn fe 13 Compania al 31 da doignbre del 21117y 2015 26 G0Mo Sig.xe:

Categoria 2017 it
( anrdizinins)
Mo wercice LA GGG 245, 505
C= 31 a &0 aias Lz, 732 fifM
Ca 61 @ S0 rlisasy 31,074 i3y
Ca il o 1204ding 8,20 2 1k
Cex 120 o AR das 12,3°9 1 &4
hx 1d1 o SR G1Es 2013 = h b |
Wi e 3504135 [, 75 21.,4u2
Tulal 103,237 &g
Frgisilcan de dedsmion - [ Xy
Ealdo cuenlaz por cair nslo 130520 TR T

NOTA 10« CUENTAS FOR COBRAR — OTRAS

l.cs saldos al 21 de d cismbrz Je 2017 ¢ 2074 o= cirss cuentas por oobear ser, de UGS 35,459 ¢ LISS
2.556 respectveam ente. oo ieSporden A reembolsos por s semicios consmiadas.

HOTA 11 — PAGOS ANTICIPADDS

Los saldas 5. 37 de diciemibe e 267 y 2016 de pagos amicipados. son como siguis:

o057 g
[0 SuGitamcd)
Articipos prassdinges o o
Fandas |egs.ia 9557 4151
t0,183 4,445
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HOTA 12 ~ INTALACIONES, MQBILIARIZ ¥ EQUIFD

Loz salios al 31 e dicienbre del 2017 ¢ 2016 d2slzacinnes mabiianio ¥ aquips de le Gompana e
COME S

1 e vivieibea ga 2017 1 dn d ek du 2306 i e e
aska | ¥ asidn [a1:161 Iannzianitr
“luize anALAGG el Coligheive  acurnidegla M

redslac 1ns v oderirsiares na |43 |25, 24 i ) 0z, Gdn LT =2z
Eaiepas e pirire R are 12, 0! LRt = i1 FATY o
oebles v enzems IELEY o6, 120 1144 GOEr w3971 12,840
Coupas Je vy pales: Aa 130 133 1. 177 LRGN W5.A58] -
Lotamre 1730 I"'-3-:|3'I . = AL R LI .
50,7 58 LR £5,520 a2 Es 135125 id L4

Ei mowin 2ntu del mctaliang y eqaipo, nato de deprocizecidn aaimnl&do d2 o8 gfos qua tarminaron al
21 diciembre del 2017 7016 fue corno Eigue:

Isk2lzziaes

¥ Lyupes-d= Mgy SRifcs oo
Adecuacls s Tizru g caacfaeald Axhesrs iclan

Sak;Al: codaerbm dE 2200, ey

R ARRCECkr SCITI3S e Judi g AT AT 1405 12221 sl - Eocl H|
L QR i ] - Pt [}
Uaps g wr s - R .

L:'!‘.'I.l':'i:j:l'.lli" H ey (0,0 [REET] |:1 .-'.:“!!:I:l |:"'|Eﬂm RER: o

valda ] ) ki s nn FAE o)

o cepescergd weonnn @l I rnnd radag 7,223 2 12 iR 1] - 0o L33
Ll enest i gL 13 | Enl En 1.557%
Fonjut- 00 I3 - . oo mRG
[expiee: zzede in RFA S kA R E-Y b Jc 13331 [ )

Fadao 94 d= Acembe= 3= 217 T e

7 e A En azumula T T oy CART 117 £33 4C,025

NOTA 13 - CUENTAS FOR PAGAR - PROVEERORES

Les zaldus wl 31 de dizembre azl 2017 3 2015 da las cusntos olr pR4ar prveadaies 200 0o sigue!

oL -
10 addibazcs)
Prowadores coales Bl 17 A5 124,202
Prosisinin caneeddes f.g] ar, 711G .
145, %48 134, JH2
(n I.og saldas al 31 de giciembra da 2017 ¢ 218 o= los pevesdoras sarmespandan a oz saldos

pendientas de pago per los serwicios cantriasacdas, on ur plaze de 20 d'as, son proveacores
dorriciliadog en &l Ezaaus: y ne devengan interesss

EH

i = e e . ———————
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L Lz scempafia ol 31 de diviemire efacha la prowiqn 0 Ins gastns e 32 pagaran =l an 2015
como Ponuraning. serucios informatcos y oeionales,

NOTHA 14 — AMTICIPGS CLENTES

Las ==ides al 51 e dimembne g2 20107 y 2056 o s anliclpas chetas sor, de LSRN, 154 ¢ LiSk7. 536
resputivinese, coriespondan 3 los anticipes aleigacks por lod servicics contratades. sor vlientes
derniilizili:s en el Ecuader.

NOTA 15 = PASVCES LABJRALES

Los pasives lakaales o¢ 3% de dicierbez dal 2017 y 2018 surcome: sigues:
N7 2015
ma suditsace]

—

Agmrlus y Metens-0nes por oagar i -ssisula

Ecusilinisaing de Segurdasd Socs "IESSE" 5,040 1821
Flousinnges e IgNcIcs 8nsa e5 O 2,284
Faiticiparion imidas srabassonas 14,881 R

20,207 15,422

El newmiento de las orovisiones pasn bensficion cociales v padicipaciin e s emplestdas en las
utilidades del afa gque bermind &l 31 de diciemore del 2007 y 2008 sur comce siqle

Frosdsizes  1'articipacion

ceneficios Letilizgel

mngilos Irabaladcres Todal
LSaldo 5 31 do diviernlers o4 20455
o wndilaclus, a..97 15,918 T
Adicianes g2 16,312 23,072
Psgo= IR ) EIM e A H Y
Ljuse e 4d
sz al X do dicivnkes del 26160 2. 10,312 17 202
i sandilaackors]
Adicionn: 10 GED 14 JIFi1 25,411
I*amgas [7 ) W 15,31, ey
Reclasiinacinnws 134 - oA, 4A5)
Sialidia ol 5 de diclen: one el 2017 2 A 14 i1 17.-.87

HOTA 16 — JUBILAGION PATRONAL ¥ BONIFICACGION POR DESAHUGID

13 Ceds Supiernes e Justicla mediante sesolucidn publicada en el Regisino Oficial Mo, 421 Gl 20 o
gnere de 1963 rahhos que los frabajaderss tisnen dereche 2 la jublacion pasroral om0
&xmabeace el CAdige de Trabawo, sin pafucio do lasue as enrespoada Sean i1 ey del Segure Socia;

{hligatoric.
21

—_——
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El Cdesge del Trabaje eslablece due 0s emplagdos y irbdjadorss que D0F vesnhiz a0 Afns o mas
hubierer. prastadn sovizos en iorma corficua o fabsrumoida. sicnen deracho @ e (ubiladod por eus
smpleadoree. Adicionalments, 165 ermpleados aus 2 1z fecha ce su despico bubieran ureplica veirie
HROE @ MRES 3 MERas o airiicinee anos oo abals sordir oo © intarunpido, Nenan conecho & 13 Dane
proparcioral de ssts oensficic.

Ademde el Cidige del Trabae, edablece cue ia Compania Lene o ablifadn S8 atorgas 8 sUs
ernpleados v seogjadoms @ 12 terminacion de l@ -slacien lakorgd und Dbordfsazan por desahucio
pquivalerie @l 25% e la fllima remunaracicn mensdal por cada oo de los afcs de servicics
pras:acos i la misma enoresa o 2mpleador

El moyimientn <e las provissones para jusilacian pasmng y boerdicacion por deeshucio en los ofics
knrinados gl 31 de didembra oal 2217 v 2016 &5 20Ma sigues:

Fowesltn
Jub =aen Bonificscian
padranz: (R sl uxcio Iedal
Eaalide al 1 de snero del 2010 no
Auditados) 3. 1E 17047 &A15
Prd=icn i3 ana 5% 555 1 872 RN
Sl al 51 de Aziembre de 2095 no 10,524 118 15,843
aud4ados;
Ajusin saddn incial 1h, 1659 i(1,635h ;h. B
Ine:er2to en s prodsion por:
Coeic laboral 1,644 424 2.073
Cosls firznwizim 00 +a9 530
Fardeda D) azluans 2238 1,407 a7Ts
Brrmzlirnd pasadng .
Zgldo gl 31 de dicicmbm de 717 4.5 3, T 12215

El costa leboral es corlabilizada y on l6s gastos d2 acrunist-azisn neto de nonto por la dismiaucion e
las =alidas. el coesta Fnarciemn &5 pate de loa intereses pagacos v la percida {gansnvia) acluwr & es
oontabilizada en e palrimonic coimeg Kroe redlitsdons intagralas.

El salde de la resered pars jubiecidn petroral corsituys @ obligacics: que Leng @ Compa'a de
FeCoOcer Ina pensisn @ todos agazlles emuleacos que curmpae e 25 afes G2 $aMYI20 pala Jna misna
ingtrucin de corfornridac gon o ectab acide sr ol Gosdine 0e Trabala.,

La Compabla acumdla esios beneficics on base 9 estrilcs @anuaes elanorzdns por e frma de
actuarios consultores. Segun 2 inoiss wn as estedins sxuanmles el mEodo actuarisl wilzsds es e da
‘eoatec de créditn unifario poyectade” y las prowigiones del plam coraideran la remuneracin dal

empleado v der@ds paidmedras estatdesdns 2n el Cadiaa de Trabajo

s acLerdo @ 0% esldios actgangles confratsdoc:z por |3 compaiiis Ins gque cuorer & odaos oF
cinpleadus, & valnr prassne de e reserva matematcz aduarial de la jupilacion patreral al 27 de

clizzér:lre: gl SM017 yw 20145 a5 coima ‘Elg JE

R
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iy ragtl
At rendilindns s
Yalor prosecle g8 la esen® malam asica
acluarlai:
Tracgjadons aclims enhie 13y 25

s de SEenacio 2,256 1,522
Iretajadoms actives on meEns de

10 arfing el s2nasla 2 727 3.7

wlirh EREL

L as asas utilizacas para ia daterminacion 0 las reservas al 31 da diciemb-e del 2017 y 2018 snr coma

SIQLIR,
201r 2014

[ ingn iadus;
Tasa e Uesiuento T G . L
Zena e rendimientos inanciencs ) My
Tasa de ircremenln saknin 2500 Y e
Tewsar i rniligis &40 [pocimiesd:o) 11 vt 1.8l
laka de nortalicad s invalides TR 1M EE 200 I IESS 2002

El andlizia ce sensibiidad para vaiiaslears e taaa de deecaento ¥ tasas de noromicnles sar2.o5 25

QU6

Came sigue:
1T

“anacion un (51T

Taza de descocnls 054, Al

Tz thy desavents - Gh e
Fatenzie o impacic eral 30

Taza da sescicnls -0,5% LA

Trisia e 2acueiita 10 555 M
Waracion en S30:

T ¢ irerpa ey wealigial o S 1T

Tama o el silial -0, 54 [ H

ama G Increnmento salaial +0,3% K73
Farcenjale du irnpercli e o 0152

Tasa b irneneenln sakanal b -6

Tasal ik irnElrehtn salanal -G 5% LI

[ne audizadosh
R
HIT)

13%
114

34
R

1%
14

La Comaatia sontrels este riesgo actua:izando la waluacior acluacal ss3:la afo, e carzicuente, las
wariasones enfre las tasas y suptizslos aouaiales LIl 7adns v os ca Mhing efectvermerte osaricos se

Ajustan =n basa arual
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NOTA 1T = IMFUESTOS POR RECUPERAR ¥ POR FAGAR
Par Erar

Loz impussios po: rezdperar al 31 de gicembre pel 2017y 2046 200 Sorro sigue:

2Ur 2
i amnlilawlons)
;'-‘._rﬁii;ip:.s ¥ LIRS 2 E ['1:; 47 37 16,085
furnle (LR
Crrddito tnbwianio 4. A0 02 2,126 SAETT

116,44 TOGGD
R e

(11  El saido da impusstos anticlpadas cor stituys . ascoso oo impedests o la renta pagada y 1as
robenvivngs gteciadas por tercanos vy cuales ere. 2017 v 207§ 3ecendiaror. respectvaeisnts &
US55 42,978 v LISE 15,9573

(21 El sallc de VA comesponde al ciodie I uzara el cual 6B e6lima recuper @ Liavss 02
MR NSRS ONEE

Pof i ar

Loz impurslus gar pagar al 31 de diciambra cel 20017 y 2074 800 oo SJueE;

=Ed 2
ni andibxeges)
Coamncimwe: Fusliba ) W 0) 17 A1 21
Rodericivnwes 1-wsite H) "3 Fifd 1522
bapanele a3 la renda por rager N
N)lﬁ E":l] ﬁ.;'-_|"|:|l'_1
5E,4HD RHT

NOTA 18 — PATEIMONIO
caplial Soclal

Al Ee de diciembra dal 2017 v 26435 el capda: constiuye |las patticipaciones, las cuales son de 50 000
parficipaciones de US55 1 cada Lia.

Resarya 1 agal

La Ley de Cormpaiias g@ 1a Fenib:cs del Ecuadar requissc quo lgs cumpanias lirm jeoas tansheran
reservd legal ur pomertae no menor al 5% da 135 ublidedes anoales, @se, ualar por oo meanos el
207 del capital snelal 08l compatiia. Ests resema nu pusede distibuinse & ng aronmistas, esceple en
casy 0@ lliuaidacion de la Corrpafia; sin ombane. puezde sar LIN7E0a 28 aumentos, de cspital la
pevadn que excade sl B0%. ¢ para cubrir Eadidas e 133 aperacionaz. Al 31 de diciembre o= 2017 13
Compahfa na Fa afactiage ung amupacian Gf rrserE ‘e odel eatd conalitlida aprasimadamente @l
2230,
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justes provenlentes de la adopeigh por pmera yvaz dé las Nor Intemacionales de

Informacion Flpanclers para Paqueias v Medlanas Empresas — NIEF - PYMES

| o2 resuitades do o adopeidn por pimara wee oe las MIF-PYMES. =a regisiman o 2 poateronio en el
rubro "Rissy dzedoys auumuAdea provanientes G 12 ZIGpSon por pimers voz du Bs MIEY, separado del
resta oo rosullados acerulados ¥ 50 sqlda acrzedor ra podrd = payikulilc fIORs los accicrizas. no
serd ulilizade pars aunentar casilal, @n wriid que no correspeide: 3 sasuitadon aperacionslzs, =l e
por gl gl panpncn lea spgisdory Jendran derecho a wna palicipagien sabre este. D axislin un
sdlud arfeedor este podra s ulilizhog =n aobeorber as percidas g devuelto 2n caso de Quiedcinn de
I3 Crrmdisia

Willdades acumulados

Las ublidades acumuladas al 31 de diciembre del 2017y 2016 carstitayan las ganarsizs v perdidas de
[0E ancs antanones,

HOTA 15 - JNGRESDS FOR SERVICIOS

LOE Figitayes per SERNCET 08 168 s penunados Bl 2T Je daipmbe dpl 7017 v 2016, conesiuyen
trarsfsdiones ejecutadas cor pol s (sahrales ¥ sociedades os sarin sque

2T HrE

[rlr_: ull:‘iil.:‘.-:‘il.’;g]

Lozales 3,071 140 1.180,550
Extoror 44 Hilh 7045
Prrisicn (e rgresos JAseh .
1,037,970 1, A5, 00

HATA 20 - GABTOS DE ADMINSTRACION ¥ VENTAS

Ur: velalle de lea gasios de adTenislrgsan ¢ werlas de log aros leirmrnades el 31 o2 disambre szl
2017 w 2015 25 crano 3ig J=:

(W paging siguienbe)

a5
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2017 2015
[0 Auditeds]
Jastian 21424 16,757
I f.565 T, 2oy
serdcias conratadas 1,147 055 il sHE S
Sueldos, salmivs v Benellcios 502585 T ez 95,50
Rendcics Basioos * 0 RAR g P
wiaje 10,147 14273
Cepraciacion B, O 14 041
Ckpas gslis 17,278 S 5R2
Amendas a5, 164 B0 20l
Slantarrieen 0514 4N
Fuhlizilad v propaganda 2850 TEZ00
(hilee de oficin: & ¢dd 6,421
Izl ng, cantnbusones v olms i2.430 T T
I*rowsian incobrskes 4 717 o U
1,437.055 * 165,255

MOTA 21 - IRPUESTO A LA RENTA

Fl gasto def impuesto a la renta de @s afos que 1erminaron & 31 oe dicsmbne el 2017y 2016 2: de
LIsts 3 rB6 e U552, 567, respractivamerie:

Conclliaeidgn tnbutaria

Ei gasta del impuasic @ @ urk o 105 atns que terrinaron al 21 de diviembes del 267 ¢y 2016 difiers
d= im apkcanion de la tasa del impueste a renta del 2250 3 3s Alildaces corizoles deb 30 & o sanents;

Koo ca a5 satedas Impmsﬂ_lu il et
o017 ' G A
1< sk des] nz mdilazay’
Lrilidad ;peadiva; anles de panipacar Ja rralzados 348,074 12 O3z 27 VI 2 e
PaLaipaziten d= 155 air 2lsadis ar las diliasles 4,551 REH R | [363)
aElme 0 censibes rals DT i Fliz i IS 497
LHilizad ardrs do impuesio ol e 106025 353,576 25 TaE 20EST
Baze it tEfs 5 T 20sR £ o meaka 103 UED EXRINE A5 TEG 20 557
Aalcizo da mpeasts 3 a Brata desermirado Wi i EaE
Galsa dal articips aengienls da pago G,6eT 5550
Ruleeizi@e @3 UEnle gl 2 realiranne one ojocisio izl ___________:;EQ,SE,‘_I:- 5.l
Zalra a e b et - i
Tasa de rouegse B 19 enta afechia 3 L1

El irmpiizsla @ 'a reqta de la Coempatiia se calzala en fuerma araal & cerrs al 31 o2 Mgemare de caca
pernna fiscal. aplicardo 8 1es ot lidadas gravabls & 0Sh el impuesta & 7 rensa vigete.
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La= sccicdads: nUewas GglUe =8 ceonesituyan feera de [G% Zona: Urhanas de oz —antones Coita y
Guayequil y canbio de Sietds $eCtoreq ecoramicos, estar exenlas el pago de! imouesto 2 .3 renla por
gl perfodo de cince 8795 & parir de sJ conefiocion. siempie ¥ coganda las nversiones nuevas y
oradustivgs ke reslinan fusrs de las weisdiccicrnes whanes antas mengionadas,

Esldr guenias del pago del -mpugsto o |4 reprta, 1as nueves inversionas product:yvas ue 58 raalices 2n
las provizes de Manabi v Esmaralnas an los fras anos siguiaries coatadus @ parie 42 12 w.yertis da
la ey QOrganica oe Zoliduidsdy y o= Lormesponeskilidad Ciudadeyqe para @ Mecomatroccicr y
Resctvacion de lus Zuna: Afactsdse por al Tomomuolo el 18 de atril da 2075, pubicada on ol
Suplamerto del Regisl o OHeal Mo, 250 dal 20 da mayae du 2016,

Tasa del impuestio a la renta

Ls ta=a dol impissto 5 15 renta s del 22%: ukeepie 2n el 2asd o2 gue la eociadad tanga sccivoislys
gocivs, paclopes, constmoentss, beneficirios ¢ SEIAES rEsidentes o0 esl@blecidus on pansas
fissales & reg'merae e Mancr impesicitr; oo una paftdpacion directa o indilecta, ikdividual o
corjunla, Igual o maver al 40% dal capital scoal 2 de aqual gue orresponda a e saluialers de A
suledad ki3s3 iMpoediva 58ra ol 259

Cuando |8 partic.pacicn de s Accinnstas domiciados &0 pand s hicaass 1 reglMenes o2 merar
M pokicidn eza meron al S0%. [ fanfa del 25% s aolicard sobra @ grogarcibr os b base .mporiole
que cormesponda A divna parlicliEz-<an

Adicicnalments |5 tarf del 25% se spheoars a iz basa impunible de g sooedad quae nocumpls cor
deber de infarmar la o posicinn e sus sos onistas, socivs. parti>oes, contabnyertes beraficisrios o
emilares. confusne o 0 Que establezea i3 Loy Orgdnicw de Régireen Tvinotanio Internc oy las
rascluciones gue =mili & Senita de Remsae Iriamas. sin peojedio 0e niras sanciores gue fuaren

apiicables.

Er oo da guz la Sormpania ranera sus milidades en ol pais ooy oy LRODINGSs ¢ -ann oones qus
establaca | Ley Cigaaira o8 Rég.men Troutaric Inleme, gadria ehtengs ura reduccidn en la taza del
imouasks @ l@ renta de 10 peatos porcentoales schie @l menle reikvetdn siempea @ coarde efadiden
& cor-aspondicr i mam-erin 38 capda haeta e 21 de dicicrnbae del sigesants ano

Anidicipo del impuosto a la renta

El anzicipo sre deslesnring en torma arasl v en base |5 base oo g deleqeion gl inpiesio & 0a rensa dei
anc anlelior, aphcacds cienoe porcertajes al waen ol aguwn tatal Sfmencs cierlea cocmponentes),
palrimcrea 10ial, ingresos, costos y gasles. Gl anticipe &5 momperssdo con 2l ipuesic a la rara
sausade, slempre v cuando ¥ no e sascophible de devalliadn, &5 pasns oo ewcapridn. En caea de
que 2l mpueato 3 |s rema causado fucie meear al acicipo detemiineds, el antcipo =2 convizre ur
IrmpLeass A la rerla menime.

Sa axeluyan de ly dulaimiracen del snticipo de. impdgasto 3 13 rentg o gass -nsiRNEn s pors
QErardsid T I7 unen SiptsE O feuarg oF WSES SalEnal ¢ e Gomora) aouelor irnear ke boqeshes
efectvarionle realifadns selAcionadoa con los Baneficios ir oulaivs gy pora @ paga del ImpLesto a la
rerds roconcee e Godige Orgdnico de la Prodoccion, Son@icio o lemsiores para kas rolevas
IMErSiones #3: 20Mo afras afesidciores por aE Radon de ners Y s ping mntahlss

Apezanir ente e3:ar EXOASrBCAE def pago dol arlivipa de IMPUSsc @ 13 reofs 135 soniedadee nuevss
cobstibadas = partr 2 la vigena cal Cedige do la Prokiacsdn. Comerca e [uarsiones hasta par un
pRilon de & ahca de creracion Bfectiva, orvrdidndose por 18! & B immacinn ce B0 arocesno productivo
¥ corenzial.

e e timmmmm e e e m—————————
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Dridendig rn pfecthen

Loz divicandas y uirdaces, chloulacos daspucs del gaan del impeesio a la rerda, distribuidos par
acciedades navivrales o estrAnjeras residentos wr Eouadar a faver de otrae enciedadas nacionaies 2
exiranjaraz, na damicillicas en paraises fisualcs 9 juelsiceidn de Menor inepesicicn o de peesuniss
natura e na cosirnies en @' Ecsades, astan urenlcs de impuesto a a tenta,

La exencan anles mencianade ro apbca si ol benehs ane efaciva; quizn ecendmicarmels o e hache
tiwne el pasr de contralar 13 Aoucicr de dspanes del oansficic. &= wig porsanag natiral residentz e
Ecuacion al cual 2B debe ma 2 uns ~lencior &= los dividendes o wilicdades quy s aplique al ingrase
igravadn. &l cual aspsrda dornde 2844 Iamalizade el oerefoimiv ofeelive . an gqne 2upere i diferenc 3
BICre 3 mMaxime tania ol impoasts & 1 rents pera parscnas nalurdels (3590 Yy la tanfa ceneral ded
iImpozsia 3 la rents provisla gara saciedades 12250 0 25

En o case oo cuw g dividendes eaen distibaidos o sociedsdes dorMisiadas en paraizos Iscyles O
regimsenus te IMRRAr IMpasicdn se dabe apica L@ retancidr adicional oor fa diferanciv coliv (s tase
maxima de I gtacine de ura parsana nasural (159 ¥ G fanfA de Mpuesto a (3 rerde saipeniine]
aplicable pana socecdadas (2234 o 25%,.

La seeiedan que disiibuee 05 daidendas o nbidades que ne ha infermado salie sg oeaposician
ausauang ¢ debe rezenar dal impukesie @ la renda scbres cichos dividondos <ona 510 eestizra un
berarelans etectwo rasidants 6q Ezguniar

La distnbuzSn snticipada dividendos ames de la teminac.on de @ areicio coundriza o oforgue
presames de dinero a sus socivs, acclorazas o alguna de sus parts clecanzdas (poestamos no
comertaesh, se considerardn cormn paga aricipade da diviganoos ¢ pan consiguente se deberd
e'echuar la remancion corespondieala A 1a tarta del impuasto 2 @ rends corparalo vigeme al aro en
curse, sobore al monto &3 talus pugas, La <stenciér debe sar deciarady v sagada al Mes siguisnte ce
efectuads v constituira credae Llhydzng para .a empress a0 sg declaiacion drl implesic a la renta.
Enajenaciiin de acciones y partiel paclones.

Se mnocuerirsn gravadas ) @l mapesta & la ranfa, las ulilidades que peroioan ies sociedades
darmiciliadae o no an Ecuader y s perscoas nasurales. acuatoianas o welrajuras, rescentes o ro en
&l pa's, provenientas da la cnajeracian d.-2cta o indirecta da acciones o salicipanieaes de sociecsdes
darmiciliades o esiablecimiarics pessaneates e Souador,

Impuesta a la Salida ds Divisaa |50}
El Irnzuesla & @ Salda de Divizae es de! 5% y grava @ 1z sigueentes fransecciones:

#*  Lasraneferzncia o tracledo de divisas @l @anerar

»  Las pacns sfactuedoes desds al exbaiur, idemzwe anuelloz realizsdns con racurscs linaresoius ga
s Ewmaniorn de la parsana naluial u la sanirdad o de tercancs.

¥ Leeimportaciares pendicnlog 4o pago registradsc por mas oo doc2 (17) mesos.

¥ Les exporlacionss co bivnes y sevvicias generades er 2l Ecuador, ofeciuzcdus [or persdnas
naturae: ¢ socaedados oaracliadas en & Ecusdor, cuando 13s divisas correspondieries g o
pBJOs Eo- concapto do dichas expotacianes no irgresen al Ecuador,

FoCuamag 0 seie o oYy S pradians SOmG reauaEs G F GOrvuraseia O raled J8 savdoes
daudores vy wuieeddurss Con gl 2xilesior, i@ base mponale ostard consliuida om @ sal dad de la
dpcracion 2% Qecr, W0 por el 3akdc nelo trar=fando cora por el el cormaensado.

Esian caenlas o2l Impuesto a -5 Salida de Div.eas (50). cnlic ulies o sgguents

#*  lransterencs de dinero de basis bes wlaias Lasens undicadas oor res.

¥  Fago rea:zades 3l exterive rnesdiune tarelas de créasito o dabito hastg 5900,
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*  Payos realizados 2l cklenadr por areottizacion de capital B intereses da crédilos oloegados por
mstitugiones  financieras  inteMaconacs, eck un 2l3zo mayor @ oo ofe, destaados al
fAinanciamisrde 2 Inversiones previstas @n el Cocgo Orgdnico de o Praduccicr, Somearcha o
Invarsiones y qué devenauer irle-asos alas tasas referencialas.

¥ Pegos rgalizodus al @xledior 2ar conoepto d2 dwidendos distriboidus por snciecades maconsls o

exranjeras domcihaces en el Ecyador, después del page del in peestc 2 1 2nta. a favor do coas

soC elydes waranjeraa ¢ de parsonas naurales no residentzs cn el Fraador, siemorg v cudrdo
nc 85kan Jum-clados en paraisos Gseales o unsdiccicnes de nienee inpEasein

RE5ts pew ode R, o5 paQeE pur jrprraciones efeciuadas o sontibuventes gue bayan sube

ura atoolanine eccrdnica diocly en sus ectives precuclives sarmn consacuencia dil desostsa

nalecwl grurnan el 15 e abil de 2HE v que tengan domelle e |3s armvinciae de Mapanl b

Esmmsialdas, pages por bicnes de espitsl no producides e el Esusador § que se deslnen &

piocesns produclives o a o presacica da sarvizas ubidados en laz zonas afacuds.,

w

Fi ImpL2ers 3 |y Salida de Owisag 1300 poict ser Uilitaco corma crédilo r.outano para la
detarmirac:n del impuesto a la fenta basa aor & afos siampre goe haya 2ido crigingdo o
I penacian de aleras primas. insdmos v bengs de capizel car la foalicad de que sean iNcorporacas
EN procesoys praduchvas v gue consier: o el aslada eritide po- el Sorikd ee Palihca Tioutans,

Comtribucionis csprelgles

Frr 2l afio 305 y por una vez de sciarda con la Lay (rganica da Solidaidadd y e Loresponsakil dad
Ciucadana pare i Reconsiricddon ¥ Reasivocic % [as 2on3s Alectadas pur ¢l | premoie dal i3 co
airil de 2040, oubicada en & Sapleranto dol Regiirg Ofcia: Mo, 782 del 20 Je mavo dal 2016, sa
eatabr2cieron cicilas coPINDUCIORes For unz sols ver, 2ntre 182 ptircipales fazrcs

¥ Gonfribgzdn <rl LAY, schre % y@ior de bienes inmugbles esisledtes en Scuador y o que
perleneszin & gociedades rasiderdss &0 &l emeror con aealde catast:al de afo 2035 (1.6%
cuarndy Ios propigtanos eston dommicibados &0 parasos [iscales o unsdiccicrss de noenes
IMEDEcidn).

¥ Corlizyeion del ©5% sobre duseanns represensalives oo pilal v que petenezoan & sos odugas
residuries en & axlerior con valur patrimnral proporcional del 31 de giciembre de 2005 (1.8
cuande lps propietaoos e2en demoiades en EMEISDE fiscales oo jurisccgieaes de rmeror
M posicion].

¥  Denbibucion cal 2% sobie la Jadad gravable de l2s so2adacdas comespandicnius gl earcicio
figcal 200G,

Eslzz canlijbisranes espacialas na podran sar deduciblss del impoessle @ ka renta, B0 el caso que o
vaslor {2 fnznms contribuciones especiales exc=da al valol de kg gblidasd gresable dal ajercicin Fusoo
201G, la diferercia sard doducitre pars o5 siguieries woicicios fscales, confarme a oz dredod
candiciones establacioas v &l Reglamenita.

Revisiones fiscales
Bl S=nficio de Rentas Inlgrmas df Acuerdo con disposiciones Boalss tene 13 facultae oo oyisar @5

dedaracionas del impuesls @ 8 rena de la Sompafia, deata de los tres afice postariores 2 partir de 13
Treha g2 oregamacian du 9 (delaracidr de inpuests,

ag
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HOTA 22 —PARTES RELACIONADSS

£l A1 e deemnbre del 237 ¢ 2048, Ivs scos e 'R cuentas por cobra- y pagsr con comparias
redeiprardas es como sigus:

el _Tza 28 smsacrisn 27 13
L ek

Cdben.ds e Sagar
Mo-ceys A s Dsnizs Melanin Corerzlal CoTecis 1,571
Caxvalluy Sarera J:rge Blfo-sn Eorintisla —Snxra1oa 21z -
Cresla Rigarkiniz g s Liig Acoiorists EAT= FIHE 1,24z .
Eoe Calisia Redrgn Ecciarists Honoaniags 1] -

TR -

Bemunemciungs al perdonal clave

Lo moncs pagados al persona. clava du @ Sarparla en el AINE fuzrar de US55 737220
IE§14.392 an /l 2014 2stos valoras corespe iy @ NGaonaeasg

HOTA 23 = PRECIOS DE TRANSFERENGCIA

E Gobigmu Eclalenarg madiante Decrec Ejscuatwe Mo 2430, publcang en e Suplerento del
RFegislre OHcial Mo 2534, oel 31 de Diciemome dal 2002 establead Jue 158 Companilss que realicen
QPLEEFANES AN SIS pA tes relacionadas domicliadas en 2l extarlor, prasentaran al Servicio de Rerlas
Irsermiges el Anesn y Ue eStudio ae Precios do 5 -anskeiereds reerene a 308 transaceicres con panss
ielacicanas del ewseniar.

Lo Adramstracian Troutaha madisnte Rosolucidn Mo 1XaEFCEE 53-0001¢ publizada en el Registro
Dhcral Me. 578 de 24 da emare de' 2635, disprso mooficar el aloance pera la praseriscion do
infanmamidn. incluyends tamkian = oy ransaczanes rea wadas con partas relacionadas looales ¥ sus
ronics para e ajarcicio figcai gue lenming e 31 de diciembre det 2312,

D& acuedn con las & apaticiones tribulasias waonles las cbogacices=s 2n referancia 5. cumolimierds ds
présas ronslarancia 5a0 bome sigue:

4] Infgrme integral de Precios de Transkerencia

Laz campalias que raalicen oporacioras ¢ rangacz-anes coll UNE Scla somparia por mas de
USE- 0000000 ienpn la obfgacior: e peeseniar an inforre nregral de precios ce
tran=ierencia.

bl Ang Precl e Transferencia
Lag compsanlat qua raelicen ooeraciones o bAFESCCIENZE COM Urg soed GO oo snbie
USEE00CEON nasts USS14500.995 tiemen a obligasion doe presentm [0 infaimssisn
slmlemeriara de Prec os ce Transfarencia an un Araxa wstablocics oyr ¢ SR
L% compiallas que reallcen sraneICoones U Operacicrds [om pras 3o vonilas que skoedan sl S0%
drl toral e |23 rsnsectones zon consiceradas pado: cslcivoodsE e prooosilos riboonos
independieniementz de 05 aspactos corireciuales o v nelles lecales

A 3 feche dv enigdn dy esins egtadng f.nancieras |s ransacooned oon partse relacionacas no
roeedere los v 1128 para 13 pressntacior. de informecicn suplamentsria de pracios da transfarsr<ia.

41
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MNofag a lng estados financieros

NGTA 25 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVD

- Un resumen de la eoashacicn del resolbade irdegial. con e 2factivo provanients (utiizado) de los lyjas
de laz zoividados de woeraddn de los afes que lenymazan el 31 de cidambre dal 20°7 y 2016 o5

CoMo Eigue:
i it IHE
[ gamlack:s:
- Rzegltano negs-dr ain B, AT Il 1R
Cargos s mesullades gua ne rapresenton cleulive o las
- aclividadee e Oparapifn
['l-;p'n:ni:ni:n mo i aebibes y E2EES B s
Laagt= par duleisw (Rl 11,235
Fujns lers o ye&loa S prosiia ir vl 2,506
BiLele iMpaesbo 313 mria 25,766 20,2y
BLsla paric oRcisn Foasadiomes A EE L B L
s, A astrs por pallidas oslindas 3l ekt IS8, luly
_ Camvios ek actlvosy paalwes:
Qigrtirdeiar Laurentsd e Jens
Caeilas par sosrar- slizntes 9z =77 ST LEE
Czra3 tusmes s crhrar 541 -
APLEIRD proendnms 15 ERY g RENE
Chras sodivs 175 T4 -
- Anmzmin disminesEng e peashos
Mproaues [Mancens-31artas per MARAr proseesaes 177 deid) 4L 97
Olhas vaetas cor pegar M.ois 9,38
Anlizipze ¢ apksE i, 726 23,323
_ Tasives aborags 04 0 15,343
Qe pOEADE T 120,857
Flujos tle glectyn natos precedontes de [uwlilitadas am) T
' aclividades de eparacian #2325 44,371

- WNOTA 24— COMPROMISOS Y SONTINGENCIAS
A3 du Jciembre del 201/ v 2075 3 corpafia e liene CoMppromiscs y contingancias.
MCITA 25— RECLASIFCAGIGNES
I.es raldoz de los estados finzsciyges of! Aadn Jue emind al 31 de diciembre dal 2007 Fan & on

reclasificedos para propisitos Colnparativas con .os de afic 2005 oo @l bRty de pressntar
consistzntame: to.
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LEXIM ABQEADDS ClA. ETDA
Motas # s eatades financieros

HOTA 76 - EVENTOS SUBSECUEMTES

Erilre & 31 de diciembre dal 2017 y |a *echa dz emision da e=tos exfados finnacleres. 0 de sbne dei
2318 ne s woduienan ALEMOSE Qus, £r b opin O 22 Ia Adrinistracitn da la Sor pafis, Dldleran fene
L0 Bfacty signiticativn sobre GInne estados firancieros Jue no s nayar. ravalado en oy mismes o en
BUS rielus,

I_.--.-_ _-..___n--..-'__,-:.;'; _ L Tl
- --"r_' S T "
. g .
Algeandrs Cansa . arera Ezcomar
Famms Gonceral Contadera General
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