ALEXIS MEJIiA REPRESENTACIONES CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

ALEXIS MEJIA REPRESENTACIONES Cia. Ltda. es una compaiiia constituida en el
Ecuador en febrero 18 de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el
No. 550, Tomo 135, en marzo 04 de 2004, su objeto social principal es la importacion,
exportacion y comercializacion de productos semielaborados, productos intermedios,
productos de origen vegetal, alimenticios en forma fresca y procesados como los de origen
agroindustrial; la importacién, exportacion de productos fitosanitarios y quimicos;
representacion, comercializacion y distribucion de productos agropecuarios, fertilizantes,
insecticidas, fungicidas, herbicidas, equipos de riego, entre otros.

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CON NIIF COMPLETAS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, corresponden
estados financieros bajo NIIF’S, han sido emitidos y entregados a la Gerencia, el 13 de marzo
2020, y seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 05
de junio 2020.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera vigentes al 31 de diciembre del 2019.

3.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compania se han elaborado de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad IASB (International Accounting Standards Board),
de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Companias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de ALEXIS MEJIA REPRESENTACIONES CIA LTDA,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado
el 31 de diciembre del 2019 y 2018. Los estados financieros se han preparado basicamente
bajo el criterio del costo histérico.

En la Nota 4 se revelan las dreas que requieren un mayor grado de juicio y/o complejidad, o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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3.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania
no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesario y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

orma Tema ci0s iniciados a partir
Marco Conceptual Marco conceptual para la informacién financiera. 1 de enero del 2020
NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para ac!a‘rar t?l conceplo de materialidad y 1 de enero del 2020
alineado con otras modificaciones,
NIIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1 de enero del 2020

Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos

NIIF9, NIIF 7 y NIC 39 potenciales de la incertidumbre causada por la reforma a 1 de enero del 2020
los Indices de referencia de tasas de interés interbancaria
ofrecida (IBOR).

NIIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que 1 de enero del 2021
reemplazard a la NIIF 4.

La Administracion de la Compania prevé que la adopcion de las NIIF y las nuevas
interpretaciones, no tenga ningtn efeto sobre sus estados financieros y revelaciones.

3.3  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depositos a la vista en bancos, sobregiros bancarios ¢
inversiones a la vista maximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.5  Activos y pasivos financieros

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 39, incorporando lo
siguiente: ,

e La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros

e Deterioro de los activos financieros

e (Contabilidad general de coberturas.

3.5.1 Clasificacion

Bajo NIIF 9 se presentan las siguientes categorias dependiendo del modelo del negocio de la
entidad:
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Costo amortizado: un instrumento se mide al costo amortizado si:

a) El objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los
flujos de efectivo contractuales;

b) Las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente pagos de capital (principal) e intereses.

Valor razonable: un instrumento se mide al valor razonable con cambios en ORI (Otros
Resultados Integrales) cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de
efectivo contractuales y /o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto, cuando
no cumplen con esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales™, de lo contrario se
miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amortizado y
valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin que
esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente
en resultados.

3.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera solo
cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que-el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable con cambios en resultados™. Los costos de transaccién de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia registra los instrumentos financieros
como se describe a continuacion: L

Medicién posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Cualquier ganancia o
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(b)

(c)

(d)

ii.

iii.

pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados integrales. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado. -

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en los
resultados integrales del ano.

Pasivos financieros a costo amortizado:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compania las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro
“Otras cuentas por pagar’.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en
plazos menores a 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por los
intereses por pagar correspondientes a obligaciones financieras y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.5.3. Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente 1os criterios para el registro y medicion de las pérdidas por
deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que incorpora el concepto de
Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida aplicado bajo la
anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser clasificados
en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de reporte y del
aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada fase establece la
forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el método de tasa
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de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para los activos financieros que
tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida esperada
para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método practico a
través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un porcentaje fijo en
funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econOmicas futuras.

3.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la entidad transfiere el activo a un tercero sin retener, sustancialmente, los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de
la Compania especificadas en el contrato se han liquidado y/o extinguido.

3.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
Son inventarios que comprenden las materias primas, productos quimicos, fertilizantes,
repuestos y herramientas utilizados en el proceso productivo de la flor.

Esta materia prima forma parte primordial para el desarrollo crecimiento y la calidad de
producto final.

3.7 Instalaciones, maquinaria y equipo

Las instalaciones, maquinaria y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras instalaciones, maquinaria y equipo, es
calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas qtiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima un valor de
realizacion de sus instalaciones, maquinaria y equipo al término de su vida datil. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de instalaciones, maquinaria y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de anos
Edificios, obras civiles e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computo 3
Muebles y enseres v 00
Vehiculos 5

Cabe mencionar, que las vidas utiles que constan dentro de los activos, de la empresa varian
de acuerdo a estudio efectuado por el perito.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano.

3.8  Deterioro de activos no financieros (Instalaciones, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

3.9 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables; la tasa puede variar, dependiendo de la composicion del
capital accionario, pudiendo Ilegar hasta el 28%.
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3.10 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon financiera vy
corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente; se registra con cargo a resultados.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.

(ili) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre

base devengada, y en base a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales y
de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno
de los anos de servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% anual.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento. tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.
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A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos totales (se excluyen para cada grupo, ciertas
partidas normadas en la legislacion fiscal ecuatoriana).

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo de impuesto a la renta, este altimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

En adicion, de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2009 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013. La Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal, establecié una tasa de impuesto a la renta del 22% para las sociedades
establecidas en el Ecuador, y del 25% si los accionistas se hallan domiciliados en el exterior
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; éstas tasas fueron incrementadas
en 3% cada una, para el ano 2018 y siguientes, de acuerdo a la Ley Orgdnica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestion Financiera en diciembre del 2017.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La entidad en caso que el célculo y determinacion del impuesto diferido sea costoso o su
obtencion implique esfuerzos desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos.
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3.11 Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.12  Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC 18,

“Ingresos de actividades ordinarias™, NIC 11, “Contratos de construccion™ y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(iv) Identificar los contratos con clientes,

(v) Identificar las obligaciones de desempeno,

(vi) Determinar el precio de la transaccion,

(vii) Asignar el precio de la transaccion de cada obligacién de desempeno; vy,

(viii) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compaiia satisface
cada obligacién de desempeno.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de un
bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se deben
reconocer por separado (obligaciones de desempeno).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefo en un proceso de venta, los precios se
asignaran en proporcion al total de la transaccion.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de flor

de variedades especiales en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran

netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. La Compania genera sus ingresos

principalmente por la venta agroquimicos y fertilizantes.

3.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacién
suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

¢ Instalaciones, maquinaria y equipo: La determinacién de las vidas dtiles que se evaltdan al
cierre de cada ano.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial
de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiia, la Administracién considera que
ALEXIS MEJIA REPRESENTACIONES CIA LTDA, estd expuesta a los riesgos operativos
que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafos a
las personas, como consecuencia-del proceso productivo, que podrian tener un impacto en
los resultados integrales y el balance de situacién financiera.

5.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compania la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempeiio financiero de la Compania.
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(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal cliente los floricultores,
los cuales son considerados un mercado variable y riesgoso por problemas climdticos,
adicional la deslealtad de los competidores y baja de precio.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de clientes,

permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacion de cuentas por
cobrar comerciales.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, como son los bancos nacionales, (Banco Pichincha, Banco Internacional, Banco
Bolivariano (factoring), etc.) con préstamos otorgados directamente de accionistas que son
consignados para negociacion con proveedores y crecimiento de sus activos.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:

Menos de 1 Entre 2 y mas
2 dicie : 2019 ano. anos
Préstamos y obligaciones financicras 1,605,274 260,535
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,392,410 -
Ancitipo clientes 3,071 -
Otras cuentas por pagar - 876,000
Cuentas por pagar relacionadas 44,881 662,241
Prestaciones y Beneficios sociales 64,177 34,950
6,109,813 1,833,726
Menos de 1 Entre 2 v mas
Al 31 de diciembre de 2018 _ano_ anos_
Préstamos y obligaciones financicras 1,444,890 594,741
Proveedores y otras cuentas por pagar 5,780,259 -
Otras cuentas por pagar 107,004 -
Cuentas por pagar relacionadas - 738,316
Prestaciones y Beneficios sociales 69,842 31,100
7,401,995 1,364,157
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NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde 0 se aproxima a su valor
razonable.

Al 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Corriente No corriente Cormente No cormiente

Costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 43,842 - 55,116

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 4,850,039 - 4,764,401

Otras cuentas por cobrar 76,833 19,917

Anticipo proveedores 82.426 100,487

Total activos financieros 5,053,139 - 4,939,922 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos v obligaciones financieras 1,605,274 260,535 1,444,890 594,741

Proveedores y otras cuentas por pagar 4,302,410 - 5,777,446

Ancitipo clientes 3071 - -

Otras cuentas por pagar - 876,000 107,004 -

Cuentas por pagar relacionadas 44 881 662,241 - 738316

Prestaciones v Beneficios sociales 64,177 34,950 69 842 31,100

Total pasivos financieros 6,109,813 1,833,726 7,399,182 1,364,157

NOTA 7 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo con su
naturaleza son los siguientes:

Véase pagina siguiente:
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COSTO DE GASTOS
ANO 2019 VENTAS VENTAS ADMINISTRATIVOS TOTAL
Costo de Ventas 12.019.980 - - 12.019.980
Sueldos y deméds Remuneraciones - - 353.816 353.816
Arriendos 14816 14.816
Promocion y publicidad - 171572 - 171.572
Impuestos, contribuciones y otros - - 17.502 17.502
Contribucion Unica y Especial 57617 57.617
Participacion Trabajadores 21.062 21.062
Honorarios - - 66,016 66.016
Depreciaciones - - 119.595 119.595
Seguro v Reaseguros - - 24539 24,539
Gaslos Seguridad 14.660 14.660
Otros Gastoss - - 24.833 24,833
Cuentas Incobrables - - 27.550 27,550
Gaslos de viaje - - 18.045 18.045
Gastos de gestion - 38.525 - 38.525
Tranporte - - 85534 85.534
Combustible - - 21.659 21.659
Iva Gasto - - 119.279 119.279
Servicios Bisicos - - 19.029 19.029
Mantenimicnto y Reparaciones - - 98.999 98.999
Suministros de oficina - - 23.082 23.082
TOTAL 12.019.980 210,097 1.127.632 13.357.710
COSTO DE GASTOS
ANO 2018 VENTAS VENTAS ADMINISTRATIVOS TOTAL
Costo de Ventas 11.851.200 - 11.851.200
Sueldos y demas Remuneraciones - . 428.558 428558
Arriendos Inmuebles - 16,767 16.767
Promocion y publicidad - 124.283 - 124.283
Participacion Trabajadores 20507
Impuestos, contribuciones y otros - - 36.881 36.881
Honorarios - - 31.792 31.792
Depreciaciones - - 119.780 119.780
Seguro y Reaseguros - - 27259 27.259
Otros Gastoss - - 226.063 226.063
Cuentas Incobrables : - - 5.805 5.805
Gastos de viaje ' - - 6.311 6311
Gastos de gestion ' - 114.038 - 114.038
Tranporie - - 111.909 111.909
Combustible - - 20544 20.544
Iva Gasto 2 - - 93.863 93.863
Servicios Basicos - - 23.380 23.380
Mantenimiento v Reparaciones - - 108.837 108,837
Suministros de oficina - - 20.598 20.598
TOTAL 11.851.200 238.320 1.307.853 13.367.866
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NOTA 8 - OTROS INGRESOS y EGRESOS

Otros ingresos, neto de egresos se compone de:

Otros Ingresos 2019 2018

Utilidad Venta Activos - (168,522)

Otros Ingresos (2,937) (8,582)
(2,937) (177,104)

Otros egresos

Gastos Financieros 209,463 181,248

NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

2019 2018
Efectivo en caja 500 500
Bancos 43,342 54,616

43,842 55,116

NOTA 10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas y documentos por cobrar comerciales corresponde a venta de productos, los cuales
comprenden:

2019 2018
Clientes locales 4,850,039 4,965,773
TOTAL 4,850,039 4,965,773

Se considera una previsién incobrable acumulada en el afio 2019 y 2018 de US$ 228.922 y
US$ 201.372 respectivamente.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar se componen de:

2019 2018
Garantias g ¥ - 2,600
Empleados 4,880 6,492
Anticipos proveedores 82,426 100,487
Nota Crédito SRI - 1,737 5,452
Otros deudores 70,215 5,374

159,259 120,405
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NOTA 12- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar se conforman de la siguiente manera:

2019 2018
Impuestos anticipados:
Retenciones impuesto a la renta 269,203 247,765
Retenciones IVA 1,890 95
271,092 247,860
Impuestos por pagar:
Retenciones de impuesto a la renta 10,920 43,313
Retenciones Iva 2,015 5,601
ISD por pagar 7,890 -
20,825 141,473
NOTA 13- INVENTARIOS
Inventarios se compone de los siguientes rubros:
2019 2018
Inventario Quimicos 1,371,554 2,304,250
Inventario Fertilizantes 168,753 =
Inventario en transito = 105,920
1,540,307 2,410,170

NOTA 14 - INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las Instalaciones, maquinaria y equipos Se presentan a
continuacion:

Saldo 31 de Saldo 31 de Tasa anual
Descripeion diciembre 2018 Adiciones  Ventas netas diciembre 2019 depreciacion

Terreno (1) 193,349 - - 193,349

Edificios (1) 1,070,981 213 - 1,071,194

Equipos de oficina 12,295 - - 12,295 10%
Muebles y enseres 18,085 - - 18,085 10%
Equipos de computacion 34,905 - - 34,905 33%
Instalaciones (1) 37,063 - - 37,063 10%
Vehiculo 347,205 104,464 53,563 398,107 20%
Total Costo 1,713,883 104,677 53,563 1,764,998

(-)Depreciacion acumulada (334,504) (119,595) (48,206) (405,893)

TOTAL 1,379,379 (14,918) 5,356 1,359,105

(1) Los bienes inmuebles se encuentran como garantia en Banco Internacional y Banco
Pichincha.
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NOTA 15 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales y de consignacién (menores) que se liquidan en menos de 360 dias

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 - 2018
Proveedores locales 4,065,012 5,469,599
Proveedores de consignacion 321,449 101,806
Total 4,386,462 5,571,405

NOTA 16 - PROVISIONES

Se realiz6 una provision correspondiente a un gasto del ano 2019 por un valor de USS$ 5.948
a liquidarse en el ano 2020

NOTA 17- PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras corrientes se componen de:

2019 2018

Descripcion Corriente Corriente
Prestamos Bancarios:
Banco Internacional 383,057 576,777
Banco Pichincha Cadena de Valor 798,096 772,239
Banco Pichincha Sobregiro Bancario 96,082 32,118
Banco Internacional Sobregiro Bancario - 57,932
Factoring Bco Bolivariano 140.486
Aval Bancario Bco Internacional 184.863 -
Interes por pagar 2,690 2,544
Tarjetas de crédito 5,742 3,280

1.611,016 1,441,610

NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS '

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2018
y 2019 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias
relacionadas a las entidades con accionistas comunes, y con participacién accionaria
significativa en la Compania:
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2019 2018

Sociedad Transaccién No corriente No corriente
Préstamos efectuados
Agrouniversal Cia Ltda Préstamos mutuo 31.037 17.329
Alexis Mejia Cuenta por Pagar Socio 661.509 626.143
Alexis Mejia Dividendos por pagar 13.845 94.845
Nabor Mejia Préstamos mutuo 77.000 69.340
Jorge Mejia Préstamos mutuo 104.000 75.000
Rommel Mejia Préstamos mutuo 94.000 85.401
Monica Imbaquingo Préstamos mutuo 395.000 365.000
Subtotal cuentas por pagar 1.376.391 1.333.057

Los saldos por pagar a compaiias relacionadas y socios en ciertos casos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente: (1) 56.101 92.559
Impuesto a la renta diferido: (2.112) (2.948)

53.989 89.611

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2018 y
2019

2019 2018

Utilidad del ejercicio 140,416 196,715
Menos - Participacion a los trabajadores (21,062) (29,507)
Menos - Ingresos exentos - (153,875)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 21,444
15% participacion trabajadores - 23,081
Mis - Gastos no deducibles _ 105,050 249,430
83,088 110,574

Base tributaria ; 224,404 307,288
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 56,101 76,822
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 92,559
Retenciones en la fuente y Anticipo impueslb ala renta 135,524 135,053

Situacion fiscal —
A la fecha de emision de los estados financieros, los anos 2017 al 2019 estén sujetos a una
posible fiscalizacion.
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NOTA 20 - CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

De acuerdo al Registro Oficial N° 111 de 31 de diciembre de 2019, Las sociedades que
realicen actividades econ6micas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién tnica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos
declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta
contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni
como gasto deducible, véase Nota 23, literal F)

Al 31 de diciembre del 2019

Corriente No Corriente
Impuesto por pagar:
Contribucién Unica y Temporal 19,206 38,411
19,206 38411
NOTA 21 - BENEFICIOS EMPLEADOS
Los beneficios a empleados compren:
Saldo 31 de Saldo 31 de
diciembre del  Provisiones Pagos diciembre del
Pasivo Corriente 2018 2019
Sueldos por pagar 24,169 226,746 231,253 19,662
Décimo Tercero 32 17,360 15,989 1,403
Décimo Cuarto 872 7,788 6,198 2,463
Vacaciones 9,321 6,725 3,488 12,558
Aporte less 4,790 56,844 56,720 4914
Préstamos less 235 8,630 7,732 1,132
Fondo Reserva 915 11,016 10,949 982
Participacion Trabajadores 29,507 21,062 29,507 21,062
69,842 356,172 361,837 64,177
Pasivo no Corriente
Jubilacién Patronal 7.137 4,358 - 11,495
Desahucio 23.963 6,065 6,573 23,455

-31,100 10,423 6,573 34,950
NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de

diciembre del 2019 comprende 240.000 participaciones ordinarias y nominativas, de valor
nominal de US$ 1,00 cada una.
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NOTA 23 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o
socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compania a sus accionistas.

Otros Resultados Integrales - ORI

Corresponden al costo financiero en el registro de las provisiones de beneficios sociales a
largo plazo, correspondientes a la Jubilacion Patronal e Indemnizaciéon por desahucio,
respaldados en un estudio técnico, contratado para el efecto (Calculo Actuarial).

NOTA 24 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS
A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de Aplicacién, al Cédigo Orginico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, las cuales rigen que rigen a
partir de enero del 2018.
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Un resumen de estas reformas se muestra a continuacion;

d.

b.
c.
d

B)

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad. '

Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion vy
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.
Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, determindndose una tasa que oscila
entre el 22% y el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayo del 2018, fue publicada la Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Cédigo Organico Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2018.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a. Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el

periodo de un afio contado a partir del mes siguiente de la publicacion de la Ley.

b. Contribucién solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,

fideicomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan obtenido
una base imponible superior a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 d6lares americanos).

¢. Contribucién solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales

residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera del
pais al 01 de enero del 2018 superior o igual a US$ 1.000.000,00 (un milién 00/100
délares americanos).
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d.

Gravar el 1,8% sobre el avaliio catastral del ano 2018 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital

de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion 0 no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del ano 2018 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2018, fue publicada la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas,
en los cuales se establecieron varias reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

d.

o

Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectie con dinero electronico.
Tarjes de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero electrénico,
soportardn su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y Crédito tributario
Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los anos 2018 al 2019, no se
considerara los valores pagados con dinero electronico, que se encuentren reflejados
en Costos, Gastos e Ingresos.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector pablico.
Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades..

Exencién de un monto anual de US$5.000 (cinco mil 00/100 délares americanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante

la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde
el exterior.
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D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se public6 la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento y Modernizacién de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a normas legales tributarias, sector monetario, sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:

a) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero popular v
solidario

b) Exoneracion de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres anos.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago de las
mismas, y no su provision contable.

d) Ampliacion de la utilizacion, de los gastos personales, como deducciones adicionales para
personas naturales.

e) Obligacién de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores aut6nomos, que superen los US$ 300.000
anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%), partir del ano fiscal 2018

g) Bancarizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.

E)LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL

El 7 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para el Fomento Producto, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, y publicé en el Registro
Oficial S309 del 21 de agosto del mismo afio; adicionalmente el 20 de diciembre de 2018 se
expidi6 el Reglamento para la Aplicacién de la Ley antes indicada, con el cual entre otros
aspectos, se emiten ciertos beneficios fiscales relacionados, con el anticipo de impuesto ala
renta y exenciones por ciertos periodos anuales a las nuevas inversiones.

Adicionalmente se reforma, y con aplicacion para el ano fiscal 2019, el Art 79 del Reglamento
a la Ley de Régimen Tributario Interno, determinandose que: “Para el caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, si no existiese impuesto a la'renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendréd derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, 0 a
utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 anos
contados desde la fecha de la declaracion™
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F) LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

El 30 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria y publico en el Registro oficial Suplemento S 111 del 31 de diciembre del 2019,
donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno:

a) Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que
no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision. El
Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones para el tratamiento de este ingreso.

b) Estdn exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de
la reinversion de utilidades.

¢) Estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversion vy
administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos requisitos.

d) Los pagos parciales de los rendimientos financieros mencionados en este numeral, que
sean acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia, también estdn exentos siempre que la inversion se la haya ejecutado cumpliendo
los requisitos dispuestos en este numeral

e) Sector agricola; produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados; b.
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados; c. Metalmecénica; d.
Petroquimica y oleo quimica; e. Farmacéutica; f. Turismo, cinematografia vy
audiovisuales; y, eventos internacionales.- g. Energias renovable; h. Servicios Logisticos
de comercio exterior; i. Biotecnologia y Software aplicados; y, j. Exportacién de
servicios; k. Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informética, o) Servicios de infraestructura
hospitalaria, p) Servicios educativos. q) Servicios culturales y artisticos en los términos y
condiciones previstos en el reglamento.”.

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusién de entidades del sector financiero
popular y solidario.

g) Ingresos exentos- Administradores de zonas especiales de desarrollo econémico.

h) Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria, por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de estos no podra ser mayor- al trescientos por ciento (300%) con respecto al
patrimonio.
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i) Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberéd ser mayor al veinte por ciento
(20%) de la utilidad antes participacion laboral, intereses, depreciaciones vy
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y piblicos
interés comin, calificados por la autoridad publica competente. El reglamento de esta ley
determinard las condiciones y temporalidad para la aplicacion de este articulo.

j) Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

k) Seran deducibles ademds los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de
pregrado y postgrado afines a las Ciencias la Educacion, entregados a Instituciones de
Educacion Superior, legalmente reconocidas. La suma de estos gastos sera deducible del
impuesto a la renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a
esta Ley establecerd los parametros técnicos y formales que deberdn cumplirse para
acceder a esta deduccion

1) Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardan exonerados
los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

m)En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formard parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion del impuesto aplicando una
tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme
la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

n) En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicion societaria, se procederd a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la méxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

0) Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podré anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscgl
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

p) Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley.

q) Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos-provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacion obligatoria para
las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de servicios
profesionales, no pueden acogerse a este régimen.
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r)

s)

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y servicios se
destinen udnicamente a la produccién y comercializacién de otros bienes y servicios
gravados con este impuesto, que podré ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde
la fecha de exigibilidad de la declaracion.

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucién tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada
de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta
0,20%, en ningin caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros como
situacion relevante en el mes de marzo del 2020, las autoridades centrales del Ecuador declararon
estado de excepcion y emergencia sanitaria por la pandemia del Covid-19, lo que ha ocasionado la
paralizacion en la mayoria de las actividades comerciales, industriales, educativas y, entre otras,
en el pais; lo que provocari d:srmnucmn de los servicios prestados para el ano y la recuperacion
de los créditos a clientes § as dlfu.ultosa por lo que al momento, no se puede medir el
impacto negativo a los 4 os de la empresa.
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