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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de:
CENTERPHONE S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CENTERPHONE S.A., al 31 de diciembre del
2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujo de
fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
-razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia

. que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administraciéon, asi como una evaluacion de la presentaciéon
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de CENTERPHONE S.A., al 31 de
diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y el
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2004, también
fueron auditados por nosotros y su informe emitido el 8 de abril del 2005, no incluyd ninguna
excepcion. Por corresponder ese afio al inicio de operaciones de la Compafia no se
presentaron los estados financieros de evolucion del patrimonio y de flujo de fondos, por lo
que para fines comparativos con el afio 2005 se incluyen Gnicamente el balance general y el
estado de resultados.

Quito, marzo N3 del 2006
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CENTERPHONE S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(expresado en délares estadounidenses)
ACTIVOS Notas 2005 2004
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 1.077 0
Clientes 3 110.744 46.937
Cuentas por cobrar relacionadas 4 8.428 12.796
Otras cuentas por cobrar 5 17.574 26.948
Total 137.823 86.681
ACTIVOS FIJOS, NETO 6 150.504 182.817
OTROS ACTIVOS 7 371.618 258.601
TOTAL 659.945 528.099
PASIVO §
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 8 191.393 143.402
Obligaciones con relacionadas 0 374.681
Cuentas por pagar 31.258 9.601
Total 222.651 527.684
PASIVO LARGO PLAZO 9 369.571 -
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Véase estado adjunto) 67.723 415
TOTAL 659.945 528.099

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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CENTERPHONE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(expresado en délares estadounidenses)

2005 2004
INGRESOS POR:
Honorarios 195.533 157.773
Otros 569 -
Total 196.102 157.773
GASTOS DE:
Administracion (268.125) (158.158)
Pérdida neta (72.023) (385)

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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CENTERPHONE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

[ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(expresado en dolares estadounidenses)

—
-
-
Capital Reserva de (Perdidas)
Social Valuacién Acumuladas Total
F:

‘ Diciembre 31, 2004 800 (385) 415
— Valuacioén marcas 139.331 139.331
s Pérdida neta (72.023) (72.023)
[ Diciembre 31, 2005 800 139.331 (72.408) 67.723

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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CENTERPHONE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Pérdida neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion
Amortizacién

Operaciones de) periodo:

Clientes

Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Obligaciones con relacionadas
Cuentas por pagar

Flujo neto originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por flujo de operaciones
Flujo de inversiones:

Adiciones netas de activos fijos

Efectivo provisto por flujo de inversiones
Flujo de financiamiento:

Obligaciones financieras
Efectivo provisto por flujo de financiamiento

Incremento (disminucion) del fjujo de fondos
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

2005

(72.023)

30.086
26.077
56.163

(63.807)
4.368
9.374

237
(374.681)
21.657

(402.852)
(418.712)

2.227

2.227

417.562
417.562

1.077
0

1.077

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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CENTERPHONE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica del 26 de
febrero del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del 2003; su objeto
social principal es la promocién de empresas y prestaciéon de servicios de un centro de
llamadas también conocido como “Call Center”, ya sea por cuenta propia, ajena o asociada
con terceros para la instalacién, organizacién y manejo de las mismas, pudiendo dentro de
esta actividad dar asesoramiento para la elaboracion y ejecucion de toda clase de proyectos
que permitan la configuracion de un conjunto tecnoldgico y administrativo para procesamiento
de lamadas telefénicas nacionales o internacionales, o para suministrar servicios de mensajes
hablados a los llamantes de manera que estos puedan acceder a la informacién residente en
la base de datos disponibles en el centro y que sean solicitados por sus clientes, etc.. Para
cumplir con su objeto social podra ejecutar todos los actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tendran relacion con el mismo..

Por cuanto el 2004 fue el afio en que inicié sus operaciones la Compafia, no se presenta los
estados de evolucion del patrimonio y el estado de flujo de fondos.

Debido a que las operaciones de la Compatiia iniciaron en el segundo semestre del afio 2004, la
Compaiiia resolvio diferir a 2 afios, remuneraciones y beneficios sociales pagados al personal, y
que por lo limitado de sus operaciones, no ha sido posible absorberlos en los resultados del
periodo.(Véase Nota 7)

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

b) Activos fijos

Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada; el monto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y ia depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

¢) Cargos diferidos

Se presentan dentro del rubro "Otros activos” e incluyen principalmente remuneraciones y
beneficios sociales pagados al personal de la Compaiiia durante el afio, y que por lo limitado de
sus operaciones, no ha sido posible absorberlos en los resultados del periodo, por lo que la

Administracién de la Compaiiia resolvié diferidos para que sean amortizados en los siguientes 2
anos.

d) Marcas

Se presenta dentro del rubro “Otros activos”, e incluyen el monto de la valoracion efectuada por
un perito independiente de la marca denominada Centerphone S.A., e inscrita en el Instituto
Ecuatoriano de Propiedad Intelectual.

e) Reserva por valuacién

Registra la contrapartida en el patrimonio de la valoracién efectuada por un perito independiente
de la marca denominada Centerphone S.A,, e inscrita en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad
Intelectual. :

f) Cuentas de resultados

Se registran por el método de Jo devengado.

NOTA 3.- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponde al saldo de honorarios por cobrar a clientes,
por utilizacién del centro de llamadas “Call Center”.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2005 2204
J&E Marketing y Publicidad 3.422 3.671
Austrocirculo S.A. 1.086 3.817
Juan Eljuri 1.105 2.502
Corporacién CFC S.A. : 0] 1.423
Otras 2.815 1.383
Total 8.428 12.796
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NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2005 2004

Anticipos fiscales 13.743 21.850

Anticipo a proveedores 2.251 2.209

Otros 1.580 2.889

Total 17.574 26.948

NOTA 6.- ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre, activos fijos corresponden a:

% de
2005 2004 depreciacion
Equipos de computacién 192,391 193,386 33
Muebles de oficina 10,876 10,573 10
Equipos de oficina 1,541 1,061 10
Programas y licencias 15,029 15,029 33
219,837 220,049

Depreciacién del afio y acumulada ~ (69,333) (37,232)

Activo fijo, neto . 150,504 182,817

El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:

2005 2004

Saldo al inicio 182.817 0

Adicioén (baja) neta (2.227) 220.049
Depreciacion del afio (30.086) (37.232)

Saido al cierre : 150.504 182.817
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NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2005 2004
Gastos diferidos (1) 265.484 251.718
Marcas (2) 139.331 0
pagos anticipados 2.532 6.883

407.347 258.601
Amortizacién de diferidos (35.729) (9.652)
Total 371.618 258.601

(1) corresponde principalmente a remuneraciones y beneficios sociales pagados al personal de
la Compafiia durante el afio 2004, y que por lo limitado de sus operaciones, no fue posible
absorberios en dicho periodo, por lo que la Administracion de la Compaiiia resolvié diferirlos
para que sean amortizados en 2 afios.

(2) Corresponde a la valoracion efectuada por un perito independiente de la marca denominada
Centerphone S.A., e inscrita en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual.

NOTA 8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2005, corresponden a US$ 99.000 del saldo pendiente de pago de un
préstamo concedido por una institucidn financiera del exterior a 180 dias plazo y una tasa
anual del 12%, y US$ 92.393 de porcién corriente de obligacién a largo plazo.

NOTA 9.- OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a un préstamo concedido por una Institucion
financiera del exterior por US$ 461.964, a 5 afios plazo, y una tasa anual dei 6%, con
vencimiento el 30 de diciembre del 2010; menos porcién corriente por US$ 92.393.

NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos,
marzo 13 del 2006, no se produjeron eventos que en la opinidbn de la Administracién de la
Compaitiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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