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QUTCONTROL CIA, LTDA

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los socios de:
MECANISMOS DEL ECUADOR
MECADEC CIA LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos anditado los estados financieros adjuntos MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA, LTDA
al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, y los cotrespondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables

significativas y oteas notas explicativas,
Responsabilidad de fa Administracidn de la Comparta por los estados financieros

La Administracion de la Compania MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA. LTDA cs responsable
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Hinanciera. Esta responsabilidad incluye el diseiio, la itmplantacion, y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados [inancieros de forma que estos no
estén afectados por distorsiones significativas, scan éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con

las circunstancias.
Responsabilidad del arditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas nogimas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la aunditorla para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, Una auditorfa comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la
preparacion y presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditotia
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, as
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresat nuestra opinion de

auditoria.
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4. Base para opinidn calificada

Debido a que se nos contratd como auditores de la Compafifa después del 31 de diciembre de 2013, no estuvimos
presentes para observar el inventatio fisico, debido a la naturaleza de los registros de la Compaiifa, no pudimos
satisfacernos con respecto a las cantidades del inventario al 31 de diciembre de 2013 por medio de otros
procedimientos de auditotfa. Los montos de inventatio al 31 de diciembre de 2013 se consideran en la

determinacion de los resultados de las operaciones con respecto al afio que terminé el 31 de diciembre de 2013.

5. Opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos indicados en el prrafo 4,
los estados financieros, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA. LTDA, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados
de sus operaciones integrales, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Quito, 4 de Marzo de 2016
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MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA. LTDA,
Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América -~ USS$)

Activo

Activo Cotto plazo
Equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
‘T'otal activo corto plazo

Activo largo plazo

Propiedad, maquinaria y equipo, neto

Otros activos
Total activo largo plazo
T'otal Activo

Pasivo

Pasivo Corriente
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivo corriente

Pasivo no coiriente
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivo corrientes

Total Pasivo

Pairimonio de los accionistas
Capital social
Reserva legal
Implementacion NIIF
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Notas

10
11

12
13

16

17

Total Pasivo y Patrimonio de los accionistas

Al 31 de Diciembire de

2013 2012
19.339,02 50.943,37
710.663,78 622.593,30
217.562,79 133.771,76
947.566,49 807.308,43
167.879,79 8.123,21
228.963,18 228.963,18
396.842,97 237.086,39
1.344.40946  1.044.394,82
844.038,78 557.199,33
32.024,07 8.320,68
876.062,85 565.520,01
2.758,10 1.972,68
2.7158,10 1.972,68
878.820,95 567.492,69
26.642,00 26.642,00
869,28 869,28
443,500,906 443.500,96
(5.423,73) 5.889,89
465.588,51 476.902,13
1.344.409,46  1.044.394,82

Las notas adjuntas a los estados financieros son parfe infegrante de estos estadys,



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA, LTDA,
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délares de los Estados Unidos de América USS$)

Ingresos operativos
Ingresos por Venta de bienes
Costos y gastos de operacion
Costo de ventas
Gastos de venta y administrativos
Utilidad en operacion
Otros ingresos / (gastos)
Otros gastos
Ouros ingresos

Total otros ingresos / (gastos),
ineto

Resultado del Ejercicio antes de
impuestos
Impuesto a la renta

Otros Resultados Integrales
Jubilacién Patronal y Desahucio

Resultado Integral neto del ejercicio US$

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Al 31 de Diciembre de

2013

3.714.462,16 USS

2012

4.245.883,95

(3.092.873,76) (3.716.152,19)
(453.458.01) (280,262,05)

" 168.130,39 249.469,71
(21.989,11) (211.603,65)
1,06 410,46
(21.988,05) (211.193,19)
146.142,34 38.276,52
27,352.34 26.940,68

i 1.230,00

118.790,00 US$ 10.105,84




MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA., LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Saldo al 31 de
diciembre de 2011

Resultado integral del
ejercicio

Saldo al 31 de
diciembre de 2012

Pago de dividendos
anticipados

Resultado integral del
ejercicio

Ajuste 2012

Saldo al 31 de
diciembre de 2013

Capital

Resetva

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Implementacién Resultados

social legal NIIF acumulados Total
20.642,00 869,28 443.500,96  (4.215,95)  466.796,29
- . 10.105,84 10.105,84
26.642,00 869,28 443.500,96 5.889,890  476.902,13
- - (130,000.00)  (130,000.00)
- - 118,790,00  118,790,00
- - (103,62) (103,62)
26.642,00 869,28 443.500,96  (5,423,73)  465.588,51

Las notas adjuntas a los estados financieros son parfe infegrante de estos estados.




MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En dolates de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados ¢l
31 de diciembzre de

2013 2012

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes 3.626.391,68 4,740.914,87

Pagos de Efectivo

A proveedores y empleados (3.358.928,71) (4.735.865,90)

Efectivo Neto utilizando en actividades de

operacion 267.462,97 5.048,97
Flujo de efectivo de actividades de Invetsion:

Adiciones de propiedad maquinaria y equipo (169.066,42) (1.268,96)

Efectivo Neto utilizando en actividades de

inversién (169.006,42) (1.268,96)
Flujo de efectivo de actividades de Financiamiento

Pago de dividendos (130.000,00) -

Efectivo Neto utilizando en actividades de

financiamiento (130.000,00) -
(Disminucién) Aumento neto del efectivo (31.603,45) 3.780,01
Efectivo disponible al inicio del ejercicio 50,943,37 47.163,36
Efectivo disponible al cierre del ejercicio 19.339,92 50,943,37
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo

Utilizado en actividades de operacion,
Utilidad liquida del ejercicio 118,790,00 10.105,84
Pattidas que no requieren uso de cefectivo:

Depreciacion Activos Fijos 9.309,84 1.804,95

Amortizacion de otros activos - 57.036,82

Provision Jubilacién patronal 785,42 1.972,68

Impuesto a la Renta 27,352,34 26.940,68
Aumentos (disminuciones) en el capital de trabajo

Cuentas por cobrar Clientes (88,070,48) 495,030,92

Otras cuentas por cobrar (83.791,03) 147.071,39

Otros activos - (286.000,00)

Cuentas por pagat proveedotes 259,487,11 (456.236,96)

Pasivos Acumulados 23,599,77 7.322,65
Efectivo utilizado en actividades de operacién 207,462,97 5.048,97

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estados.



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1.

Opetaciones

La Compafifa MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA, LTDA, fue constituida en
la Republica del Ecuador mediante escritura puiblica celebrada en la ciudad de Quito el 25de febrero
de 2004 con resolucidn No. 741; el 28 de Diciembte de 2006 bajo la resolucion No. 5123 se realizd
un aumento de capital; el 19 de septiembre de 2012 se realizd el cambio del objeto social con
Resolucién No, 4791,

La Compania tiene como objeto socialla fabricacidn, compra, venta, importacion, expottacion,
distribucion y comercializacion, de piezas y partes para vehiculos automotores, repuestos, cinturones
de seguridad, materiales para el transporte y en general de toda clase de accesosios y piezas de

naturaleza mecanica; asi como la materia prima para su fabricacion.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de dictembre de 2013 y 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas mnternacionales de informacion fnanciera (N1IF), emitidas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos

actuatiales,

Unidad Monetatia
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados linancieros de la Compaiiia es
el Délar de E.U.A., que cs Ia moneda de cusso legal en Ecuador.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son

las signientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccién  directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la
Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las categotfas definidas en la NIC 39.



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Doélares de E.U.A.

Reconocimiento y medicién inicial
La Gerencia determina la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mds televantes de estas categotias aplicables a la Compaiiia se

describen a continuacién:

Medicion postetios
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrat, son activos financieros con pagos fijos y determinables que

no tenen cotizaciéon en el mercado activo,

La Compafifa manticne en esta categotia al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconoctiniento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valot. El costo
amottizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las

comisiones o los costos que son una parte integrante de Ia tasa de interés efectiva.

La amoztizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de tesultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financieso,

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, patte de un activo fmanciero o parte de un grupo de

activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los detechos contractuales a recibit los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, peto se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierte de cada perfodo sobre el que se informa, Ja Compaiiia evalta si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de E.ULA,

valot solamente si existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado de uno o més
eventos ocuttidos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la péedida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados pot el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podiia incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudotes se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos cn mora, o en las condictones econdiicas que se

cotrelacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financietos contabilizados al costo amortizado

Para los activos financiesros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalia si existe
evidencia objetiva de detetioro del valog, de manera individual para los activos financicros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualinente significativos.

Si la Compaififa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financicro evalvado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los

evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalllan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valot, y
pata los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva., Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por detetioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libtos del activo y ¢l valor piesente de los flujos de efectivo futuros estimados,
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un ptéstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medit cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El impotte en libtos del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el importe en libros treducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor, Los intereses
ganados se tegistran como ingteso financieto en el estado de resultados. Los préstamos y la



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Délares de E.U.A.

provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobte ellos pudieran existit se efectivizaron o transfirieron la
Compaiifa. 8i en un ejercicio postetiot, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el detetioro, la
péedida por detetioro del valor reconocida anteriotmente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupeto se actedita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financicros cubiettos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiiia
determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos v cuentas por pagat contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de

transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Companja mantiene en esta categoria los acreedores comegciales, otras cuentas pot pagat y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagat se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una patte integrante de la tasa de interés efectiva.
Ia amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financieto en el estado de

resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando Ia obligacion especificada en el correspondientes contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

vando u sivo anciero existe es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo
Cuando un pasive bnanci ist reemplazad r o i roveniente del imist
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA,

Notas 2 los estados financietos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Dolares de EJULA.

se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importantes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidatlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forima simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo cortesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histotico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobiar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacidon en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categotia al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades refacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, meros cualquier deterioro del
valot. El costo amortizado sc calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se yeconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo financiero.

Inventarios

Los inventatios correspondientes a suministros v productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicion. Los inventatios en transito estan valorados al costo de importacion mas
los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden 2 su valot neto de tealizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histética de la industria.  La
provisién para inventarios de lento movimiento y obsoletos se catga a los resultados del ario,



MECANISMOS DEL ECUADOR MECADEC CIA LTDA.

Notas a los estados HAnancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

Pagos anticipados
Cortesponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Activos Fijos
La propiedad, maquinatia, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion inclaye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacidn y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del

gjercicio en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 1til

estimada, la que se expresa en afos.

Los métodos y petiodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de Jos bienes, son:

Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Mobiliario, enseres y equipos 10 anos
Equipo electrénico 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacién seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
petiodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica
de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida Wtil, los activos de la

Compaiiia no se pondran a la venta.
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Un componente de propiedad, maquinatia, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retitada al momento de su disposiciéon o cuando no se espera
obtenet beneficios econémicos fututos por su uso o disposicidén posterior,

Cualquiesr ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados integrales en el afio cn que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierte del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima cl impotte

recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
pata un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el impotte en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recupetable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valos cotrespondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se cosrespondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cictre del periodo sobre el que se informa, se efectda una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaffa efectia una
estitmacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
pot deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para detetminay el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que
se reconocié una pérdida por detesioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el immporte en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriotes, Tal reversidn se reconoce en el estado de

resultado

Obligaciones por beneficios post empleo
La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registtan con catgo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
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valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuatiales realizados pot un petito independiente. El valor presente
de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en ¢l perfodo en

el que ocutren.

Las suposiciones pata determinar ¢l estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salatios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio,

incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Companfa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un ¢vento pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable cel importe de la misma.

Las provisiones se tevisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la

mejor estimacion que se tenga 2 esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en fas utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
petsonal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Bl gasto pot impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributatio/impuesto a pagas),
correspondientes al ejercicio actual y a ejetcicios anteriores son medidos por el impotte que se
estima recuperar o pagat a las autotidades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada

ejercicio impositivo.
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El impotte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las difetencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impottes en
libros segtn los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos pot impuestos difetidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributatias de afios antetiores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que
sea probable que la compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensatse Jas diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de anos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el aiio 2002 y 22% para el afio

2013 en adelante.

Ll activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no cotriente.

Reconocimiento de los Ingtesos

Los ingresos se teconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de setvicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contratado por
los clientes, el cual se factura mensualmente, Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el
servicio prestado es regularizada en el mes siguiente,

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registta cuando se entregan los bienes, de inanera simultinea al

reconocimiento de los ingresos pot la correspondiente venta,
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Los otfos costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizat
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos infotrmados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podtia dar lugar
en el futuro a resultados que podiian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados,

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobtre los importes en libros de los activos y los pasivos
dutante ¢l prdximo ejercicio, se describen a continuacién, La Companfa ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la
preparacién de los estados {inancieros. Sin eimbaigo, las circunstancias y las suposiciones actuales
sobre los acontecimientos futuros podtian variar debido a cambios en el mercado o a
citcunstancias que sutjan mds alld del control de la Compaiiia. Fsos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudotes comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion paga inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida atil de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida itil de los activos debetia
disminuirse, sedeprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podtian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida,
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- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las citcunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable, Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de megcado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes pot deterioro de valor con caigo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacidon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributatia aplicable. La Compaiifa cuenta con asesotia profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Ain cuando la Compaiifa considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributatio (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de norimas, que pudieran requerir de

ajustes pot impuestos en el futuro.

i que la C aiif: sidera remota I habilidad de litigios de caracter tributari
Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriotes desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningan pasivo

contingente relacionado con impuestos.

- Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las oblipaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuatiales implican varias suposiciones que podiian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales

futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobie el

que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segin indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto FEcuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros

esperados para el pais,
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferit de los impottes reconocidos
otiginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serad necesario pagar por la cotrespondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a Ia fecha del petiodo, incluyendo la opinidn de
expettos independientes tales como asesotes legales y consultores.

Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que 1o se encontraban en

vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas

emitidas que la Compania posiblemente aplicara en el futuro. La Compaiia tiene la intencion de

adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a)

b)

)

NIC 19 Beneficios a empleados

I} TASB ha emitido nuimerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacion del mecanismo de cotredor v €l concepto de rentabilidad
espetada de los activos del plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda sera efectiva
para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (tevisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Hsta
enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013,

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el aiio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial
pata inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda serd efectiva
pata los repottes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. 1

NIIE 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para seemplazar la
NIC 39, y se aplica a Ja clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros segQn se los
define en la NIC 39. La Notima tiene vigencia para los petfodos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2015, En las etapas subsiguientes, el JASB abordar la contabilidad de
coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.
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)

h)

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la
primera etapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y
pasivos financieros de fa Sucursal. La Sucursal cuantificard el efecto junto con las demads etapas,
cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a Ja Consolidacion y Separacién de
Estados Financieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de la SIC 12 de
consolidacion de entidades de propdsito especial, NIIF 10 establece un modelo de control
sitnple a aplicar a todas las entidades incluidas las de propdsito especial. Los cambios
introducidos por la NIIF 10 requicren que la gerencia tenga un alto juicio para determinar las
entidades controladas y por esta 1razon que sea requerida para ser consolidada como parte del
grupo (o matriz} en comparacion con los requerimientos actuales de la NIC 27. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIT 11 remueve la
opcion de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propositos para
consolidacion. Sin embargo, las entidades controladas conjuntamente que cumplen la definicion
de negocio conjunto deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. La
aplicacion de esta nueva norma implica modificaciones en la presentacion de los estados
financieros del Grupo, porque elimina de la consolidacion del Grupo una parte proporcional del
interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Revelaciones en iniereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en
relacién con la consolidacién de estados financieros asi como todas las revelaciones que
anteriormente eran requeridas por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas
revelaciones se relacionan con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios
conjuntos, asociadas y estructuracion de entidades.

Esta enmienda ser4 efectiva pata los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013,

NIIF 13 Medicion del valor razonable

NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicién del valor
razonable, NIIF 13 no cambia cuando una entidad es tequerida para usar el valot razonable,
pero da mayor guia de como se mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es
requerido o permitido. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en
o después del 1 de enero de 2013,
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los insttumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se formaban de

la siguiente manera:

31 de diciembie de 31 de diciembre de
2013 2012

No No
Corriente  corriente  Cortriente  corriente

Activos financieros medidos al valor

nominal

Fquivalentes de efectivo 19.340 . 50.943 -
Cuentas por cobrar 710.664 - 622.593 -
[nventarios 217.563 - 133.772 -
Total activos financieros 947,566 - 807.308 -

Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas por pagar 844.039 2,758 557.199 1.973
Pasivos acumulados 32.024 - 8.321 -
Total pasivos financieros 876,063 2,758 565,520 1.973

El efectivo y equivalentes de cfectivo, cuentas por cobrar y los inventarios se aproximan al valor

justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubto de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Caja General 348,97 148,95
Bancos 18,990,95 50,794,42

19.339,92 50.943,37
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La Compafifa mantene sus cuentas cotrientes en délares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Coinerciales 450.927,06 17.274,96
Anticipo Provecdores 16.356,46 14.886,32
Empleados 303,23 245,38
Servicio de Rentas Internas 223.951,01 05.771,37
Fondos de garantia 1.600,00 -
Otras por cobrar 19.986,55 20.875,80
Provision Incobrables {2.460,53) (2.460,53)

710.663,78 622.593,30

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento de hasta 60

dias, las mismas que no generan intereses. Los clientes tienen una alta rotacion.

Durante los anios 2013 y 2012, Ia estimacion para cuentas incobrables no ha tenido movimiento.

9. INVENTARIOS

Al'31 de diciembre de 2013 y 2012, el inventario se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Materia Ptima 154.882,38 133.771,76
Catgcueros 62.680,41 -
217.562,79 133,771,706
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10. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos se

formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2013

31 de diciembyre de 2012

Costo Depreciacidn
- Neto
histérico acumulada
Maquinaria y equipo §18.154,88 (5.936,59 112.218,29
7ohi & {
Vehiculos, equipo de 27.294,46 (12.911,94) 14.382,52
fransporte
Muebles y enseres 12.055,47 {L.655,97) 10.399,50
Liquipo de oficina 9.409,72 {(4.686,76) 4,722,96
Fquipo electranico 5.058,11 (2.342,82) 271529
Construcciones en ¢utso 2344123 - 23.441,23
195.413,87 (27.534,08) 167,879,79

'Co‘st.o Depreciacion Neto
histérico acumulada
3.034,00 (1.578,56) 1.455,44
11.708,99 (5.041,24) 6.667,75
11.604,46 (11.604,44} 0,02
26.347,45 (18.224,24) 8.123,21

11. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los otros activos corresponde a la asistencia 1'écnica para el

montaje y ampliacion de la planta en el Ecuador, asi tenemos:

Costo

Amortzacién

31 de diciembre de

2013

2012

286.000,00  286.000,00
(57.036,82)  (57.036,82)

228.963,18 228.963,18

Al 31 de Diciembre del 2012, los otros activos corresponde al contrato pot Disefio de Planta
Industrial y Cesion Temporal de know how; celebrado entre ANDINATRIM S.A. de Colombia,
el cual se amortizo el 100% y 25% a partir del ato 2014 respectivamente, de acuerdo a la

utilizacion de dicho know how.
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12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar se forinaban de la signiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores 595,269,21 415.312,77
Anticipo Clientes 155.932,72 5.169,78
Setrvicio de Rentas Internas 92.701,73 134.744 40
Instituto Heuatoriano de Seguridad Social 135,12 1.591,15
Otras por pagar - 381,23

844,038,78 557.199,33

13, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados s¢ formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de
2012 2011
Beneficios Sociales 11.061,13 1.594,63
Patticipacidn Trabajadores 20.962,94 6.726,05
32.024,07 8.320,68

14, PARTES RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiifa con sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales
de la Compaiifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:
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. Numero de  Participacion
Nombre de accionista P

acciones %o
Jaramillo Arteaga Glotia Beatriz 1,332 5,00%
Quijano Forero Alvaro Fernando 5,328 20,00%
Pineda Cruz Carlos Arturo 19,982 75,00%
20,642 100,00%

(b) Saldos y transacciones con accionistas y paries relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las transacciones con partes relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

. Cuentas Naturaleza Origen Vencimiento 2013
O mnibus BB‘ Cuenta por cobrar Venta Corriente 3,714,462
Transportes S.A. L
3,714,462

Cuentas Naturaleza Origen Vencimiento 2013
Andinatriim S.A. Cuentas por pagar Inventarios Coriiente 2,384,914
Andinatrim S.A. Cuentas por pagar Dividendos Corriente 1 30,0_9(1
2,514,914

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con accionistas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  transacciones realizadas con

terceros no relacionados.

(c) Administracion y alta direccién-
Los miembros de a alta Administracién y demas personas que asumen la gestioén de gerencias,
incluyendo a la gerencia genetral, asi como los accionistas que la representen, no han participado
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Duzante los anios 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:
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2013 2012
Sueldos fijos 4,018,32 3,539,04
Beneficios sociales 1,157,95 589,84

5,176,27 4,128,88

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

Se han realizado ventas con partes relacionadas durante el afio, la politica de la Compaiiia es
realizar a precios normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no
devengan intereses. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o

pagar de acclonistas.
15, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta cortiente _ 27,352,534 26,940,68
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 27,352,34 26,940,068

b) Tmpuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable ¢s como sigue:

2013 2012

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 118,789,98 38,114,29
Gastos no deducibles - 1,114,09
Utilidad gravable 118,789,98 39,228,38
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado 26,133,80 9,022,53
Anticipo Impuesto 2 la renta causado 27,352,34 26,940,68
Menos — retenciones en la fuente (52,954,14)  (42,087,61)

Crédito de afios antetiores (111,286,51)  (111,286,51)

Saldo a favor del conttibuyente (136,888,31)  126,433,44
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

(a) Situacién fiscal-
La Compaiia no ha sido fiscalizada en los ultimos afios, de acuerdo con disposiciones legales, Ia
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiifa, dentto del plazo de hasta tres afios postetiores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2012 es del 23%, en caso de que la
Compania reinvierta sus utilidades en el pais en maquinatias y equipos nuevos que se
utiicen para su actividad productdva, podiia obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien ¢l cotrespondiente
aumento de capttal hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en ¢l evento de que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado
no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el impuesto a la tenta se calculd a una tasa del 23% vy
24% correspondientes sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacion
de los estados financieros se resolvid no reinvertis,

(¢) Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a Ja tenta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta-
A pattir del afio 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total {(excepto cuentas por cobrar que no sean con pattes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del
impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion,

(e) Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registto Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidi el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
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tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos que fueron determinados en dicho Caodigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afo 2012 23%
Ao 2013 22%

Calculo del impuesto a la renta-
Para el cilculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desairollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocidén comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amottizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccién mas limpia, generacion de encrgias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de
emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas cconémicamente deprimidas y de frontera y sc contrate a trabajadores
tesidentes en dichas zonas,

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempte y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jutisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil
y dentro de ciertos sectores econdimicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales potr generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios pata ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.
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Retencidon en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exteriot realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como potcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a Ia renta

sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Fcuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Pxoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extetiot, por
amottizacién de capital e intereses generados sobte créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
invessiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Hspeciales de Desarrollo Bconémico (ZEDE).

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2013 las obligaciones a largo plazo corresponde a USS 2,758.10 por
Jubilacién Patronal y desahucio, asi tenemos:

(a)Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de eneto de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco aftos © mas hubieren prestado servicios continuada o
mterrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte atios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte propoicional de dicha

jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
pot pensiones jubilares.
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(b)Desahucio-
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, Ja Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias, Una patte de este
pasivo probablemente no seré exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valog
establecido en el estudio actuarial.

El cileulo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cilculo actuatial,

17. PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de MECANISMOS DEL ECUADOR
MECADEC CIA, LTDA,, asciende a US$ 26,642dividido en 26,642 participaciones al valor
USS$1 cada una.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero
pucde utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera — NIII-

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no seta utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tanmipoco los
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existiy un saldo acreedor, este
podra ser utilizado en absotber las péedidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiifa.

d) Utilidad por accion-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de las ganancias pot accidn es el signiente:
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2013 2012
Utilidad del petiodo 118,790 10,105,84
Promedio ponderado de niimero de acciones 26,742 26,742
Utilidad basica por acciéon 4,442,07 0.377

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del petiodo atribuible, por
el nimero promedio participaciones durante el ejercicio. La Compafifa no ha emitido deuda
convertible u otros valotes patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos pot accidén de la Compaiifa.
18, INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2013 y 2012el principal cliente es Omnibus BB Transportes S.A,, las ventas
ascendieron al 93,00% en el 2013y el 93,00% en el 2012.

19. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Al 31 de Diciembre 2012, corresponde al contrato por Disefio de Planta Industsial y Cesion
Temporal de know how, celebrado con ANDINATRIM S.A., de Colombia, el cual se devengara de
acuerdo z la transferencia del know how que serd hasta el periodo 2017.

20, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia
La empresa tiene area comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de
la competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado,

b) Cambios tecnologicos
El servicio que ofrece la empresa siempre estd en funcion de los avances tecnologicos, Para
solventar cualquier inconveniente tiene un area de tecnologia que siempre estd en constante
capacitacién y en contacto con las grandes empresas que suministran fa tecnologia para el

servicio que se ofrece.

c) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financieto
La actividad de la empresa estd expuesta a riesgos financietos, tales como los riesgos de
metcado, crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.
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)

g)

h)

La empresa, a través de su drea Financiera, ha definido sus limites, politicas y procedimientos
los mismos estan enfocadas a minimizar los tiegos mencionados.

Por tal razén se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en matetia
de administracion de tiesgos entre los distintos departamentos de la Gerencia Financiera,

Riesgo de tasa de interés-

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de intetés vigente. Las obligaciones con los
proveedores no son pactados a ningan tipo de interés, los tiempos de pago fluctian de acuerdo
al servicio o bien recibido. Se tienc suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los

proveedores.

Riesgo de tipo de cambio-
La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que no sea el délar, por lo tanto no estd

expuesta a riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de liquidez-

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta
en linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades
operativas como las actividades de inversion con el objeto de cubtir adecuadamente las
necesidades de fondos de corto o largo plazo segan el origen de la necesidad.

Riesgo de gestion de capital-
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionatia que
de credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito-
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio pot

todas las aéteas que conforma el negocio.

La empresa tiene su area comercial gue se encarga de realizar las ventas y el area financiera que
se encatga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades

pata el control respectivo.

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados mitiga los riesgos de

incobrabilidad.

Valot razonable —
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e

informacion relacionada con los instmunentos financieros,
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Los supuestos utilizados por la Gerencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo

se basa en:

El efectivo, las cuentas pot cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras
cuentas por pagar son insttumentos financietos a cotto plazo, por lo tanto se aproxima a su
valor justo ya que no existe Ja posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

8. EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban
ser revelados en las notas a los estados financieros, excepto la informacion que debe ser presentada

a la Superintendencia de Compaiiias.




