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INDUSTRIA CARTONERA ASQCIADA S.A. INCASA

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNO ECONOMICO

INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S.A. INCASA.- La Compaitia INDUSTRIA
CARTONERA ASOCIADA S.A. INCASA:; es una sociedad anonima, constituida como tal el 13
de febrero del afio 1971, e inscrito en el Registro Mercantil con 16 de junio de 1971,

Con fecha 9 de julio de 2014, se efectto el ultimo aumento y reforma integral y codificacion de
estatutos e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 8 de agosto de 2014, nota 18.

Su actividad principal es: la elaboracién, transformacion y comercializacién de papeles
industriales y absorbentes.

La Compaiia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, Parroquia Eloy Alfaro,
Barrio Guajald, Calle Av. Pedro Vicente Maldonado numero S26-183 Interseccion 21 de
Agosto. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1790022684001.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compania.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiila para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddélares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario dende opera
la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depositos en bancos y en
instituciones financieras.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccién
directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un

detalle es el siguiente:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al coslo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectua la transferencia al cliente
la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios o bienes, nota 4,

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion de la compra de bienes y de la recepcién de servicios (prestacion de

servicios profesionales), que son utilizados para el proceso productivo y administrativo de la
Compaiifa, nota 11.

= Obligaciones financieras.- Estan registradas con base al costo amortizado en funcién al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los

resultados, nota 12,

= Accionistas.- Esta representado por aportes realizados por sociedades y personas
naturales de nacionalidad ecuatoriana, las cuales se encuentran dividas en acciones y su

valor nominal es de US$. 1,00 cada una, nota 18.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compania INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA S.A. INCASA, tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tal como

se detalla a continuacién:
= Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado industrial.

= Financieros.- La Comparila no enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de hasta 45 dias. No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos
de cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en délares
moneda adoptada por la Republica del Ecuador.

e Generales de negocio.- La Compafiia mantiene polizas que cubren dafios de sus activos
y el de sus trabajadores. La cobertura de dichos documentos incluye: de multiriesgo

industrial, responsabilidad civil, vehiculos, transporte interno, robo, fidelidad, dinero y
valores.

Inventarios.- Estan conformados principalmente por materia prima, repuestos, herramientas,
accesorios, y producto terminado, destinados al objeto social de la Compafiia. El inventario de
materia prima, repuestos, herramientas, accesorios, suministros y materiales son registrados al
costo y valorizados por el método promedio; y el método estandar para producto terminado, los
mismos que no exceden el valor neto realizable. Las importaciones en transito son registradas
al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos. La Compafiia no requiere
constituir ninguna provision por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las
pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del afio.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estdn registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pélizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de

vigencia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion, excepto
aquellas partidas que estan registrados al valor del revaltio calculado durante el 2011 y
2012. De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, algunas
partidas de propiedades, maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles
movimientos en su valor justo, necesitando entonces una reevaluacién anual, caso
contrario, en su lugar puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o cinco aflos. Los
pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. Los activos no considerados en el revalué del afio 2011 y
2012, son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base |a
vida util estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos

son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones, maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%

33.33%

Equipos de computacion

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacion originada en la revaluacion que
forma parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a
la cuenta de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo.
Esto podria implicar la transferencia total de la reserva por valuacién cuando la
Companfia se desapropie del activo, sin embargo la mencionada reserva podria
transferirse a medida que el activo se utilice. En caso que el importe de la reserva sea
transferida debera ser igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado y la determinada segun su costo original. La transferencia desde la cuenta de
reserva por valuacion a la cuenta de utilidades retenidas no afecta los resultados del

periodo.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- El activo representa créditos tributarios
que son compensados o liquidados mensual o anualmente con el pasivo por
obligaciones tributarias, en cumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios
sociales que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por
obligaciones establecidas por el Codigo del Trabajo y otras provisiones.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones.- El Codigo del Trabajo establece
la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquelios
trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma compafia. En adicion, el Cédigo Laboral establece la
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en
el pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
afio de servicio prestado. Con este propoésito la Compafiia establecié una reserva
matematica anual basada en estudio actuarial realizado en el afic 2014 por una firma de

actuarios profesionales.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser

necesaria
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

una salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado
de forma fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad nela anual sca
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Resultados acumulados.- Registra los saldos de las cuentas de adopcion por primera
vez de las NIIF, subcuentas superavit por valuacién y otros ajustes de NIIF; asl como la
cuenta de utilidades retenidas. De conformidad con la Resolucion SC.
ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada en el Registro
Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila ha hecho uso de esta cuenta para
hacer registros posteriores a los de adopcion de Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes y servicios, el ingreso
es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible

devolucién de los bienes y servicios.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado
del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de
los ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se
reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del

momento en que se paguen.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del

Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio
en que es devengado. No es politica de la Compafia registrar en el afo corriente el
ajuste producto de la participacién de trabajadores.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la
renta, o una tarifa del 12% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.
La provision del impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es devengada,
con base al método del impuesto a pagar. No es politica de la Compaifiia registrar en el
afio corriente el ajuste producto de impuesto a la renta causado, ver nota 19.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NIIF, requieren que la Administracién efectue ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el perlodo correspondiente ;
asl como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la

ocurrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se

incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el

considerado en el estado de resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 2013
(Dolares)
Bancos locales 18,057 54,223
Caja 250 651
Fondo rotativo 0 5,100
Total 18,307 _ 59,974

Bancos locales - Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos
no existe ninguna restricciéon que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Clientes locales 2,178,757 2,507,460
Cuentas por cobrar-Relacionadas 294,368 454,102
Cuentas por cobrar-Accionistas 163,112 0
Otras cuentas por cobrar 555,077 847,021
Subtotal 3,191,314 3,808,583
(-) Provisién cuentas incobrables ( 8,534) (_ 8,534)

Total __ 3182780 __ 3,800,049
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4, ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Clientes locales.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan importes faclurados
por venta de laminas de cartén en diferentes tamafios; entre los principales clientes
tenemos: Productora Cartonera S.A. por US$. 963,488 (US$. 707,423 en el 2013);
Empaques Industriales de Colombia por US$. 707,320 (US$. 707,320 en ol
2013); Incarpalm Industria

Cartonera Palmar S.A. por US$. 171,805 (US$. 480,350 en el 2013); Cartorama S.A. por
US$. 119,056 (USS. 146,222 en el 2013). Los valores que estan pendientes de cobro, no
generan intereses, el plazo méaximo de cobro es de 45 dias

Cuentas por cobrar relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa los
valores pendientes de cobro por venta de materia prima de Absorpelsa por US$. 254,179
(US$. 357,986 en el 2013) y con Industrias Omega S.A. por US$. 35,194 (US$. 96,117
en el 2013).

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 2013
(Délares)
Materia prima y materiales 1,279,001 1,068,463
Producto terminado 310,871 1,410,339
Importaciones en transito 3,166 1,066
Producto en proceso 0 221,693
Total -1,593,038 __ 2,701,561

Materia prima y materiales.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa las
adquisiciones de repuestos, materia prima (principalmente DKL), productos quimicos y

combustible, el método del costo es el promedio.

Producto Terminado.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa la produccion de
laminas de carton en diferentes dimensiones; la Compariia no produce cartén para tener
en stock, la venta se realiza solo con érdenes de produccion realizadas por los clientes.

La Comparila ha entregado parte del inventario como garantia prendaria del préstamo
concedido al Banco Cofiec, nota 12.

6. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

201 013
(Dolares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 303,253 249,471
Impuesto al Valor Agregado — IVA 11,890 55,332
Otras 273 273

Total 315416 ___ 305,076
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

Impuestos.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan crédito tributario generado
por las retenciones en la fuente impuesto a la renta y del IVA originado por las
adquisiciones de inventarios de materia prima, suministros y otros para la produccion. De
acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo ©
mediante compensacion directamente con el impuesto a la renta. El contribuyente puede
solicitar el reintegro de las mismas a través de tramite de pago en exceso.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Anticipos a proveedores 414,547 766,844
Seguros pagados por anticipado 34,507 32,966
Otros 27,932 39,574
Total —.476,986 ____839,384

Anticipo proveedores.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa los valores
entregados en calidad de anticipo a proveedores en la adquisicién de bienes o servicios

durante las operaciones.

Seguros pagados por anticipado.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al
saldo de valores entregados por concepto de primas de seguros, entre los principales
seguros tenemos; de multiriesgo industrial, responsabilidad civil, vehfculos, transporte

interno, robo, fidelidad, dinero y valores.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 201
(Dolares)
Maquinaria y equipo 25,917,432 25,887,328
Edificios 5,775,608 5,775,608
Terreno 1,660,649 718,387
Vehiculos 829,707 841,213
Equipo de computacion 261,416 251,879
Muebles y enseres 66,182 66,182
Maguinaria en montaje 18,880 5,892,227
Subtotal 34,529,874 39,432,824

Menos: Depreciacion acumulada

Total

(25,872,040)

( 25425 ,109)

8,657,834 _ 14,007,715
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los movimientos de la propiedad, planta y equipo,
neto fueron los siguientes:
2014 2013
(Dodlares)
Saldo Inicial 14,007,715 14,234,328
Mas:
Revaluo (1) 942,262 0
Adiciones 97,658 225,75H8
Menos:
(+/-) Venta ( 11,508) 0
(+/-) Ajustes — Reclasificaciones (2) ( 5,931,363) 0
Cargo anual de depreciacién ( 446,932) (452 .371)
Saldo Final 8,657,834 _ 14,007,715

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde el revaltio del terreno de propiedad de la
Compaiiia, que fue realizado en el afio 2012 e incluido en estados financieros en el
afio 2014 por un total de US$. 942,262; la revalorizacién fue realizada por la

Compariia MC Stern Cia. Ltda.

(2) Al 31 de diciembre de 2014, incluye la reclasificacion realizada por US$. -6,232,081
de las cuentas de costo en montaje a las cuentas de otros activos, ademas se ha
ajustado un total de US$. 317,821 consecuencia de cuentas pendiente de cobro a
Absorpelsa, estos valores fueron ajustados a las cuentas de propiedades, planta y
equipo, sin embargo la Compafifa no ha proporcionado documentacion de respaldo
del registro efectuado, y otros ajustes menores por US$. -17,103.

La Compania ha cargado al costo de maquinaria y equipos un total US$.19,516,585
correspondiente a un revaltio realizado en el 2011, de lo cual no se ha proporcionado
registro contable y el informe del perito valuador.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiila no ha proporcionado las escrituras de
propiedad del terreno.

Parte de la maquinaria, equipos industriales, montacargas, vehiculos y terrenos, se
encuentran entregados como parte de garantfas prendarias para respaldar los
préstamos, nota 12.

9. INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a US$. 2,872,156 (US$. 2,402,600 en
el 2013) producto de valores desembolsados por Incasa para cubrir costos y gastos de
su Compainiia relacionada Absorpelsa y US$. 515,565 (US$. 515,565 en el 2013) por la
inversién en el paquete accionario de la misma Compaiia, estos valores no se
encuentran conciliados entre compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre del 2014, Incasa fue socio de las Compafiias: Produaustro,
Comecom y Navipac con saldos en libros de US$. 176,500, US$. 64,161 y US$. 5,345
respectivamente, estos valores fueron ajustados contra resultados de afios anteriores en
el 2014 debido a que éstas compafiias fueron liquidadas, los documentos que sustenten
los titulos de accién y proceso de liquidacion no fueron proporcionados por la Compafiia.
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10.

1.

12.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente valores que fueron reclasificados
desde propiedades, planta y equipo, especlficamente maquinaria an montaja por US$
6,232,081, entre esta maquinaria se encuentra; maquina lissue, maguing empacadora y
converlidora.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es ¢l siguiente;

014 2013
(Dolares)
Proveedores locales 5,130,243 7,394,129
Intereses por pagar 137,071 69,075
Proveedores exteriores 133,250 80,238
instituto de Seguridad Social 33,347 0
Préstamos accionistas 3,878 549,758

Otros por pagar

1,330,458 1,983,834

Total ... 6,768,247 10,077,034

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2014, representan principalmente cuentas
por pagar por compra de bienes y servicios locales, principalmente a: Surpape! por US$.
2,110,286, Repapers Reciclaje del Ecuador S.A. por US$. 548,950, Productora
Cartonera S.A. por US$. 415,146; Empresa Eléctrica Quito S.A. por US$. 128,106;
Industria Cartonera Palmar S.A. por US$. 105,794. Los saldos del afio 2013 no han sido

proporcionados por la Compafiia.

Intereses por pagar.- Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a los intereses
generados por las obligaciones financieras contraidas por Incasa.

Otros pos pagar.- Al 31 de diciembre de 2014, incluye US$. 369,110 correspondiente a
la porcidon a corto plazo que tiene Incasa con la Comparfila Procarsa por el préstamos
efectuado en diciembre 4 de 2013 por un total de US$. 1,300,000 con una tasa de
interés del 9% con vencimiento en diciembre 2016. También incluye préstamos
realizados por inversionistas por un total de US$. 251.369, de lo cual la Comparila no ha
proporcionado la informacion que sustente la conformacion del saldo mencionado.

OBLIGACIONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a los préstamos bancarios realizados
por la Compafiia destinado a capital de trabajo, entre los mas importante tenemos:

2014 2013

(Délares)

REVNI

Mecanismo a fravés del cual se anotan pagarés en el
Registro de Valores no inscritos REVNI, como una fuente
de financiamiento a través del Mercado de Valores. Para
llevar a cabo este proceso, Incasa ha contratado los
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12. OBLIGACIONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacldn)
2014 2013
(Ddlares)

servicios profesionales de PLUSBURSATIL CASA DE

VALORES S.A. quien estd a cargo del asesoramiento

relativo a la busqueda de financiacion a traves de

mercado de capitales. El capital a pagar al 31 de

diciembre de 2014, asciende a US$. 3,000,000

distribuidos en tres series: A, B, C de US$, 1,000,000

cada una; los plazos de acuerdo a las series son: 367

dias, 540 dias y 720 dias y las tasas de intereses de

acuerdo a las series se establecen asl: 8,50% anual fija,

8,75% anual fija, 9,00% anual fija respectivamente. Los

intereses son cancelados trimestralmente y de acuerdo

al plazo de cada serie serd cancelado el capital al

vencimiento de la misma. 2,002,453 0

Corporacion Financiera Nacional

Préstamo inicial US$. 1,600,000 concedido en octubre

25 de 2013 destinado para capital de trabajo, con una

tasa de interés del 9.02% anual, con vencimiento en abril

17 de 2015. 251,862 552,493

Corporacién Financiera Nacional

Préstamo inicial US$. 1,100,000 concedido en octubre

25 de 2013 destinado para capital de trabajo, con una

tasa de interés del 8.72% anual, con vencimiento en

marzo 18 de 2015. 97,429 616,000

Produbanco

Préstamo inicial US$. 81,556 concedido en septiembre

18 de 2014 destinado para capital de trabajo, con una

tasa de interés del 11,49% anual, con vencimiento en

marzo 18 de 2015. 81,556 0

Banco Guayaquil

Préstamo inicial US$. 81,556 concedido en octubre 29

de 2014 destinado para capital de trabajo, con una tasa

de interés del 11,48% anual, con vencimiento en abril 15

de 2015. 81,556 0

Banco Guayaquil

Préstamo inicial US$. 58,000 concedido en junio 18 de

2014 destinado para capital de trabajo, con una tasa de

interés del 11,23% anual, con vencimiento en diciembre

14 de 2015. 48,403 0]

Banco Machala

Préstamo inicial US$. 40,500 concedido en enero 7 de

2014 destinado para capital de trabajo, con una tasa de

interés del 11,23% anual, con vencimiento en noviembre

25 de 2016. 14,427 0
2,577,686 1,168,493

Pasan:
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OBLIGACIONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Vienen:

Banco Machala

Préstamo inicial US$. 34,370 concedido en diciembre 11
de 2013 destinado para capital de trabajo, con una tasa
de interés del 11,23% anual, con vencimiento en
noviembre 25 de 2016.

Banco Cofiec

Préstamo inicial US$. 313,913 concedido en febrero 29
de 2012 destinado para capital de trabajo, con una tasa
de interés del 9,76% anual, con vencimiento en febrero
13 de 2015.

Otros

Existen prestamos realizados a los Bancos: Tower Bank
(extranjero) US$. 1,000,000 y Banco de Guayaquil por
una operacién de US$. 144,000 de lo cual no se ha
proporcionado contratos ni tablas de amortizacion, al 31
de diciembre de 2014, las obligaciones financieras se
encuentran en: US$. 15498 y US$. 92,920
respectivamente

Subtotal:

Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo:

REVNI

EFG Bank
Banco Cofiec
Banco Machala
Banco Machala

Subtotal
Total

2014 2013
(Délares)

2,577,686 1,168,493
12,444 10,203
5,091 109,413
108,416 187,830
2,703,637 1,475,939
1,000,000 0
885,000 885,000
58,743 58,743
15,134 0
11,748 24 167
1,970,625 967.910
4674262 2443849

EFG Bank.- no se proporcioné contrato y tabla de amortizacién, este valor es una
obligacién de afios anteriores, seglin los registros contables, no se han realizados pagos.

Las obligaciones con Instituciones bancarias y financieras se encuentran respaldas con
garantias prendarias de inventarios, terrenos, maquinaria, equipo industrial, montacargas
y vehiculos, principalmente con Corporacion Financiera Nacional, Banco Cofiec, Banco

Machala.

Los valores presentados como parte de las obligaciones financieras de corto y largo
plazo no han sido ajustados ni reclasificados como lo ha solicitado auditoria, las cifras
indicadas son el reflejo que la Compaiiia tiene revelado en sus estados financieros al 31

de diciembre de 2014.
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13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Impuesto a la Valor Agregado

Pasan:

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

Vienen:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta
Retencion de IVA

Total
14. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Beneficios sociales:

- Décimo cuarto sueldo

- Vacaciones

- Décimo tercero sueldo

- Participacion trabajadores
- Fondos de Reserva

Subtotal

Otros:

- Provisiones (1)
- Contrato Colectivo
Subtotal

Total

2014 2013
(Délares)
82,080 128 441
92,050 128,441
2014 2013
(Dodlares)
92,050 128,441
72,308 48,271
53,116 58,802
217,474 235,314
2014 2013
(Délares)
26,164 4,429
18,542 5,880
9,500 16,840
0 4,643
3,439 0
57,635 31,892
542,413 354,901
35,473 8,117
577.886 363,018

— 635,521 ___394,910

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013; incluye obligaciones tributarias que se
encuentran pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas por los afios 2012 y
2013 por un total de US$. 481,041 (US$. 274,241 en el 2013); durante el afio 2015,
se procederan a efectuar las respectivas sustitutivas. Los valores exactos de la
obligaciéon tributaria, multas e intereses asi como el impacto en los estados
financieros no pudieron ser revelados, debido a que no recibimos respuésta del
asesor ftributario, la provisién revelada es un valor aproximado determinado por la
Compaiiia el mismo que no coincide con sus detalles extracontables.
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuaclén)

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue 8l sigulente.

014 4013
(Délares)
Saldo iniclal 31,802 601,202
Méas: Provisiones 279,868 243,442
Menos: Pagos ( 207,124) (  408,878)
Menos: Liquidaciones ( 34,087) ( 22,429)
Menos: Ajustes/Reclasificaciones (12732 (___281.346)
Saldo final _ 87,838 31,802

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Provisién para jubilacion patronal 1,523,163 1,077,243
Separacion voluntaria Art. 32 Contrato Colectivo 801,768 1,480,433
Indemnizaciones 270,155 218,358
Total —2.505,086 __2776.034

En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provision para jubilacién patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2014 2013
(Délares)

Saldo Inicial 2,776,034 3,024,325
Mas:

Provision jubilacién patronal (ajuste) 85,5652 36,000

Provisién indemnizaciones (ajuste) 36.939 24,000
Subtotal 2,898,525 3,084,325
Menos:

Liquidaciones ( 247,991) ( 66,593)

Pago ( 42,097) 0

Ajustes/Reclasificaciones ( 13,351) (___ 241,698)

Total —2,595,086 __2,776,034
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El valor presente acluarial al 2014, fue determinado por Consultores Matematicos
Asociados Logaritmo Cla. Lida., mediante ¢l método denominado "Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”, y cuyo efeclo fue registrado directamente contra los resultados del
afio. Los principales supuestos ulilizados en el ¢alculo de la reserva matemalica para la
jubilacion patronal fueron los siguientes;
2014 2013

Salario minimo vital (US$.) 340 318
Numero de empleados 176 181
Tasa de descuento (anual) 8,68%: 8.68%
Tasa de incremento actuarial (anual) 4 50% A ,50%
OBLIGACIONES CON RELACIONADAS A LARGO PLAZO

2014 2013

(Dolares)

Kensington Global Ventures 465,000 0
Industrias Omega 138,868 0
Otros 104,583 0
Saldo final _._ 108,451 0

Kensington Global Ventures.- no se ha proporcionado informacion respecto a la
conformacion de este saldo que fue reclasificado en el 2014 de corto a largo plazo,
tampoco existen registros individuales que permitan el control de las transacciones
efectuadas en el transcurso del tiempo.

Industrias Omega.- corresponde a los valores pendientes de pago a Compaiila
relacionada por préstamos de dinero para cubrir operaciones del negocio, este saldo fue
reclasificado en el 2014 de corto a largo plazo, no existen registros individuales que
permitan el control de las transacciones efectuadas en el transcurso del tiempo.

Otros.- incluye un saldo por pagar a la Compaiila Repapers (no relacionada) por USS$.
55,985; ademas incluye un valor de dividendos por pagar por US$. 48,598, de la
conformacion de estos saldos no se ha proporcionado informacion, en el caso de la

obligacion con Repapers, Incasa
no posee registros individuales que permitan el control de las transacciones efectuadas,

en el 2014, estos valores fueron reclasificados de corto a largo plazo.

OBLIGACIONES CON TERCEROS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2014, incluye principalmente US$. 369,110 correspondiente a la
porcién a largo plazo que tiene Incasa con la Comparfiia Procarsa por el préstamos
efectuado en diciembre 4 de 2013 por un total de US$. 1,300,000 con una tasa de
interés del 9% con vencimiento en diciembre 2016, nota 11

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representado por 8.457.133 y
5,957,133 de acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan
USS$. 8,457,133 y US$. 5,957,133 respectivamente. El capital social de la Compaiiia esta
integrado por los accionistas: Industrias Omega C.A. (Ecuador) con el 62,53%,
Kensington Global Ventures LLP con el 37,47% (Inglaterra) y Bosques Petreles SPA.

(Chile) con 0,0014%.
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Hasta el 31 de diciembre del 2014, la Compania no ha dado cumplimiento a lo estipulado
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, referente a la Resolucion No
SC.SG.SRS.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establece
los lineamientos que deben cumplir las compafilas extranjeras gue son accionislas
socias de comparfilas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el
Organisma de Control Saocietario; asl como tambien la informacion y documentos que
deben presentar las sociedades nacionales que tengan como socios o accionistas a

compafiias extranjeras.

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el
RUC como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o
residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compaiifa no ha
dado cumplimiento a esta resolucion.

Cesion de acciones.- Durante el afio 2011 se efectud un acuerdo de Intencién por la
compra de acciones entre el Grupo Surpapel e Industria Cartonera Asociada, por el cual
Surpapel como comprador adquiriria el total de 60% del capital de Incasa,
comprometiéndose a realizar un aporte de capital por US$. 2,000,000, Adicional a ello
existid un ademdum al contrato de compraventa de acciones y acuerdo de accionistas
suscrito el 1 de febrero del afio 2012. A pesar de que existe estos acuerdos y que ya se
efectio un incremento de capital en el afio 2014 por medio de Omega (Surpapel) y
Kensington Global Ventures, el patrimonio en sus paquete accionarioc aun no cambia de
duefio, y con ello, en el capital de Incasa no se refleja como uno de los accionista al

Grupo Surpapel.

Aumento de capital.- Con fecha julio 9 de 2014, se efectud la escritura de aumento de
capital en el canton de Quito e inscrita en el Registro Mercantil de Quito, en agosto 8 de
2014. La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada a los 27 de
marzo de 2014, resolvié aprobar por unanimidad el aumento de capital suscrito por un
valor de US$. 2,500,000. El aumento fue de US$. 5,857,133 a USS$. 8,457,133. El capital
autorizado a esta fecha es de US$. 11,914,266. El capital suscrito y pagado es de US$.
8,457,133 dividido en ocho millones cuatrocientos cincuenta y siete mil ciento treinta y
tres acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

Reserva Legal y estatutaria.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa
apropiaciones de reserva legal y estatutaria de afios anteriores por US$. 91,847 y USS$.
17,513 respectivamente, de lo cual la Compafiia no nos ha proporcionado la informacion
respectiva sobre la conformacion de los saldos revelados en estados financieros.

Reserva de capital.- Corresponde a los ajustes por revalorizacion del patrimonio y re
expresion monetaria originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucre a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 por un total de US$.
638,654. La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
entidad. La Compafiia no ha proporcionado la informacion respectiva sobre la
conformacion de los saldos revelados en estados financieros.

Reserva por valuacidn.- Esta reserva representa el efecto de ajuste por revallos el
efecto de ajuste por revallos de los bienes inmuebles (terrenos y edificios), y
maquinarias y equipos proveniente de afios anteriores. El saldo de esta Reserva podra
ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; también puede ser utilizado para
absorber pérdidas o ser devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compaifiia decidi6 ajustar este valor contra resultados de afios
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

anteriores debido a que no cuentan con la documentacion de sustento que garantice loss
registros efectuados.

Resultados Acumulados provenientes de la Adopclén por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién_Financlera.- En esta cuenta incluyen los
valores por ajuste realizados por efecto de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, ésta cuenta debid ser utilizada una sola vez
por los efectos antes mencionados; sin embargo la Comparila en el 2013 efecttto un
ajuste por US$. 131,593 correspondiente a retenciones en la fuente y durante el 2014 se
ajusto un total de US$. 942,262, producto de un revallo realizado en el afio 2012, Las
transacciones antes mencionadas, se encuentran mal contabilizadas, debieron ser
afectadas a resultados de afos anteriores en el caso de las retenciones (si fueron de
afos anteriores) y crear una cuenta de Superavit por valuacién en el caso del ajuste por
revallo, cabe mencionar que al ser un revalto de afios anteriores, este pierde su validez
si no existe un perito valuador que certifique el revalio antes realizado.

Resultados acumulados.- La Compaila presenta pérdidas acumuladas netas por US$.
2,283,668; durante el 2014, se efectlo un total de ajustes netos por US$. 983,543
(incluido ajuste de terreno afectado a la cuenta de Resultados acumulados NIF por

primera vez).

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Comparifa no efectuo los registros por Impuesto a
la renta y realizd la siguiente conciliacién tributaria para establecer el Impuesto a la
Renta Causado del afo:

2014 2013
(Délares)
(Pérdida) Utilidad contable ( 798,0386) 30,951
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades 0 4,643
Subtotal: 798,036) 26,308
Mas:

- Gastos no deducibles locales 105,279 58,229
- Gastos no deducibles del exterior 0 0
- Participacion a trabajadores provenientes de

Ingresos exentos 0 0
Menos:
- Ingresos exentos 0 0
- Incremento neto de empleados 0 0
- Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 0 ( 44 307)
BASE IMPONIBLE - Pasan: 692,757) 40,230
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0 8,851
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiila liquidd el impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:

201 2013
(Dolares)
Impuesto a la renta causado 0 8,801
Anticipo de impuesto a la renta calculado 166,613 4]
Impuesto a la renta a liquidar, mayor valor entre
el Impuesto a la renta causado y el anticipo de
Impuesto a la renta calculado 166,613 0
Mas / Menos:
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago (1) 0 118,248
61,146) 0

(-) Anticipo pagado {
(-} Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ( 131,506) ( 105,466)
(-) Crédito tributario de afios anteriores ( 44,401) ( 42.788)
(-) Impuesto a la Salida de Divisas ( 27,743) ( 14,394)

SALDO (A FAVOR) POR PAGAR DE LA COMPANIA (...98,183) (_.__ 44,400

(1) Al 31 de diciembre del 2013, se presenta la determinacion del impuesto a la renta de
acuerdo al informe de auditoria de ese afio, que fue realizado por otros auditores,
coma lo menciona el parrafo 1 del dictamen de auditoria (introduccién).

Para los afios 2014 y 2013, de acuerdo al Art. 79, caso 1.2 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, menciona: “cuando el
impuesto a la renta causado es menor que el anticipo célculo, éste uitimo se convierte en
pago definitivo de Impuesto a la Renta y por ende el que debera ser considerado para la

liquidacion del impuesto”,

Al 31 de diciembre del 2014, la Comparia, mantiene un registro subvalorado de la
perdida neta del ejercicio por US$. 18,898, no se efectud el registro del Impuesto a la
renta causado, considerando lo mencionado en el parrafo anterior.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no dio cumplimiento a lo manifestado en el
parrafo dos de esta nota; el registro por impuesto a la renta fue realizado en el 2014 por
el valor de US$. 1,243, con lo cual no se revela el resultado real de ese afio, ver nota 18.

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los afios 2014 al 2013, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion
de la Compafia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion
Tributaria para determinar la obligacion tributaria, caduca sin que se requiera
pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la declaracion, en los
tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponden a retenciones que
han sido efectuadas por clientes de la Compaiiia, mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses
en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES (Continuacién)

causado o no exista impueslo causado, el contribuyente podra solicitar el pago en
exceso o presentar reclamo de pago indebido.

Retenciones del Impuesto a la Salida de Dividas (ISD)- Representan retenciones

efectuadas a la Compania, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la
renta causado o su anticipo en el gjercicio fiscal en que se gener6 o en los siguienles
cuatro afios. En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como
gasto deducible unicamente en la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal en que se generé el respectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devolucion al
Servicio de Rentas Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el
pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La (pérdida) utilidad por accion ha sido calculada dividiendo el resultado neto del
ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del numero de
acciones en circulacién durante el ejercicio.

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiila efectué registros contables, que
difieren en la presentacion de este informe, asi:

Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros proporcionados por la Compaidia no
coinciden con las cifras reveladas en el informe de auditorfa y el formulario de
declaracién del Impuesto a la Renta 101; esto se debe a que los estados financieros
presentan diferencias en sus cuentas de activo y pasivo, el efecto neto es de US$. 180,
ademas la utilidad del afo difiere por US$. 1,836, ademas la utilidad revelada en el
estado de patrimonio neto no coincide con la utilidad revelada en el flujo de efectivo,
debido a que se registro la participacion de trabajadores contra cuentas de resultados de
afos anteriores, afectando de esta manera directamente el patrimonio por US$. 4,643.

Las cifras presentadas del afio 2013, han sido tomadas del informe de auditoria de ese
afio debido a que no coinciden con las cifras reveladas en estado financieros, asi como

se menciona en el parrafo anterior.

CONTRATO COLECTIVO

Con fecha agosto 13 de 2014, la Compaiiia junto con el Comité de Empresa de los
trabajadores de la Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa, celebraron el Vigésimo
Contrato Colectivo, este contrato presenta las condiciones especiales a las que, desde
su vigencia quedaran sujetos los contratos individuales de trabajo, sin perjuicios de los
derechos y obligaciones de las partes establecidas en la ley. El presente contrato
ampara a todos los trabajadores afiliados al Comité de Empresa de Incasa y a aquellos
gue ingresen a la Compafiia se afilien a la Organizacion Sindical y adhieran al Pacto
Colectivo. Quedan excluidos de este Contrato Colectivo y por tanto no podran acogerse
a él, los Gerentes de las diferentes areas de la empresa; jefes departamentales,
coordinadores departamentales, contador de costos, médicos, tesorero, jefes de
personal y el contador general, de acuerdo al articulo 36 y
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CONTRATO COLECTIVO (Contlinuacién)

314 del Cddigo de Trabajo. De Igual manera quedan excluidos de este contrato, aquellos
trabajadores con contrato de naturaleza especial previsto en los literales a), b), f) g) y h)
del Art. 14 del Cédigo de Trabajo, especialmente aquellos cuyo plazo de duracion sea
inferior a seis mesas como los mencionados en los literales a) y b). Los contratos a
tiempo fijo también quedan excluldos de este contrato. Los trabajadores que ingresen a
la empresa con contrato a prueba, gozara de todos los beneficios consagrados en este
instrumento legal una vez que se conviertan en indefinidos. El presente contrato de
trabajo tendra un plazo de duraciéon de DOS afios contados a partir del 1ero. De enero
de 2013. Por lo menos con sesenta dias de anticipacién a la fecha de terminacion del
presente contrato colectivo de trabajo, el comité de empresa presentara al empleador el
proyecto de revision total o parcial del Vigésimo contrato colectivo para su negociacion,
discusion y suscripcion. Al 31 de diciembre de 2014, el Comité de Empresa no presento
el borrador del contrato colectivo en el periodo determinado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (agosto 27
de 2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compaiila pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

y

Ing. Carolina Aguirre
CONTADOR GENEREAL




