Quito, 26 de abril del 2.007

Sefiores:
ACCIONISTAS ¢
INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S.A.

De mis consideraciones:

En mi calidad de comisario, nombrado por la Junta General de Accionistas de la compaiiia
“INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S.A.”, y en cumplimiento con las disposiciones
vigentes de la Ley de Compafiias, pongo en su consideracién el siguiente informe de
revision a los libros y Balances del ejercicio econémico 2.006.

1.- He procedido a examinar los Estados Financieros de “INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA S.A.”, cortados al 31 de diciembre del 2.006 para lo cual se utilizaron técnicas
y procedimientos de auditoria de general aceptacion.

2.- El movimiento operado en los estados financieros cortados al 31 de diciembre del
2.006 y 2.005 es el siguiente.

BALANCES GENERALES
%
DETALLE 2,006 2,005 VARIACION | Variacion

ACTIVO CORRIENTE 4,478,00 3,278.87 652.68 19.91%
ACTIVO NO CORRIENTE 1,750.00 2,469.75 -273.92 -11.09%
TOTAL ACTIVOS 6,228,00 5,748.62 378.76 6.59%
PASIVO CORRIENTE 2,597.00 1,756.33 739.75 42 12%
PASIVO NO CORRIENTE 717.00 1,107.30 -390.15 -35.23%
PATRIMONIO 2,914.00 2,884.99 124.97 4.33%
TOTAL PAS y PATRIMONIO 6.228.00 5,748.62 474.57 8.26%




“

ESTADOS DE RESULTADOS

%
DETALLE 2,006 2,005 VARIACION | Variacion
VENTAS NETAS 6,642.00 4,960.09 1,681.91 25.32%
COSTO DE VENTAS -5,210.00 -3,716.89 -1,493.11 28.66%
UTILIDAD BRUTA 1,432.00 1,243.20 188.80 13.18%
GASTOS OPERACIONALES -1,147.00 -1,087.89 -59.12 5.15%
UTILIDAD OPERACIONAL 285.00 155.32 129.68 45.50%
OTROS INGRESOS/EGRESOS -131.00 -0.66 -130.34 99.50%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 154.00 154.66 -0.66 -0.43%
PARTICIPAC.LABORAL -23.10 -23.20 0.10 -0.43%
IMPSTO A LA RENTA -46.00 -55.94 9.94 -21.61%
UTIL.NETA LUEGO PART.LAB-IM 84.90 75.52 9.38 11.05%
3.- En mi opinién, los estados financieros al 31 de diciembre del 2.006, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de “INDUSTRIA
CARTONERA ASOCIADA S.A. ”, asi como los resultados de sus operaciones por el afio
terminado de conformidad con los principios contables de general aceptacion en el
Ecuador. La estructura financiera de la compafiia se muestra bastante sélida y
consideramos que los activos de la compaiiia garantizan adecuadamente a los pasivos.

4.- Los administradores de la compafiia han dado cumplimiento con lo dispuesto por
los accionistas, en mantener las directrices de la compaiiia.

5.- La compafiia mantiene control sobre la documentacion fuente, sus activos y otros
procedimientos internos, se consideran como los adecuados para el normal desarrollo
operacional.

Es todo cuanto me permito informar a la Junta General de Accionistas de la compafiia
“INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S.A.”.
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