/A

ALMEIDA ASOCIADOS Noruega 210 y Suiza Edif. Coopseguros Piso 4 ¢ Telfs.: (5693-2) 256-406 / 254-546 / 271-584 / 271-691
AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA. Fax: 465-804 « Casilla: 183C-Suc. 15 « E-mail: aimeida@punto.net.ec Quito - Ecuador

IIONOIDIINNDIIIIOINIINAIDIIIINIIDDIIIIINIINIAIAIIIIDIIDIDIIINDIIIIIINID DY

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

27 de septiembre del 2002

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

INCASA INDUSTRIA CARTONERA S.A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de Incasa Industria Cartonera S.A.,
al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Fondos por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mismos, basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se realizé de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base
razonable para expresar una opinién.

3. Segun se explica en la Nota 2 e. y 6 a los estados financieros, y de acuerdo a
disposiciones legales para el tratamiento del Diferencial cambiario en el afio
1999, la compaiifa difirié el saldo neto de diferencia en cambio ocurrido entre
mayo a diciembre de 1999 por USD.913.879, para ser amortizadas hasta en
cinco afios a partir del 2000. En el afio 2000 las referidas pérdidas fueron
parcialmente amortizadas por un monto de USD.719.636, en el afio 2001 la
compaiiia no amortizé la diferencia en cambio. Este tratamiento contable, si
bien estd permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad. En consecuencia, las pérdidas
acumuladas, se encuentran subestimadas en USD.194.243.
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto que se menciona en el
péarrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Incasa Industria Cartonera S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esta fecha de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.

5. En la Nota 1 la Administracin menciona las condiciones econémicas que
ocurrieron en el pais durante el afo 2000 y las medidas tomadas por las
autoridades durante el afio, para reemplazar la unidad monetaria y convertir la
contabilidad a délares estadounidenses; asi como las condiciones que deben
cumplirse, ver la evolucién futura de la economia nacional y su eventual
incidencia en la posicién econémica y financiera de la compaiiia.

Almeida & Asociados
Auditores y Asesores, Cia. Ltda.
No. de registro en la Superintendencia
de Compaiifas No. 166

v . Ledo. Juan Carlos Flores T.
Presidente Ejecutivo Registro Nacional No. 25252
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INCASA INDUSTRIA CARTONERA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2001 2000 PASIVO Y PATRIMONIO 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 26,374.25 9,364.60 Cuentas por pagar 1,152,676.57 685,044.71
Documentos por Pagar 516,927.04 249,734.01
Cuentas y documentos por cobrar 1,136,070.98 1,202,649.13  Provisién beneficios sociales 35,028.24 49,639.75
Impuestos e IESS por pagar 28,844.67 87,451.61
Inventarios 616,920.43 830,128.62 Otros pasivos corrientes 36,303.66 164,343.37
Total pasivo corriente 1,769,780.18 1,236,213.45
Otros activos corrientes 38,107.94 -
PASIVO A LARGO PLAZO
Total del activo corriente 1,817,473.60 2,042,142.35 Cuentas y documentos por pagar 541,203.69 924,702.74
Total pasivo a largo plazo 541,203.69 924,702.74
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2,268,318.25 2,556,980.83
Total pasivos 2,310,983.87 2,160,916.19
CARGOS DIFERIDOS 438,488.72 351,040.94
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 2,509,744.33 3,085,770.81
INVERSION EN ACCIONES 296,447.63 296,522.88
Total del Activo 4,820,728.20 5,246,687.00 Total Pasivo y Patrimonio 4,820,728.20 5,246,687.00

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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INCASA INDUSTRIA CARTONERA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas nacionales
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas
Gastos
Gastos de ventas
Gastos de administracién
Total gastos
Utilidad operacional
Ingresos (Gastos) no operacionales
Gastos financieros
Resultado por exposicién a la inflacién (REI)
Diferencial cambiario
Ingresos (gastos) no operacionales

Utilidad (Pérdida), del ejercicio

15% Participacién trabajadores
Impuesto a la renta causado

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio

2001

4,974,152.67

{4,643,175.78)

2000

5,127,499.77

(4,066,252.93)

330,976.89

(112,697.69)
(215,463.41)

1,061,246.84

{74,626.00)
(285,5637.89)

(328,161.10)

{360,163.89)

2,815.79

(166,518.58)

9,623.64

701,082.95

{113,026.18)
169,088.52
(864,686.74)
160,497.50

(156,894.94)

(648,126.90)

{154,079.15) 52,956.05
- {19,944.01)

(1,236.34) {27,576.06)
{155,315.49) 5,435.98

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados

financieros.
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INCASA INDUSTRIA CARTONERA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 !
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva

Capital Social QZ?::I‘R?:&’: Reservas st:;‘::‘de Revalmi.zacib.n R,::’::":t;:n ni::rl:z:: Totales
del Patrimonio
Saldos at 1 de enero del 2000 (1) 240,000.00 421,384.47 19,732.89 - 1,088,936.03 (358,866.91) (5,823.80) 1,405,362.48
Ajustes saldos de afios anteriores - 566.00 - - - - - 566.00
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no
ios del patrimonio, p i de

ejercicios anteriores, por el indice corrector de
brecha entre inflacién y devaluacién del sucre,
seg(in laNEC 17. - - - - 1,472,749.96 263,823.88 12,466.18 1,749,040.00
Ajustes - - - - - (67,991.29) {6,642.36) {74,833.85)
Transferencia a la cuenta Reserva de Capital

requerida por la NEC 17 - - - 2,308,651.67 (2,561,685.99) 163,034.32 - -
Utilidad (Pérdida) neta del afio - - - - - - 5,435.98 5,435.98
Saldo al 31 de diciembre de 2000 240,000.00 421,950.47 19,732.69 2,398,651.67 - - 5,435.98 3,085,770.81
Ajustes - - - 2.98 - - 0.18 3.14
Transferencia a cuentas por pagar - (421,950.47) - - - - - (421,850.47)
Utilidad (Pérdida) neta del afio - - - - - - (154,078.15) (154,079.15)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 240,000.00 - 19,732.69 2,388,654.65 - - (148,643.01) 2,509,744.33

(1) El capital social esta representado por 6,000.000 acciones de valor nominal de USD.0,04 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



INCASA INDUSTRIA CARTONERA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{Expresado délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades de operacién:

Utilidad {Pérdida) neta el ejercicio
Més cargos a resultados que no representan

movimientos de fondos:
Ajuste resultados afios anteriores
Resultado por Exposicion a la Inflacion
Jubilacién patronal
Depreciaciones y amortizaciones
Baja de inversién en acciones
Diferencial cambiario

Cambios en activos y pasivos:
Inversiones corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Otros activos cofrientes
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Provisién beneficios sociales
impuestos e IESS por pagar
Otros pasivos corrientes

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversién:
incremento de Propiedades, planta y equipo
Incremento de Cargos diferidos

Flujo de fondos aplicados a las actividades

de financiamiento:
Aporte de accionistas
Cuentas y documentos por pagar

Incremento {Decremento), neto de fondos
Efectivo a principio de afio

Efectivo al fin del afo

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados

financieros.

2001 2000
(154,079.15) 5,435.98
3.14 (74,067.65)
- (169,088.52)
44,956.77 24,217.79
379,694.64 279,930.31
- 88,771.00
- 864,686.74
270,575.40 1,019,886.65
- 31,648.87
66,578.15 (302,500.54)
213,208.19 {645,033.00)
(38,107.94) (24,080.49)
45,681.39 450,372.12
267,193.03 {1,251,053.35)
{14,611.51) 23,671.18
(68,606.94) 52,724.73
(128,039.71) 164,343.37
353,294.66 (1,499,907.11)
623,870.06 (480,021.46)
{40,397.88) {149,946.04)
(138,006.71) {47,691.10)
{178,404.59) (197,637.14)
(9,122.59) (563,399.66)
{419,333.23) 725,773.70
{428,455.82) 672,374.04
17,009.65 {5,284.56)
9,364.61 14,649.17
26,374.26 9,364.61
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INCASA INDUSTRIA CARTONERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 13 de febrero de 1971, su objeto principal es la
explotacién industrial y comercial del cartén, cartulina, papel tissue y techoline.

En los ultimos afos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y
devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad
econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de
obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante Registro Oficial No 34, la cual
establecié el canje de los sucres en circulacién por délares estadounidenses a
una tasa de S/ 25.000 por USD.1. Con posterioridad al cambio de la unidad
monetaria, los precios de los bienes y servicios transados localmente,
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado todavia
incrementos en el indice general de precios al consumidor entre abril y diciembre
del 2000. Las autoridades estimaron en dicho afio que el ritmo de ajuste de los
precios y, por lo tanto, el indice de inflacién, se reducirdn; en el afio 2001, la

inflacién llegé al 22% y se prevé una recuperacién de la economia en general
para el afio 2002,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificados para
inventarios, propiedad planta y equipos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos
de ajuste y conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Inventarios

L.os inventarios se presentan al costo de adquisicién ajustado y convertido a
délares, de acuerdo con lo establecido en la NEC 17 y no excede su valor de
mercado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Propiedades, planta y equipo

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo

con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente
depreciaciéon acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y, el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afo.

La depreciacién de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los activos
durante su vida Gtil estimada.

Cargos diferidos y otros activos

Corresponden principalmente a Gastos pre-operacionales, fungibles que se
amortizan por el método de linea recta. Se muestran al costo histérico o valor
ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
segun corresponda, menos la correspondiente amortizacién acumulada.

En cuanto a la cuenta de diferencial cambiario, que forma parte de cargos
diferidos, la empresa de acuerdo a disposiciones legales, se acogié al diferimiento
de hasta cinco afios del resultado débito neto del afio 1999. Este diferencial
cambiario puede ser amortizado hasta en cinco afios a partir del afo 2000.
Hasta el afio 2001 .las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas por un
monto de USD.719.658. En el afio 2001 la compaiiia no amortizé la diferencia en
cambio.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores, de acuerdo con la legislacién laboral vigente.

Provisién para impuesto a la renta

A partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula mediante la

tasa de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades gravables sujetas a capitalizacién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por
correccién de brecha 1 entre inflacion y devaluacién de las cuentas de Activos,
Pasivos no monetarios y del Patrimonio; que se imputaron inicialmente a la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Segun lo establecido en las disposiciones legales vigentes y tal como se expone
en el Estado de Evolucién del Patrimonio del afio 2000; se ha procedido a
transferir los saldos de la Reexpresién monetaria y Reserva por revalorizacién del

patrimonio, a la cuenta Reserva de Capital.

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

2001 2000
Clientes 898,414.25 812,823.00
Compaiiias relacionadas (1) 49,814.10 327,915.00
Funcionarios y empleados 19,337.88 19,777.00
Crédito tributario fiscal 59,888.11 35,738.26
Deudores varios 115,101.43 12,880.66
(-) Provisién cuentas incobrables (6,484.79) (6,484.79)
Total al 31 de diciembre 1,136,070.98 1,202,649.13
{1) Ver detalle en Nota 11.
NOTA 4 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:
2001 2000
Producto terminado 265,624.52 408,073.16
Materia prima 86,546.19 157,124.01
Repuestos, herramientas y accesorios 258,347.05 260,971.45
En trénsito 6,402.67 3,960.00
Total al 31 de diciembre 616,920.43 830,128.62
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

Magquinaria y equipo (1)
Vehiculos

Muebles y enseres

Edificios

Equipo de cémputo
Instalaciones eléctricas

Menos:
Depreciacién acumulada
Magquinaria y equipo en montaje

Terrenos

Total al 31 de diciembre

2001 2000
3,769,381.17 3,647,381.25
109,651.09 109,651.09
63,309.29 61,065.00
263,750.71 240,371.00
96,735.96 92,222.00
- 1,161.00
4,302,828.22 4,151,851.34
(2,046,702.95) _(1,717,642.49)
2,256,125.27 2,434,208.85
- 110,679.00
12,192.98 12,192.98
2,268,318.25 2,556,980.83

Tasa anval de
depreciacion
%

10
20
10
5
20
10

(1) Al 31 de diciembre del 2001, la compaiifa incluye USD.749.872 (neto de
depreciacién acumulada) correspondiente a una maquinaria que no se utiliza,

por lo que no se efectud cargos a resultados por depreciacién de la misma.

El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:

Saldos iniciales al 1 de enero
Adiciones netas
Ajuste Nec 17 (netos)
Depreciacién del aio

Saldos finales al 31 de diciembre

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

2001 2000
2,556,980.83 1,335,015.99
40,397.88 149,946.04
- 1,421,045.80
(329,060.46) (349,027.00)
2,268,318.25 2,556,980.83

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

Tasa anual de

2001 2000 amortizaciacion
%
Fungibles 548,220.85 412,305.52 10
Patentes, marcas y otros 3,373.18 3,849.00 10
Diferencial cambiario 913,879.00 913,879.00 20
Otros menores 2,642.45 - 20
1,468,115.48 1,330,033.52
Menos:
Amortizacién acumulada {(1,029,626.76) (978,992.58)
Total al 31 de diciembre 438,488.72 351,040.94

El movimiento de los aiios del rubro son los siguientes:

2001 2000
Diferencial cambiario
Saldos iniciales al 1 de enero 194,220.95 713,771.85
Ajustes NEC 17 (netos) - 200,107.15
Amortizacion del afio - (719,658.05)

194,220.95 194,220.95

Otros cargos diferidos

Saldos iniciales al 1 de enero 156,819.99 4,258.47
Adiciones netas 138,081.96 108,969.63
Ajustes NEC 17 (netos) - 119,523.89
Amortizacién del afio {50,634.18) (75,932.00)
244,267.77 156,819.99

Saldos finales al 31 de diciembre 438,488.72 351,040.94

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

2001 2000
Proveedores 688,314.61 371,047.00
Compaiiias relacionadas y accionistas (1) 275,073.04 -
Acreedores varios 189,288.92 313,997.71
Total al 31 de diciembre 1,1562,676.57 685,044.71
(1) Ver detalle en Nota 11,
NOTA 8 - DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:
2001 2000
Obligaciones bancarias (1) 351,691.11 249,734.01
Sobregiros ocasionales 165,235.93 -
Total al 31 de diciembre 516,927.04 249,734.01

(1) Ver detalle en Nota 10,

NOTA 9 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

2001 2000

Obligaciones bancarias (1) 440,125.18 678,984.06
Compaiiias relacionadas (2) - 9,122.59
Cuentas por pagar a terceros - 180,474.35
Jubilacién patronal 101,078.51 56,121.74

Total al 31 de diciembre 541,203.69 924,702.74
(1) Ver detalle en Nota 10,
(2) Ver detalle en Nota 11,

6
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NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

CORTO PLAZO

Obligaciones bancarias
Mutualista Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha

Total al 31 de diciembre

LARGO PLAZO

Obligaciones bancarias
Mutualista Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del! Pichincha
Banco del Pichincha
Banco del Pichincha

Total al 31 de diciembre

(1) Obligacién inicial

por

2001

34,600.00
47,700.00
50,033.33
20,000.00
109,357.78
30,000.00

60,000.00

351,691.11

100,797.61
64,400.79

104,869.07

170,057.71
440,125.18

791,816.29

Vencimiento junio de 2005.
(2) Obligacién inicial por USD.47.700 a 90 dias plazo. Vencimiento

marzo de

Tasa % 2000 Tasa %
(M 17% 26,110.08 - 17%
2 - - - -
{3) - - - -
4 12% 21,547.71 - 12%
(6) 16% 136,838.18 - 16%
(6) 16% 15,130.93 - 16%
(7)) 12% 50,107.11 - 12%

249,734.01
(Y 17% 135,397.61 - 17%
4 12% 72,881.62 - 12%
(5) - 109,357.97 - 16%
(6) 12% 134,869.07 - 12%
(7} 12% 226,477.89 - 12%

678,984.06

928,718.07

USD.173.000 a un plazo de 5 aios.

2002. Préstamo puente para Compania relacionada

(Absorpelsa S.A.), que a la presente fecha se ha traspasado a esta
(3) Corresponde a factorin realizado en diciembre de 2001.

(4) Obligacién inicial
Vencimiento noviembre de 2005

por USD.100.000 a un

plazo de 5 afos.

(5) Obligacién inicial por USD.265.000 a un plazo de 2 afios.
Esta obligacién esta a nhombre de
la Compafila y que actualmente se ha
regularizado y puesto a nombre de la misma.

Vencimiento agosto de 2002. .
los accionistas de

(6) Obligacién inicial

por

Vencimiento mayo de 2005.
(7) Obligacién inicial por USD.300.000 a un plazo de 5 afios.

Vencimiento abril de 2005.

USD.150.000 a un plazo de 5 afos.
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NOTA 11 - COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los siguientes son los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a Compainiias
relacionadas:

2001 2000
CUENTAS POR COBRAR
Absorpelsa Papeles Absorventes S.A. 47,700.00 110,826.00
Industrias Omega C.A. 2,114.10 217,089.00
Total al 31 de diciembre 49,814.10 327,915.00
CUENTAS POR PAGAR - Corto plazo
Industrias Omega C.A. 15,753.65 -
Invercomsa 167,040.63 -
Alvarez Neary lvonne 92,278.76 -
To'gal al 31 de diciembre 275,073.04 -
CUENTAS POR PAGAR - Largo plazo
Industrias Omega C.A. - 9,122.59
Total al 31 de diciembre - 9,122.59

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiila al 31 de diciembre del 2001
comprende 6.000.000 acciones de un valor nominal de USD.0,04 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la comparifa debe reservar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible
para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995.

(Véase pdagina siguiente)
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial
No.325 de 14 de mayo del 2001, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece que las sociedades que reinviertan las utilidades que
obtengan, podrdan beneficiarse con una reduccién del 10% en la tarifa del
Impuesto a la Renta, siempre que efectie el correspondiente aumento de capital,
el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron, las
utilidades materia de la reinversion.

Pérdidas tributarias

Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia tiene un saldo por amortizar en
ejercicios futuros por USD. 85.154

NOTA 15 - CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2001, la compaiifa mantiene pendiente de resolucién
varios juicios laborales presentados por ex-trabajadores, el valor de Ia
contingencia no ha sido cuantificado, adicionalmente la compafia en el ano
2001 ha registrado una provisién de USD.30.000 para cubrir el pago de juicios
laborales resueltos a favor de los ex-trabajadores.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (27 de septiembre del 2002) no se produjeron eventos que, en la
opinién de la administracién de ia compaifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



