COMPARIA AUTOCOFIC IMPORT § 4.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ANO 2016

1. INFORMAC) RAL

La Compafiiz Autocofic Impovt 5.4, esti sdministrada por ef Direclorio y I8 Jurts General de
Accionizias, esia iltima as lz méaxima auloridad, conforms af astafufo social y of reglamento gue
nos rige.

Objefo Social

El objeto socie! de I compania es la importacion, disiribuciin p comercializacion o toda clase de
vehiculos, chasis, buses carorados, CHD. Partes, piazas i repwestos; v fodes Jos demds fnsumos
relscionados con of parpue awfomonz. Conareializa y vende 8 mivel nacional 3 través da una
fuerra ventes compuesio por vendedores ronales. La companla hace constantes asfuerzos por
aspecializarse en of mofor automofriz, constiryendose an i actalidad an un referents denfro def
mercacy focsl y nacional

Cotiracion gn bolsa y domicille da la Compafia

Autocoflc impart 5.4., es ung sociadsn anémima que no colize en Bolss, S8 encuanira constiuida
an o Distrito Metropotano oe San Francisco de Quifo, Cantdn Quite, provinels de Plchincha, y
pov fo fante su domicilio soclal es la misma cirded, Fus constiuida af 4 de febrero de 2004,
madiante sscrifues pibiica emitide por f2 Notarls Novena del canttn Quite, » instara an of Registre
Mercantll, bajo e Momern 401, fomeo 135 de facha 17 de fabrero ge 2004, No ha tanido cambios an
&U estructura operetiva 0l 80 Su estructurs accronanis, es decir 50 mantiene fos fres (3) sccioniates
gue figurahan gf afic inmadiato antarior.

Tierpo de durecion estipulado

De conformidad con su esfatule socisl in compadfs Hane establecida cincuenfa (S0 afos
contados 3 parlir o 18 fechs de inscripcida de s confrate constifutive an el Registro Mercantit
Este plazo podré ser provrogads o disminuide en wvirtud de resolucidn adoptada por g Jurta
General de Acclonistas,

Log estaddos financleros de & Compadia, parz ef perode 1 de enero af 31 de diciambre de 2098,
fueron sprobados y autorzades por i Junls e Acclonistas de lecha 7 de abvil del 2017,

2. Bases og Presentacidn

Los estados fnanciros adiunfos y sus nodas, son responsabilided de la adminisiracion de la
Compafila y han side preparados de acuerde con fas Mormas infarmaciorales e fnfarmactén
Financiera fen adelarfe "MIF") emitidas por el infemmational Accounting Standars Board [en
adelznte "IASE"), vigentes al 37 de diciembre de 2018,

Bases de Medicidn

Loe pracentss astados fnancleras han sio preparacos sobre (8 hese del coste hisidrico, excepio
por las obligsciones por beneficios a ampleados & largoe plazo qus son valorizados e base 2



métodos actuariales y of activo mantenido para la venta es medido sobre ls base def Valor Neto de
Realizacion VNR.

Mo A de Presen

Loe estados financieros se presentan en délares de fos Estades Unidos de América {US$), fa
misma es la moneda funcional de L2 Compafis, de curso legal y de unided de cuenta da fa
Republica del Ecuador.

Uso de Estimacion iCh

Le preparackén de los estados financleros de conformidad con fas NIIF para las PYMES, requiare
que iz Administracion de la Compania realice juicios, estimaclones y supuestos que afectan f2
aplicacion de fas politices contables y Jos valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
Informados. Las estimaciones y los supuestos subyacentes se basan en la experiencia histirica y
otros factores que se consideran razonables dadss les circunstancias. Los resultados reafes
pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continus. Las revisionss &
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
on los periodos fufuros afectados.

3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financleros se
detallan @ continuackn. Estas politicas han sido aplicadas consisfentements para tados los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario y que repercuta significativamente en fos
resultados presentados,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos Financieros no Derivados
Reconocmiento y Medicion

La clssificacion depende del propésito para ef cual los activos financleros fueron adquirides. La
Administracidn determina fa clasificacion de sus activos financieros en ef reconocimiento infclal.
Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de un
activo financisro que no se contabilice al vafor razonable con cambios en resuitados, los castos
de transaccién que sean directamente atribuibles a fa compra o em/slén del mismo.

Las compras y ventas de actives financleros se recanocen en fa fecha de fiquidacién de los
mismos. La Compania unicaments poses y presents en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

al Efectivo en Cafa y Bancos

Incluye aquetios activos financieros liquidos, disponibles y de uso inmediato; ef efective on cajay
bancos se compone de los saldos disponibles y acreditados 8 cuenta del hanco. Ademds, se
consideran los depdsitos que se puedan transformar rapidamente en efactivo no debiendo en




ningun caso ser mayor a 90 digs, estos activos financieros estin Sujetos @ un riesgo Poco
significativo de cambios en su valor.

b) Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente son reconocklos & su valor razonable més cuakjuler costo
directamente atribuible 2 lz transaccién. Posterlor 2/ reconocimiento inicial, ias partidas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de [a tasa de interds efective, menos fas
pérdidas por deferioro, Las partidas por cobrar se componsn de deudores comercisles y otras
cuentas por cobvar, Las ganancias o pévdidas por deterioro se reconocen de ser el caso
{probahifidades ds cabro y/o recuperacion de cartera), en ef estado de resultados como ingresos
o0 costos financieros,

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mevcado activo. Se clagifican en activos comientes, excepto Jos vencimientos superiores a
un afo, desde Iz fecha del estado de situacion donde se define la porcion corrients (cobro real
programado). ¥ [a diferencia constard como activo no coriente.

Baja en Cuentas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguientes
condiciones:

1. Han vencido los derechos de la Compania a recibir los flujos de efectivo daf activo financiero.

2 LaCompaitia, haya transfarido sus derechos a recibir flujos de efectiva del activo financiero o
ha asumidoe la obiigacién de pagar fos flufos de efectivo recibidos en su totafidad sin demora
materfal & un tercero en virtud de un acuerdo de fransferencia, y ya sea que: a) La Compaitie
haya transferido sustanclaimente todos los riesgos y beneficios asociados &l activo; o, b) La
Compaiiia no haya transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activoe.

¢} Inventarios

Las existencias en fa Compaitia han sido tomadas en cuenfs con fa cuenta Inventario de
Marcaderia, los inventarios son bienss que se adquieren para ser vendidos en el cursa normal del
negocio, siendo su mayor fuente las importaciones do distintos lugares del mundo, son valorados
8 U costo 0 su vaior neto realizable, se toma el menar entre los dos. Ef costo de fa mercaderia
Importada se determina por of método "Promedio Ponderado™ su costeo es permanente, pues se
maneja & través de sistemas computarizedos lo que facilita entre ofros: control de existencias,
rofacion, control de inventario de lento movimierito, pedidos no salisfachos y proyeccién en
proximos pedidos. Uno de Jos Métodos de Valoracion de Inventarios o Existencias que mo se
permiten aplicar 8! utilizar fas NIfF para PYMES, es 8! Método UEPS o Lifo (Ultimas en Entrar
Primeras en Saiir). La mefodologia de utilizacién def iMétodo UEPS o Méfodo Lifo es a fa fnversa
del Método PEPS o Fifo, en otras palaiwas. aquelios inventarios que recién ingresaron a la
bodegs son los que primero deben irse vendiendo, mo parmiten fa aplicacién de! Método de
Vaforacién de inventarios UEPS, porque ef inventario queda subvaforado,

El contenido fundamental de fa contabilizacion es o/ reconocimiento del importe como un activo, ¥
aplazar hasta que dichos costos se carguen a los resultados que por Jo genwal es cuando se
reconocen los Ingresos (venta), se debe daterminar el consto y su posterior reconocimiento como



1}
2)

un gasto fo que incluye cusiquier descuento o rebaja en ef precio de venta estimado, menas los
costos de ferminacién y venta la empresa debe evaluar s! hay o no indicios de deterioro en alguno
o algunos Hems on cada fecha en que se informa, es decir si el importe en fibros excede el precio
de venta estimado menos los costos de comercializacion y venta. Si los indicios existieran deberd
comprobarse ef deterioro de valor de esa partida de inventario. En ef caso de Aufocofic Import
S.A, Los inventarios son activos comientes que permaneceran inakierablemente durante el curso
ordinario del negocio para la comercializacion.

No se ha procedido con ningun sjuste al respacto de los inventarios, pues se ha considerado af
costo de adquisicién porgue dentro de los controles consts el FOB, los aranceles de imporfacién
y otros impuesfos que no son compensados como crédito tributario por las sutoridades
tributarias o fiscales, of trasporte terrestre identificado con k2 carta de porfe desde ef lugar de
origen (Fibricas Comunidad Andina). asropuevios, puertos navieros identificados con Bill of
Lading (BL) o documenio de embarque, impuestos por salida do divisas ISD por pagos a
proveedores, transporte focal, almacenaje y otros costos de manipuleo y nacionalizacion de la
mevcaderia hasta la bodega de s empresa. Todos estos cosfos son atribulbles af costa de fa
mevcadoria lo que hace que se fenga un coste razonable en el inventario. En caso contrario se
consideraria lo sefalado en ef inciso anterior, que es ef Valor Nefo Realizable » VNR.

d) Pasivos financierps no Derivados

Reconocimiento y Medicign

Los pasivos financiaros Incluyen los crédifos comerciales por pagar, otras cuentss POr pagar,
sobregiros bancarios, préstamos financieros y los instrumentos financieros derivados. Los
pashvos financieros se clegifican an:

Pasivos financleros a valor razonsble con cambios en resultados
Préstamos y eréditos por pagar

La Compania Autocofic Import S.A, defermina la clasificacion de sus pasivos financlaros en el
reconocimiento inicial. Todos fos pasivos financieros se reconocen Iniclalmente por su valor
razonable; y, en el caso de fos préstamos bancarios y crédlifos por pagar, se reconocen a su costo
amortizado incluyendo fos cosfos de transaccién directamente atribuibles. La compania poses y
presenta en sus estados financieros pasivos por créditos de provesdorss por pagar del exterior,
préstamos financieros, préstamos de accionistas, dividendos y olras obligaciones comientes
propias del giro ordinarto de fa compaiiia.

En la NNF para las PYMES, se especifican muchas mediciones diferentes. Dos bases de medicion
habituales son ef costo histérico y el valor razonable:

Ef costo historico.- Es el imporie de efectivo o equivalenis af efectivo pagado, o ef vaior razonable
de fa coniraprestecidn entregada para adquirir el activo en ef momento de su adquisicion.

Valor razonable.- Es ef importe por el cual puede ser infercambisdo un activo, o cancelado un

pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidaments informado, que realizan una
transaccion en condiclonss de independencis mutua.

Baja en Cusntas



Los pasivos financieros son dados de baja cuando & obigacidn haya side cancelads o he
expirado. Cusndo un pasivo financiero se sustifuye por otro del mismo acreedor en condiclones
sustanciaimente diferentes, o las condicionss actuales de un pasivo se hayan modificado
sustancialmente dichos cambios o modificaciones se conslderan como bajas en cuentss de!
pasivo original,

Compensacitn

Los activos y pasivos financieros son compensados y ef monto neto presentado en ef estado de
situacion financlera cuando, y séfo cuando, la Compadia cuenta con un derecho legal para
compensar fos montos y tiene ol proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar el sctive 4
liquidar el pesivo simuitineamente.

®) Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiia Autocofic import S.A, las
cuales son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribulbles directamente a iz
emisién de acciones ordinarias, son reconocidos como una deducclén del patrimonio, nefos de
cualquisr efacto tributario,

f1  Propledades, Planta y Equipo Reconocimiento y Medicion.

Antocedentes

Las Propiedades, Plentes y Equipos, se miden a! costo neto de depreciacién acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deteriaro, si fas hubisre. A la Propiedad, Planta y Equipo, se reconocen
como activo si es probable que se deriven de elfos beneficios econdmicos y su costo pueda ser
determinado de una manera fable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles & /a adquisickén del activo. Cuando
partes significativas de una partida de Propiedades. Planta y Equipo poseen vidas Gtiles digtintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enafenacion de un elementa de Propiedades, Planta y Equipo se
deferminan medianfe fa comparacion de los ingresos par fa enajenacion con el imports en libros
de Propiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas sn ganancias o pérdidas en ventas de
activas no carrientes an el estado de resultados integralas

Costos posteiores

Mejoras y renovacionss mayores que Incrementen fa vida Gfil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo s/ es probable que se deriven de elos beneficlos sconémicos
futuros para la Compahla y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los castos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propledades, planta v equipo, son recopocidos en
resultados integrales cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los efementos de propledades, planta y equipo se calcula sobre ol monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u ofro monto que se sustituye por el costo



La depreciacién es reconocide en resulfados con base en el método de linea recta, considerando
fa vida itil establecida para cada componente de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas
reflsjan con mayor exactitud e patrén de consumo esperado de fos beneficlos acondmicos
futuros refacionados con el activo. Los métodos de deprectacion, valor de salvamento (Residual)
y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para fos perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vida Lith
Estimada en afios % de facién
NMuebles y Enseres 15 10%
Equipos de Computacién 3 33%
Equipos de oficina 12 10%
Vehiculos 5 20%
Sistema y software 3 33%

@) Intangibles

Constituyen licencias de software que se registran al costo histérico menas [s amortizacién po
pérdidas acumuladas por deterioro cuando a través de una evaluacion se determinan indicios de
deferforo sobre dichos activos intangibfes. La amortizacién se registra en los resultados
integrales def perfodo y se calcula utilizando ef método de finea recta para distribuir of costo sobre
sus vidas dfiles estimadas, limitadas de tres a cinco aios. Los cambios en la vida atil se
consideran como cambios en I3 astimacién contable.

h) Contratos de Arrendamiento

La Compaftis mantiene contratos de amendamiento de inmuebles en los que el amendador
conserve una parfe significativa de los riesgos y beneficios de la propiedad, por fo tanto asts
clasificado el 20% como administrativo y ef 80% para ventas,

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados integrates
sobre una base fineal durante el més corto de fa vida util estimada de fos activos y ef plazo del
contrato de arrendamiento,

i} Deterioro de fos activos
Actives Finangieros

La Compafila evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
obfetiva de que un activo financiero 6 un grupo de activos flnancieros estén deteriorados. Se
congidera & un activo financiero o un grupo de activos financieros como deferiorados, si y s6/o si,
existe ovidencia objetiva de! deterioro como resulfado de uno o més eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial def active (un evento de pérdida Incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en fos flujos de efectivo fiture estimados del activo financiero o de/
grupo de acfivos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentss
por cobrar comerciales, el monfo de i pérdida es reconocido en los resultados infegrales. La
Compania Autocoffc import S.A, considera a evidencia de deterioro de fas partidas por cobvar a
nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de fodss las




cantidanes pandiertes de cobro af fingl de cada perodo y se presenta fa mefor osfimacion de s
govancir sobve ks pérdioes en gue podrian incurtiree por esfe concepio.

D axishir ewidencig objefiva de una pérdida por deterioro, & importe de fa pérdida se migde como
la diferencia entre of imporfe en lbros de los actvos finencieros y of walor presente de los Tujos
fufuros de sfective (axckiyendo s pdrdidas crediicias ssperadas 2 fifseg gue adn Do hayan sids
incurridas). Ei valor presente do los fujos friuros esperados es descontsde uizando i tasa
criginal efectiva de imterks de los activos financieros que ariginen i péndida por deteriore, ST on
pristamo tene una tasa de interés varfable, iz fasa de descuanio pava valorar cualguier caso serd
con e fasa oo interds efectiva.

El importe en iibres del aciive 98 reduce medianie el g0 de Una cuents de reserve § & Imports de
I pdroiide de fa cuenia de resultindos integreles. Las pivdlidas por deferior pueden S revertioas
dnfcamants ai ef reverso esth objeivamente relaclonada é6A un évenio ocwride dispués de gue
la plrolica por deteriono lue reconocidi.

Activos o Financiergy

El valor en ibros de los activos no financieros oe br Compaitla, excluyendo impuesio diferido
activo, a8 revisado en v fecha de presentacion del estado de situacién Fnanciera para daterminar
&l oxlste akpin indicio de deteriors,  SF exizten tales inclicios, enfonces se esiima o valor

nicrparable def sctivo. Sé recompce Wna pérdida por deferiorg 8 of vador an libros de un ective o
su unided ganeradora de efectivo axceds su importe recuparable.

El vaior recupevable o un active o unided generadora de slectivo &3 el vitlor mayor antre su vakor
de w90 ¥ S0 vakor razonable, menos los gasfos de vents. Pare deferminar f valor o0 wso, oS
fues de efective futuro esfimades soa desconiados & Su valor préfents usando una fess de anfes
de impuesto que refigja las warieciones sctusles o mercado sobre el valor del dinero en ef
Hiompo y los riesgos eapecificos que pueds tener en of scivo. Para propdsifos de evaluactin del
dafortors, los activos que no puaden ser probados individusinente son aprupados funtos ar of
@rupo nnds pequeiic de sctives lamados "unided genavadora de efecive™ que genaran fijos de
anfrads de efectivoe provenianies del uso continwa, fos que Son independianfes de los Mujos de
enirede de efective ds otros acfives o grupes de activos.

Une pérdida por defedoro #8 recosocida s/ o momio en fwos de un schive 0 SU waidad
peraradors de efectho sobrepsss SU monto recupersble. Les pérdidas por celorore son
reconocides en of esfacy de resultados integrales.

Las pirdicas por deferforo se revierfen i existe un cambio en fos estimados vtilrados pera
determinar &l valor razonsbie. Cusndo £8 revierte una pévdida por daterioro, el valor del sctive no
puadi axceder 3l vaior que habria side determingdo, nelfo de depraciacion y amortizacidn, siao 55
hublese reconocidy una pdrdidd por deferior.

Conclusidn de Deterioro del valor de los aciives o finencleros.

Al final de cade periodo, & Compaiis evelta los valores on Fbros de sus activos no financieros &
fin ow odaderminar & exishe un indicatvo gue esfos sclivos han suRido aigune plrode por
deterioro. §i exisfe indich de pdvdide del valon fe Compafile realiza un estinade del importe
racuparebie mediamte un andllsis o los fujes firturos estimados, descontados a su valor (VESERNE
usrndo una fasa oe descuento que reflafa f2 evaluacion aciuel de! mercade def vator del dinero en
& ampo y los Hesgos especiiicos dal aciivo.



J) Beneficios a los Empleados
Provision para Indemnizacion por Desahucio

La obitgacién nete de fa Compaiia con respecto al desahucio ests definido por ¢l Codigo de!
Trabajo de fa Repiiblica del Ecuador que establacs que cuando fa refscién laboral fermine por
desahucio, el empleador deberé pagar una indemnizacion calcufada con base en el ndmevo de
arios de servicio.

La Compania determina L2 obligacién neta relacionada con e beneficio de indemnizacion por
desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que Jos emplsados han adquirido & cambio de
$us sefvicios durante ef periodo actusl y periodos previos; ese bensficio se descuenta parz
determinar su valor presente. Ef célculo es realizade anuaimente por un actuario calificado
usando of método de crédito unitario proyectado. Las péruidas y ganancias actuariales ss cargan
© abonan al resultado infegral en el periodo en el que surgen.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor sstimacién de estos bensficios.
Dicha expectativa af igual que los supuestos son establecidos por la Compania Autocofic import
S.A, utitizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una lasa de descuento,
fos aumentos esperados en las remuneraciones, edad y permanencia futurs, antre otros.

Elimporte de los pasivos actuariates netos causados af cierre del ejercicio se presenta en el rubro
beneficios a fos empleados del estedo de situacién financiers.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, fa poreién del beneficio mejorado que
tlens refacién con serviclos pasados reslizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método fineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho & fales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, ol gasto sera reconocido Inmediatamente en resultados.

A su vez, si existen reducciones o Nquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas ds fos mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resuliar en el valor presente de lss
obligaciones por beneficios definidos contraidos por ke compafla; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubferan side previamente reconocidas.

De acuerdo con disposiciones de! Codiga de Trabajo, en los casos de ferminacion de fa relacion
leboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 3 Compania entregara e/
25% de fa aftima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Jub

La obligacion neta de la Compafia con respecto & la Jubllackén Patronal esti definido por ol
Cédigo del Trabajo de f2 Republica de! Ecundor que establoce que los trabajadores que por
veinticinco ahos o mas hubieren prestado servicios, continuada o Interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

[# Compsfiia determina Ia obligacion neta relacionada con el beneficio de pensibn por jubilacion
patronal, calculando ef monto del beneficlo futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se descuenfa para
determinar su valor presente. Ef célcufo es realizado anualmente por un actuario calificado



usando ef méfodo de crédifo unifario proysctado. Las pérdidas y ganancias actuariales se cargan
0 abonan al resuitado integral en ef periodo en ef que surgen.

La Administracién utiliza las siguisntes reglas para determinar s mejor estimacion de estos
bensficios. La pension se deferminard siguiendo les normas fijadas por of Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social para ka jubilacidn de sus sfiliados, respecto de los cosficientes, tiempo de
servicios y eded. Se considerars como “haber individual de jubilacion® ef formade por las
sigutentes partidas: a) por el fondo de reserva 2 que tenga derecho ef trabajador; b) por una suma
equivalents al cinco por ciento del promedio de la remuneracion anual percibida en fos cinco
Uftimos afios, multiplicada por los ados de servicio. Estos supuestos incluyen une tesa de
descuento.

Elimporte de los pasivos actuariales netos causados al clerra del ejsrcicio se presenta en el rubro
beneficios a fos empleados def estado de situacién financiera. Los trabajadores que por veinte
afos o més hubleren prestado sus serviclos en forma continua o interrumpida, tendrén deracho a
ser jubilados por sus empleadores.

Cuando fengan lugar mejocas en los beneficios del plan, (a porcidn del heneficlo majorado que
tiene refacion con servicios pasados realizados por empleados seré reconocida en resuftados
usando el méfodo lineal en el periodo promedio remanente hasta que fos empleadas fengan
derecho & tafes bensficios. En /s medida en que los empleados fengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, ef gasto serd reconocido también inmediatsments en resuftados.

Kk} Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafiia tlene una obligacién presente, ya sea legal
© implicita, como resultado de eventos pasados; () es probable vaya 2 ser necesaria una salida
de recursos para liquidar ke abligacion y (il]) ¢ monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de s administracién a la fecha de
presentecion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios pera liquidar fa
obligacién.

Los conceplos por los cuales la Compaiia constituye provisiones son con cargo a los resultados
integrales, los cuales corresponden principaimente a: costos acumulados de servicios, Jos
beneficios a los empleadus. No se reconocen ingresos, ganancias o activos confingentes.

1) Beneficios a ermpleados

Sueldos, salanos y contribuciones & la seguridad social. Son bereficios CuyD PEQo s liquidado
hasta e! térming de fos doces meses siguientes al cierre de) periodo en &l que los emplaados
han prestado ios seviclos. Se reconcoerdn como un gasto por ef valor {sin descontar] de los
beneficios a cono plazo que se han de pagar por lales sarvicios.

Participacién de trabajadores.

La Compefila reconoce en sus estados inancierds LN pasivo ¥ un gasio por iz participacion de
los trabajadores sobre las utlidades de la Compaltis. Este teneficio se caicu'a a la tasa de!
15% de las vlilidades liquidas o contables de acuerdo con dispasiciones legales vigentes

m) impuestos



El gasto do impuesto & la renta comprende el impuesfo corrente y ef impuesto diferido. Se
reconoce en resuifados, excepfo en la medida en que se refacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonlo.

El impuesto a la renta corrente es ef impuesto que se estima pagar a las autoridades flscales
sobre la renta gravable (tributarial para el periodo actusl, aplicandn las tasas tributarias
promulgadas o subsfanciaimente promulgadas 2 fa fechs de presentacién de informes, ¥
cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto # anos antariores. La ufilided gravable difiere
de la utifidad contable, debido a fas partides de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles.

Los impuestos diferidos. Los activos y pasivos, son reconocidos sobre fas diferencias
temporarias entre o valor en ibros contable y las bases fiscales de activos y pasivos incluidos
en el estado financiero y fas bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar Is utilided
gravable.

El pasivo por impuestos difsridos se reconoce para todas fas diferencias temporarias imponibles,
El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferanclas temporavias deducibles. E/
activo por impussto diferido se reconoce por todas las diferencias tempovarias deducibles, en fa
medida en que resulfe probable que la compania disponga de utilidades gravablies futuras contra
las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medides empleando fa tasa de Impuesto 2 fa
renta que se esper2 se2 de aplicacion en el periodo en ef que ef activo se reafice o el pasivo se
cancele. La Compariia realiza la compensacion de activos con pasives por impuestos, solo si
tiene reconocido legaimente ef devecho de compensarfo, frente 2 la autoridad Tributaris.

Impuestos coirlentss y diferidos, Se reconoce como ingreso o gasto y son registrados en los
resultados del afio, excepto en 2 medida en que se reconoce fuera de fos resulfados, ya sea en
otro resultado integral o directaments en ef patrimonio. En cuyo caso ef impuesto fambidn se
reconoce fuera de /os resuitados.

Anticipo del im la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a fa renta del aho inmediato
anterlor, aplicando ciertos porcentajes al valor del sctivo tofal of (04%) (Menos ciertos
componentes), patrimonio total el (0.2%), ingresos gravables el (0.4%) y costos y gastos
deducibles @f (0.2%). El anticipo seré compensado con ef impuesto a la renfa causado y no es
susceptible do devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que ef impuesto a fa renta
causado fuers menor al anticipo determinado, ef anticipo se convierte en impuesto & fa renta
munmo.

Asl también, se excluiran de Ia determinacién del anticipo def impussto a la renta los gastos
Incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general
aquelias

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los bensficlos tributarios que
para ef pago del impuesto & la renta reconoce el Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones psra las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicaclon de normas y
principlos contables,

n) Dividgndos en efectivo




Los dividendos y utilidades, calculades después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentss en ef Ecuador, 2 favor de ofras sociedsdes
nacionales o extranjeras, no domicitiadas en paralsos fiscales o Jurisdiccion s menor imposicion
0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencion no aplica s/ el beneficisrio efecthvo; quien econdmicamente o de hecho tene ef
poder de controlar Ia atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural restdents en el
Ecuador. Ef porcentsje de refencion de dividendos o utilidades que se aplique ai ingreso grevado
depender de quien y donde esta localizado ef beneficiario efectivo, sin qQue supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a fa renta para personas naturales (35%) y fa tarifa genaral de
impuesto a fa renta prevists para sockedades (22% o 25%).

En &l caso de que Jos dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales
0 regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
Ir tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y fa tarifs de impuesto a [ rentz
corporativo apficable para sociedades {22% o 25%). Cuando fa sociedad que distribuye los
dividendos o utilidades incumpla ef deber de informar sobre su composicion scclonaria se
proceders a la retencion de impuesto a fa renta sobres dichos dividendos como si se exisiera un
beneficiario efectivo residente en ef Ecuador. Cuando una sociedad distribuya dividendos antes
de Iz terminacién del ejercicio econdmico u oforgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), ests operacion se
consliderard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debers efectuar fa
retencién correspondients a fa tarife de impuesto a fa renta corpormtivo vigente al afio en curso,
sobre e/ monfo de fales pagos. Tal retencién seri declarsda y pagada al mes siguiente de
efactuada y constituiré crédito tributario para la emprasa en su declaracion de impuesto 2 la renta,

o} Reconocimlenta de Ingresos

Los ingresos se calculan af valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando
en cuenta ef importe estimado de cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial que s
Compania puedz otorgar.

Ingresos por Venta. Los Ingresos ordinarios procsdentes de la venta de blenes son reconocidos
cuando fa Compadia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
propledad de fos bienes; el imports de los ingresos y fos costos incurridos © por ocurir, en
relacion con la transaceién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que fa Compariis
reviba fos beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Los ingresos son reconocidos &
fa cuonta de resultados en functén del criterio del devengado, es deciv, en la medida que fos
sorvicios  han sido prestados o los bienes han sido transferidos y con Independencia del
momento en que se produzca ef cobro en efactivo o financiamiento derivado de ello.

Ofros Ingresos. Son reconocidos a las cuentas del balance de resultados, en funcion de una
recuperacion estindar acordada en Junta de Accionisias, para ser financiada ia activided
opevativa de fa Compaiia.

¢} Cosios y gasfos



Se rogistran al costo y se reconocen & medida que son incurridos, Independientemente ds fa
focha en que se efectiie of pago, y se registran en ef perfodo mas cercano en el Que S8 conocen.

Gastos financieros

Los gastos por intereses diractamente atribuibles a la comstruccién de un activo que
necesarfaments requieren de un peviado sustancial de tiempo Para su uso, se capitalizan como
parts del cosfo de los respectivos bienes. Todos Jos demés costos por préstamos se contabifizan
como gastos en ef pariodo en gue $e incurren.

q) Eventos posterioras

Los evenfos posteriores al cierre del periodo que provesn informacion adicional sobre 13 situacion
financiara de fa Compaita a l2 foche del estado de situacién financiera (sventos de ajuste] son
incluldos en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACH Y JUICIOS CONTABLES

La presentacién de los presentss estados financieros en conformidad con las NUF para PYMES,
requieve que k& administracién reafice ciartas estimaciones y esfablezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de fa Compaiia, con ef propésito de determinar Is valuacion ¥
presentacion de algunas partidas que forman parte de los presentes estados financieros. En
opinlén de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor
utilizacion de fa informacidn disponible al momento, los cuafes podrian Negar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base rogular. Las revisiones a las
estimaclones contables se reconocen en e periodo do ia revisién y periodos futuros si a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentn las estimaciones y juicios contables que la administracion ha uthlizado
en o proceso de aplicacion de los criterios contables.

Deterioro de activos

A Ia fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se considers necesario, I
administracion analiza ef valor de los activos para deferminar i existe algun indicio, que fos
referidos activos hubieren sufrido una pérdida por dsterioro. En caso que exists algin Indicio, se
realiza una estimacion del importe recuperable del active, Si se trata de activos idantificablas gue
no genevan flujos de efectivo de forma independients, se estima el valor racuperable de s unidad
generadora de efectivo a los que perfanecs el activo. Si el importe recuperable es inferior al valor
neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se consfituye fa correspondiente
provisién por deterioro por la diferencia, con cargo 2 los resulfadas integrales ORY.

Provisiones para jubilgcion patronal y desahucio

El valor presente de fas provisiones para obligaciones por beneficios definidos & trabajadores
depende de varlos factores que son determinados en funcibn de un cdlcuto actuarial basado en
varlos supuestos. Estos supuestos utilizados para deforminar el valor presenfs de estas



obilgaciones incluyen una fasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en &l
valor en libros de les provisiones de estos bensficios.

Et actuario contratado por le compania para realizar el caiculo, utiiza fa tasa de descuento, Iz fasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada aho, segin fo establece el parrafo 78 de fa NIC 19, por
fo cual se ulllizaré of rendimiento de fos bonos emitidos por el Gobiarno, La tasa de descuento es
fa tasa da inferés que debe ser utizada para determinar el valor prosents de los flujos futuros de
ofactivo estimados que se espara van a ser requeridos para cumplic con fa obligacion de estos
beneficios.

Estimaciones de vida util de Muebles y Enseres, Equipos de Oficina, Equipos de Computo y
Vehiculos

La estimacién de Ia vida util, afios de vida def bien y el valor residual se efectian de acuerdo & lo
manclonado en fa nota 3, letra f. Sin ambargo, se ha procedido a alargar fa vida de algunos bienes.

Impuesto a fa renta

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en ef
futuro.

Existen incertidumbres con respecto a Ia inferprefacién de regulaciones tributarias complafas, 2
fos cambios en las normas tributarias y al monto y fa oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. Las diferencias que surjan entre los resultados realks y las suposicionss
efsctuadas, ¢ por las modificaciones fufuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes
futuros & fos ingresos y gastos impositivas ya registrados.

5 A N DE RIESGOS
£Qué s el Riesgo?

Esto es, la posibilidad de que e sufra un perjuicio de caricter econdmico, ocasionado por g
incertidumbre en el comportamiento de variables econémicas a futuro.

No solo se limita a ser deteminado, sino que se extiende & la medicién, evaluacién,
cuantificacion, prediccion y control de actividedes y comportamiento de factores que afecten el
enforno en el cual opera un ente econdémico,

Operativo y O ional

Elf riesgo operativo represents la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacién, en los controles internos, errores en el procesamiento de kes operaciones, fallas
administrativas, controles defectuosos, fraude o emor humano.

Riesgo Legal
Posible pérdida debida al incumplimiento de las normas Jurfdicas y administrativas aplicahes, & 1a

amiston de resoluciones administrativas o judiciales desfavorables y 7 Is aplicacion de sanclones
cort refacion a fas operaciones.

Riesgo de mercado



Es la pérdida que puede sufrir la compahia, debido a la diferencia en fos precios que Se registran
on ol mercado o en movimientos de los llamados factores de riesgo (fasas ds Interss, tipo de
cambio, inflacion, cotizacién de mercaderfa, etcétera).

Es Is posibilided de que ef VPN de un portafolio se mueva adversamente ante cambios en fas
varighles macroecondmicas que deferminan ef pracio de fos instrumenfos que componen una
cartera, o también que e/ valor razonable de fos fiujos futuros de sfectivo de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En ef caso de la Compania, fos
precios de mevcado comprenden principaimente ef riesgo de tasa de inferés y plazo de crédito.
Los instrumentos financleros afectados por los rissgos de mercado incluyen las obligaciones
financieras que devengan infereses,

Rigsgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros
fluctuen debido a los cambios en fas tasas de inferés do mercado, es decir, es inferior al efecto
causado en fos pasivos y esta diferencia no se encuentre compensads por opsraciones fusra de
halance.

Dicha diferencia se da cuando existan incompaltibilidades importantes entre los plazos (corto,
mediano y largo plazo), los periodos de amortizacidn, el tipo de tasas de interds {fijo o fiotante) y
fa calidad crediticla de fos instrumendos fnancieros.

Riesgo de crédifo

Es e riesgo de que una contraparte (cliente) no pueda cumplir con sus obligaciones en refacion
con un instrumento financiero o contrsfo de venta, generando una pérdida financiers. La
Compafila se encuentra expuesta al riesgo de crdito por sus actividades aperativas {cuentas por
cobrar comeiciales) y sus actividades financieras incluidos fos satdos en bancos.

La gevencia es responsable de gestionar sl rlesgo de crédito de los clenfes en base a fas
polificas, fos procedimientos y los controfes sobve la gestion del rlesgo. La Compaiiia ha evaluado
como alta la concentracion del resgo de crédito con respecto a los deudores comerciales,
considerando que s/ menos ef $0% de Ies ventfas son efectuadas 2 crédito,

Rigsgo de Nquidez

El riesgo de liquidez se refisre a ls posibilidad de que la empresa no pueda cumplir cabalmente
€ON $US COMPromisos coma consecuencia de falts de recursos liquidos.

La Compahia monitores et riesgo de un dbfickt de fondos ulilizedos de maneva recurrente un fiujo
de caja proyectado @ corto y largo plazo. Ef objetivo de la Comparia es mantener el equilibrio
entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento 2 través del uso de préstamos. El acceso a
fuentes de financiamiento esté suficientements asegurado y fa deuda con vancimiento a menos de
12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera
necesario,

Eventos subsecuentes




En ol periodo comprendido entre ef 1 de enero de 2017 y la fecha de emisidn de estos estadas
financleros, no han ocurrido ofros hechos de cardcler financiere o de otra indofe, que afectsn en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.

3 Quito DM, & 30 de marzo de 2017
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