Quito, 29 de Marzo del 2019

A la Junta de Accionistas y Miembros del Directorio de
AUTOCOFIC IMPORT S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Companias y la Resolucion No
92.1.43.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en nuestra calidad de Comisario Principal, de la Empresa
AUTOCOFIC IMPORT S A, presento el informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacién presentada a ustedes por la Administracion, en relacién con la situacién financiera y
resultados de las operaciones de la Compafiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha.

Nuestra revision se efectud de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, con el propésito de
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones
eroneas de importancia relativa. El examen efectuado a base de pruebas selectivas incluye un
analisis de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Ademas, incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Opinién sobre cumplimiento

En nuestra opinién, las cifras de los estados financieros antes mencionados, han sido tomadas
fielmente de los libros de contabilidad y presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de AUTOCOFIC IMPORT S.A. al 31 de diciembre del 2018, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad, con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

En nuestra opinién, basados en el alcance de nuestra revision:

- Las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las
nommas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta de
Accionistas y Directorio.

- Los libros de actas de las Juntas de Accionistas, libro talonario de acciones y accionistas han
sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

- La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido llevados
conforme a las normas legales y a la técnica contable, y se conservan de acuerdo a lo indicado
en las disposiciones legales.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaifiia por los Estados Financieros.

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros de conformidad con las NIIF’s y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compairiias, Valores y Seguros (Oficio No SCVS-INMV-2017-00060421-0CT), asi cémo por el
disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes que permitan presentar
estados financieros razonables y libres de errores materiales debido a fraude o eror.
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Responsabilidad del Comisario Principal.

Nuestra responsabilidad expresa una opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, basados
en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la Administracién, de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas

y de las recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Ademas en cumplimiento de nuestra responsabilidad de comisarios nos cumple informaries lo

siguiente:

- La administracién de AUTOCOFIC IMPORT S.A. nos ha proporcionado toda la colaboracion que

solicitamos para el cumplimiento de nuestras funciones.

- Como parte de la revision efectuada, hicimos una revisién del sistema de control intemo contable
de la Compania, en el alcance que consideramos necesario para evaluar dicho sistema. Nuestra
revisién y evaluacion del sistema de control intemo contable, se concentré para deteminar el
alcance de nuestras pruebas y no del que seria necesario para expresar una opinién sobre el
sistema de control interno de AUTOCOFIC IMPORT S.A., tomado como un todo y por lo tanto, no
necesariamente descubriria todas las debilidades sustanciales del sistema; sin embargo,
podemos informar que el estudio y evaluacion realizado no mostré ninguna condicién, que en

nuestra opinion constituya una debilidad sustancial de control intemo.

El objeto social de la Compaiiia es la Importacion y Comercializacion de repuestos automotrices,
pudiendo para el efecto realizar toda clase de actos, contratos u operaciones permitidas por las
leyes Ecuatorianas, las ordenanzas y las normas sobre la materia. Al 31 de diciembre del 2018 la

situacion financiera y los resultados de sus operaciones se resumen a continuacion:

- Activos comientes USs.
- Activos no cormrientes

- Pasivos corrientes

- Pasivos no corrientes

- Patrimonio de los accionistas, neto

- Ingresos

- Costos de las ventas

- (Gastos de operacion

- Ofros gastos, neto

- Utilidad neta

Los estados financieros de AUTOCOFIC IMPORT S.A. al 31 de diciembre del 2018, estan
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la adopcion integral,

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS,

A continuacion se presentara el Estado de Resultados Integral Comparativo del 2018 vs 2017

AUTOCOFIC IMPORT S.A

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

ANO 2018 VS 2017

CUENTAS ANO 2018 ANO 2017 VARIACION
VENTAS $ 1.960.706 100,0%| $ 2.135.651 100,0%| S (174.945) -8,2%
COSTO DE VENTAS $ 1.393.273  7,1%| $ 1.521.051  71,2%| $ (127.778) -8,4%
UTILIDADBRUTAENVENT| $ 567.433  289%| S 614.600 288%|S (47.167) -7,7%
GASTOS DE VENTAS $ 323130 165%| S 331.793 155%| S (8.662) -2,6%
UTIUDAD NETAEN VENTA| $ 244303  12,5%| S 282.807 13,2%| $ (38.505) -13,6%
GASTOS DE ADMINISTRAC| $  177.163 9,0%| S 148.548 7,0%| $ 28614 19,3%
UTILIDAD OPERACIONAL | $  67.140 3,4%| $ 134.259 6,3%| $ (67.119) -50,0%
OTROS INGRESOS S - 0,0%|$  19.009 0,9%| $ (19.009) -100,0%
OTROS GASTOS $ 19511 1,0%| S  19.284 0,9%| S 227 1,2%
UAI&PT S  47.629 2,4%| S 133.984 6,3%| S (86.356) -64,5%

Se puede ver que las ventas del afio 2018 disminuyeron en $174.945 equivalente al 8,2% y se
compensa con la disminucién del costo de ventas en $127.778, disminuyendo la Utilidad Bruta en
$47.167 que es el 7.7%. Los gastos de Ventas disminuyen en $8.662 y los de Administracion han
aumentado en $28.614, lo que ha ocasionado que La utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuesto a la Renta disminuya en $86.356 que es el 64.5% quedando en $47.642, equivalente al
2.4% de las ventas.

Claramente se puede observar que la situacion del pais y en este caso del sector importador se ve
afectado por la baja de sus ventas y el incremento del gasto, para poder comercializar los repuestos
automotrices, dando como resultado final la disminucién de los resultados en un 64.5%, respecto del
afio 2017.

BALANCE GENERAL

El Estado de Posicion Financiera de la Compania al 31 de diciembre del 2018, se resume a
continuacién, mismo que se compara con el afio 2017 y se determina las fuentes y usos realizados
en estos periodos.



AUTOCOFIC IMPORTS.A

BALANCE GENERAL

ANO 2018 VS 2017

|CUENTAS | ANO 2018 | ANO 2017 | FUENTES | usos |
ACTIVOS

ACTIVOS CORIENTE

EFECTIVO $  13.879] 13%|$ 13767 1,3% $ 113
CUENTAS POR COBRAR $ 519620 | 484%|$ 566720 | 550%| S 47.100
INVENTARIOS $ 510019 | 47,5%|$ 419.453 | 40,7% $ 90.566
TOTALACTIVOS CORRIENTES | $ 1.043518 | 97,2%|$ 999.940| 97,0%

ACTIVOS FLIOS NETOS $ 28911] 2,7%|$ 29243| 28%|$ 332

OTROS ACTIVOS $ 1400 01%|$ 1400| 01% R
TOTAL ACTIVOS $ 1.073.829 | 100,0%| $ 1.030.583 | 100,0%

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

PROVEEDORES $ 203.323| 189%|$ 229079 | 22,2% $ 25.756
IMPUESTOS POR PAGAR $ 13850| 13%|$ 13675| 13%|$ 175
SUELDOS Y PROVISIONESPORHA 6  81.893 | 7,6%|$ 59909 | 58%|$ 21.984
DIVIDENDOS POR PAGAR $ 147.000 | 13,7%|$ 165.920 | 16,1% $ 18.920
PRESTAMOS POR PAGAR $ 87338| 81%|$ 39629| 38%|$ 47.709

CUENTAS PORPAGARVARIAS | $ 24290 | 23%|$ 19801| 19%|$ 4.398

TOTAL PASIVOS CORRIENTES | S 557.694 | 51,9%|$ 528104 | 51,2%
JUBILACION Y DESAHUCIOPOR| 54248 | 51%|$ 49717| 48%/$ 4531
PRESTAMOS AACCIONISTAS | $  267.463 | 249%|$ 293.412| 285% $ 25.949
OTROS PASIVOSL/P PORPAGAl $  51.864 | 48%|S 22917 | 2,2%| $ 28.947

TOTAL PASIVOS L/P $ 373575 34,8%|$ 366.046| 355%

TOTAL PASIVOS S 931269 | 86,7%|$ 894.150 | 86,8%

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL $ 10500] 10%|/$ 10500] 10%/s -

RESERVAS s 16288 15%|$ 16288| 16%[S8 -

OTROS RESULTADOS INTEGRALY $  (22.268)] -2,1%| § (26.091)] -2,5%|$ 3.824
RESULTADOSACUMULADOS | $ 90411 | 84%|$ 1752 02%|$ 88.659

UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 47629 44%|$ 133984 ] 130% $ 86.356
TOTAL PATRIMONIO $ 142560 | 133%|$ 136433| 13,2%

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO| $ 1.073.829 | 100,0%| $ 1.030.583 | 100,0%| $ 247.660 | $ 247.660




Los Activos Corrientes de la empresa ha sufrido un leve crecimiento con respecto al aflo 2017 de
$43.246, equivalente al 4.2%

Las Cuentas por cobrar equivalen al 48.4% de los Activos de la empresa y los dias de cartera son de
96 dias, lo que le vuelve riesgosa, ante cualquier necesidad de liquidez.

lgualmente los Inventarios alcanzan la cantidad de $510.019 que es el 47.5% de los activos y si
sumamos estos dos items, vemos que el 95.9% de los Activos estan dentro del exigible y realizable,
quedando muy poco en el efectivo de la empresa.

El capital de Trabajo de Trabajo es de $485.824 que en relacién al afio 2017 que fue de $502.479 se
ve disminuido en $16.655, pero eso no afecta su liquidez que es del 1.92 veces.

Los Pasivos Totales que alcanza un monto de $331.269 equivalen al 86.7% del Activo Total lo que
significa que la empresa no es sujeto de crédito, si es importante indicar que el 24.9% de esta deuda
corresponde a deudas con los accionistas, al igual que los dividendos por pagar que es del 13.7%,
dando un total de obligaciones a los accionistas del 38.6%,

La empresa esta cumpliendo con el pago a sus proveedores en 53 dias promedio.
El patrimonio de la empresa totaliza $142.560, que relacionado con el utilidad del periodo de

$47.629, nos da un resultado de 33.4% de rendimiento.

Igualmente se analizamos la rotacién del Patrimonio es de 13.8 veces, que es muy bueno ya que el
ideal de las empresas comercializadoras es de 5 veces.

En relacién al Flujo de Caja vemos que la empresa ha generado fuentes durante el afio 2018 por un
monto de $247.660 y ha utilizado $247.547, diferencia que aumentado la caja por $113.

Finalmente quiero dar las gracias al equipo gerencial de Autocofic Import S.A, por toda la informacion
proporcionada y la facilidad dada para la realizacién de este informe.

Muy Atentamente,

isigtina Calle, Comisario Principal
A. 21-761



