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AUTOCOFIC IMPORT SOCIEDAD _-‘\ND_I\,‘ VIMVA

EST. L SITUACION FIN

1E

AL 31 CIEMEBRE 017 % 21

(Expresados en DMlares de F1.4.)

Nofa

PASIVO
CORRIENTE
Insrrumnentos fnaneicrs
Obligaciones con instituciones finuncisras
Cugnias por pagal comerciales y otras cuenlas por pagar
Cuenlas por pagas paries relacionadas
Pagivo por impuestag, couricnle
Henelicios definidos par empleados

Taeal pasivo comrierte

N CORRIENTE

Ubligaciones con instituciones Brancicras
Parres relacionadas

Benelcios Definidos purs empleados

l'atal posive WNao eoericnle
Toal pasiva

PATRIMOMNTO

Capital social

Reserva legal

Réserva lacultativa

Resulados Intepralex
Tilecing de aplicacadn NI
Chiros resuloados integrales
Litilidades retenidas

Total patrimamio
Tota] pasiva ¥ patrirnimin

s

-
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“EEAna Ménder

Contadora General

®)
©)
(10)
(1)

73
09
(11}

(11}

2017 2016
25,000 52676
252240 159398
175,920 19711
18,862 28,774
0,319 801,614
862,34 441,173
22017 .
103412 306,006
49,717 37,308
166,046 343314
Y28, 187 784,487
10,500 10,500
8056 §.055
%232 2,232
(30,802) (30,802)
1.527 4711
I,411 54,638
§7.924 49,332
1016311 §33.819

(icrenie General

1% natas adjuntes sun patg integrante de ostos estados Onanciceos,
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AUTOCOFIC IMPORT SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Exoresados en Ddlures de EU ALY

Nota 2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes (14) 2,133,631 1,773,867
COSTO DE VENTAS {1%) (1.521,051)  (1,191,203)
Margen bruto 614,600 582,664
GASTOS
Administracion y ventas {15) (301,439) (300,359)
Costos financicras {15) {16.100) 9.817)
{316,534) (520,176)
OTROS INGRESOS (GASTOS), Neto
Otros ingresos 19,009 902
Ttilidad antes de impuesto a la renta 117,070 73,390
IMPUESTO A LA RENTA {10) (28.412) (20,508)
UTILIDAD DEL ANO 88.658 52,882
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (3.184) 4,711
TUTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 85,474 57,593

- -. =77
(e o b et Ml fer
T /O Maria Méndez ne. Fidel Manes

* Cuntadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicrns.
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ALTOCOFIC IMPORT SOMCIEDAD ANONIMA
, ¥ DE CAMBIDS EN EL

HESULTAMMS ACUMULA

RESERVA  EFECTOS DE OTROS
CAIITAL RESERVA FACUL:  ATLICACION RESULTADOS
__ BOCTAL LEGAL TATIVA NIF  INTRGRALES
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 25 11,500 B050 2232 {30,802} "
MAS (MENDS)
A justes - - - - -
Diclaracuin de dividendos - = - -
Litilidad del afo v oo resultado integral . - - - 4,711
SALDOY AL 31 DE DICIEMEBRE LKL 2016 10,500 K050 2231 {0 HOTY 4,711
MAS (MENDS)
Apropiagicn de reserva facultativa - 6,000 - -
Declaracion de dividendos - - - - -
Liilidad del afio ¥ oo resultadu inlogral (3.184)
SALIMY AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 oS 8056 £232
- = :l_:'l y : J
(e ;@E‘"‘f‘”{l‘ é./ : =
ﬁu. Taria Mender 5
Contadnra (renaral Gerenle Ceneral

I 25 notas adjunlas son partc ntegrante de sstox estados financiercs
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AUTOCOFIC IMPOR'T SOCIEDAD ANONTMA
AL OF L IMPORT SOCTEDAD ANONTMA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DI

DICIEMEB

(Expresados en Dolares de EUA
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efzctive recibido de clicnles, partes relacionudas ¥ olros
Efectivo pagado a funcionarios, proveederes, eompanias relacionadas v otos
Impuesty a la renta pagado
Gastos bancarios
Otros ingresos

Efective netu provisto por aciividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR AC1IVIDADES DF INVERSION
Lizctive pagado en la adquisician de mobiliario ¥ 2quipu

Lfectivo nete (utilizado en) actividades do inversicn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMTIENTO
Efectivo recibido de instiluciones financieras

Efectivo pagada a purtes relacionadas, nera

Efectivo neto (utilizedo en) sctividades de financiamiento

(Disminucin} neta del efectiva ¥ equivalentes de «fectivo

FFECTIVO Y FQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afia

szldn 4l fnal del wiio

2017 2016
2,084,596 1 813,151
CL8944.273)  (1.742,630)
(B.644) (9.338)
(16,100) 19817
19,009 w2
34.588 0246
(16,210 {4,356)
(16.410) (4.350)
(4.75%) .
(I15.031) (52,644)
(119,790} {52,644;
(1,612 (6,754)
15,374 22,13
13,767 15,379

[.as notas adjuntas sen pante integrante de estos estudos financieros
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AUTOCOFIC IMPORT SOCIEDAD ANONITMA

CONCILIACIONES DF. 1. IDAD DEL ANO CON EL EFECTIVQO NETD
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEI 2017 Y 2016

(Expresadas en Délares de F.1LA L)

2.017 2016
UTILIDAD DEL ARO Y RESULTADO INTEGRAL 85,474 57,595
PARTIIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESQ O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion maobiliario y equipo 4.008 3,398
Provision de jubilacion v desahucia 4225 R332
Provision para participacién a Lrubajudires 20.098 12,951
Provision para impuesto a la rents corriznte 28412 19,646
Provision purs impuesto a la renta diferido - 862
Otros resultados integrales 3184 (4,711)
Ajustes de inventarios 6,302 1980
Deteriore de cucntas por cobrar 3,464 3.544
CAMBIOS EN ACTTVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucién en cuentas por vobrar comerciales y 0tras cuenlas por cobrar 70,064 39.262
Disminucion en invenzarios 109,491 115,234
tAumento) Disminucion peges snticipados (1,944) 16
(THsminucion) cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar (239.192) (7 16)
Aumento (Diswinucion) en cuentas per pagar partes relacionadas SR209  [174.647)
Aumento {Disminucidn) pasive por impuestos, corriente 10,088 (15.261)
(Disminuciin) en heneficios definidos para empleadas (10,295} {17,837
Clectivo neto proviste por actividades de operacion 134,588 50,246

; N /Y | )

= 0 g oS =

7z fsics Maffa Méndez ng. Fidel lllanes
Conwadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrunte de estas conciliaciones.
AUTOCOFIC TMPORT SOCIEDAD ANONIMA




51 analizamos |as ‘uentes recibidas durante = afio 2017 par $245.732 y con &sfos iIngrascs se utilizg
ar asta misma panoca par $246 /4% 1o que ha disminuida la caa an §1 813,

Finalmats quars dar s gracies @ egquopo gerencla de Autoccfic irmport 8.4, por foda 18 afarmasiin
proparcionada v ia facllided dada pera ia realizacion da aste infoomse,




1.2

NOTAS ESTAIMIS FINANCIKROS
AL 31 DE DICTEM EL 2017 16
(Expresadss en Ddlgres de EULAL)

N GENE NES:

Informacidn gencral

La Compalits s constituida =n OQuito, Couador ¢l 04 de febrero del 2014 c inserita
en o registnn mercantdl el 17 de febrero del mismp afio, Su objetn social es lo
importucion, distribusitn v comercializacidn de vehiculos, chasis, buses carroeadis,
paries, plezos y repuestos automotrices v Ldos los demds insumos relacicnados eon
el parque sutomotriz.

[nicialmente la Compaiia operd haja la denominacian de Automatriz Colre, Tlanes
¥ Cruaranda Compaiiia Limitads, posteriormente ¢l 12 de septicmbre del 2006, (o
Compafifa fiue transtormada en Sociedud Andnima.

Economis Feustariana

Duraste e 2017 Lo situeeion ccondmica del pais b presentade leves indicios de
recuperaciin, sin embargo los precios de exportacion del petniles, principal Tuente
de ingreses el Presupuesio General del Cstado, no han recuperado niveles de affos
antcriores, o coal continda afectando la liguidez de cienos séctores de la coonomia
del pais.

Taz autoridedes captindun enfrontando esta =ituacion ¥ han implementado variog
medides econdmicas, entre las cuales wnemos: priorizacion de las inversienes,
incremento de la mversion extranjera o taves de allaness publico-privadas con
bencficios tributerios, financiamicato del déficit fiscal medianic la emisiin de banog
del Estodu, obtzncién de finenciamienio a través de organismas internacionales y
eobiernas extranjeras (China), incremento cn cierles triburos, entre siras medidas, Si
biem el esqueme de salvepuardias, que =& implementd para restringir las
imporaciones ¥ meiorar la halanza comercial, s¢ desmonto en junio del 2017, &
pariir de noviembre de este afto se implemenié un esyuema de tasas arancelarias pura
ciertos productos en funcitn de Tos pesas de los productos importadns,

La Administracion de la Compaftia considera gue lu situscién antes indicada oo hu
originada efectos en las nperaciones de la Comparia.

Durante los afios 2017 » 2006, bajo ¢l esquema de dolerracion, los precios de los
ienes ¥ servicios locules han mantenido un proceso de ajustes, Io cual determing un
indice de inflacion del (021%) v 1.12%, sproximedements pore €si05 8R0S,
respoctivamente.
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11 Hases de presentacidn

05 estados Fnancierss de ALTOCOFIC TMPORT SOCIEDAD ANONIMA
comprenden los cstados de siwacidn Nnanciera sl 3] de diglenbre del 2007 v 2016,
el estado de resullados imeyral, de cambios en el pulrinonio y de flujus de efectiva
por los wfios terminados ¢n csas fechas. Estos cstados fimancieros han side
pre parad o de acugrde con Normas Internacioneles de Informacion Financiera MIT.

2.2.1 Moneda de presentacidn

Lus registros eontables de la Compafia se levan en Ddlares de F.ULAL que cs
la unidad monetaria adopiads por la Repablica del Ecuadaor.

1.2.1 Estimacinnes efectundas por ln Gerencia

La preparacidn de los estados financieres adjuntos de conformidad con NTIE
requiere que |a Gerencia realice cieras cstimacionss y cstablezca alpunos
supugstos inherentes o la actividsd ecomdmica de la Compafifs con el
propdsite d¢ determinar la valuacion y presentecion de alzunas partidas yue
forman parte de los estados financizros, Tos eesultados reules pueden diferir de
esluy estirmaciones.

La Cerencia considern que 1as estimaciones ¥ supuestos clilizades, as’ coma
las revelaciones que se presentan cn este infocme fucton los adecuados en las
circunstancias ¥ que cumplen con los requerimientos de NIE,

Lus estimaciones y supuestes relevantos son revisados regulanments. Las
revigiones do las estimaciomes cuntables son recenocidas en o poriodo on cee
I3 estimazion es revisada ¥ en cuslquier periodo futurg alecmdo,

La informucidn sobre jultios criticos en la zplicaciéa de politicas comtahles ¥
estimaciunes que Uench un efieeta impartante sobee el monto recanccidi en los
pringipales clementas de los estados linancicrns scoresume on las nofas
siguierics.

2.3 Efectivo ¥ equivalenics de efeetivo

24

El efecuvo v equivalént=s dé efectivo incluve agquellos activos Ninancicnos liguidos.
depisitos o inversiones tinancieras lguidas, cue so pueden transformar spidaniente
en efective en un plazo inlerior a tres meses desde el infeio de la inversion, o la fecha
de presentacion de (65 estados linanciénos.

Cuemtas por cobrar eomerciales v plras cuentas por eobhrar

Las eventas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobeat sun actives Nnancieros
con pagos fijos o deteeminalrles yue ne cotizan én un mercada pctivo. Bstos activos
inicialmente se reconocen al valor resonable més cunlguicr cosio de Lramsaccidn
directamente amibuible. Posterior al reconceimicnio imicial, se valoran al coslo
amort izade usando el metoda de la tasa de interds eleetiva, excepto para las cuenias
por cobrar a corta pluen cirdn ¢l reconocimiento del interds resulte inmaterial.
menos 133 perdidas por deterivm

Wo
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Coentas par cohrar comerciales ¥ otrag cucntas por cobrar (Continuacion)

La Compaiita reconoce el active fmanciero cusndo sc ha transfendy al compeador
los riesgns ¥ ventajas, de lipo signiticative derivados de la propiedad del inventario,
penorando el derecho a recibir efective w owo aclive financiero por parie del
beneficiario del meneionado bien,

Cuando existe evidencia de deteriors dé les cuentas por cobrar comerciales v Girg
vuentes por cobrar, el importe Je eslas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos ¢l importe recuperable de las mismas con
basc a la antiglicdsd y andlisis mdoadusl de su recuperacion.

Cucntss por cobrar partes relacionadus, Aetivo

Las cuentas ¥ docurnenivs por cobrar a puries relacionados sen sctivos Hnancieros
con pages fjos o dererminables gue no eotizan en un mereadn astive, La Compafila
recenoce el activo inicinlmente el valor razonekle mis coalquics costo de transsccidn
direclamente azibuible

Esles sctivos financienss ¢ originan principalmante de operacionss por actividudes
arcdinarias, lus cuales para el reconocimienta inicial se cuantifican al valor raxonable
del enonta recibide o por recibir por la vent de hienss o peéstams otorgados sephi
lus condiciones acondudus,

Posteriormente el reconacimiento inicial, los activos fnuncicrns 52 valoran al costn
amyortizad.

Inventarios

Cuudn registrades inicislmente al costo de aduisicidn, &l mismo gue incluye toduy
log cosmos de compra v 2t0s costos incurridos pore dar a las existancias su condicidn
¥ ublcacion actaal, Su medicion ¥ reconocimientn posterior 8¢ realica al finalizar
coda periodo conlable ejustando los inventanios cuye coslo de adguisicidn o
transformaciin sea mayor al valer peto de realizacién.

El costo de ventas comprende el costo de 1os invenlarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivades de la adgquisicidm, asi como oftes costos indiregros
IEcesIrios parg su venla calenlada par el mélodo promedio ponderade.

Mobiliarie ¥ cgquipo

Las pariadss de mobiliane y equipo son valomadss =l costa mencs depreciacion
svumulada y péndidas por deterion

Cl costo de imobilisria ¥ equipe comprende su precio de adquisicion méas wodas loy
¢ostos directarnente felacionados eon | ubicecion del activa, su pucsta én
cond icionss de funciopamients seein o previsto por la Gerencia v cuando apligue ls
estimacion inicial de cuslguicr costo de desmantelamicnto ¥ retito del clemento o de
rehabilitacidn de la ubicacidn del activa,
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L7 Maobilisrio v eguips (Continuacidng

24

2.7.1 Medicidn posterior al reconocimiento

Después del ceconacimienta inicial, mobiliario ¥ equipo es registrada 2l costo
menos lg depreciaciin acumulsda ¥ el importe scumulade de las pérdidas de
deteriore de vilor. Tog costed de muntenimients de prapiedad, magquinaria &
eguipd son reconocidos en resullados cuands 52 incurren,

2.7.2 Méode de depreciacion ¥ vida aril

La depreciaciin se calculka sobre el monte deprecizble, que cormespomde al
cosi de on active. u ofro monts que se susiiuye por ¢l costo, menos su valer
residual,

l.a depreciacidn cs reconocida on cesultados con base on &l método de
depreciacion lineal subre la vida (il estimada de eada parte de una partida de
rehiliarie ¥ aquipe, puéste que &tas refléjan con mayor exactitud ¢l patidi Je
consumo csperado de los heneficios econdmices frturos relacionados con el
activy,

La vida Dl cstimala pare los perindos actmales v comparmives som las

siguices:
Activo Vida il
Muchles v enseres 10 afiog
Fquipo de compuracian 3 afios
Yehiculo 3 afios

El métode de depreciacidn, vida (ol v valor residual son revisados en cada
gjercichd ¥ s ajusian si 88 necesario.

2.7.3 Retiro o ventu de mobiliario y equipo

|3 vtilidad  perdida que surja del retim o venla de una partida de mobiliario ¥
equipn o5 caleulada como la diferencia 2ntre ¢f precio de venta v el valor en
lihros Jdel sctive v e2 reconocido en resuliodas.

Foncase de venla o retiro posterior de mebiliacio y cquipe revaluudis ingluido
comiy eosto airibuido, el salds de la reserva de revaluacién es fransferida
directamentc a ulilidades retcnidus.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada pericado, ka Compafiia evalio ¢l valor en liboos de sus activos a Gn de
determinar & existe algln indicelive de que gatos sctivos han sufrido alguna p-ér‘djdu
por deterioed. En tal caszo. se cakeula el imporie recuperable det activo a fin de
determinar el alcance de la perdida por deteriom {de haber alguna). Cuando no cs
p:r:ii','||:: estiniar el importe reepperable de un activa individual, ln Compailia caleula
el imporne recupersbie de la unidad penersdors de efective 3 la que pertenece dicho
activa.

——
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Deteriorn del valor de los actives: (Conlinuaciing

Cuando s¢ identifice una base razonahle v consistente de distribucidn, los activos
eomunes sor ambidn nsipnados a las unidadey peneradoras de efectivi individuales,
o distribuides al grupo mas pequefio de unidades peneradoras de cfoctivo para los
cuales se pucde identilicos una base de distribucion razonable v consiswente,

El smporie recuperable e el mavor entre ¢l valor meonable menns ¢l coste de Ja
venta v el valor en uso, Al cstimar el valor ¢n usp, cosnde aplique los fluios de
electiva Betures cstimados son descontados del valor presente ulilizondo una tasa de
descuento antes de impueste gque refleja las valoracionss actusles del mercado
respectn al valor emporal del dinera v los ricsgos espeeilices par el activo pam log
cunles no se han ajustado los cstlimades de Muju de efectivo futurns.

5i el imparie recuperabls de un 2ctivo (2 wnidad genersdera de efectivo) calculado es
menor que o valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad gencradora de
efectivo) s¢ reduce & sw importe ecuperable. Las pérdidas por deteriono se reconncen
inmediatamente en resultados,

Cuande una pérdida por detecioro ok revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadera de ¢fectivel aumenta al valor cslimoede revisade de su importe
recuperahle, de tal mancra gue e valer en libeos incrementado io excede el valor én
libros que se habei calculado 5@ no se hubiera reconocido la péodida por deterivro
pura dicho activa (o unidad peneradora de electiva) en 2ios antzrinres,

El reversa de wna pérdida por deleriono o5 reconovide  aufomaticamente én
pesultados.

Frovisioncs

Las provisiones se reconicen cuando la Compafits tiene una oblizacion peesente (va
sea legal o implicita) como resultado de un mreso pusado v es probable que la
Companta tenpa que desprenderse d¢  rocorsos gue  incorporen henelicios
ceondmicos, pare cuncelor la cbligaeion, y puede hacorse una estimacion Sable del
impurie Jde la obligacion.

El importe reconveido coo provisidn debe s la mejor estimacicn del desembulse
necesanio para cancelar la oblipacion presente, ul final de cada periodo. eniendo en
cucrita los rcsgos v las mcertidumbres comespondientes. Coando se mide una
provision usendo el flujo de efective estimado para cancelar ko obligacion presente.
su valor en libms representa el valor presenie de dicke flujo de efectivo.

Cuandn se edpern ln pecuperacion de wlgunos o todos los beneticins ccondmicng
requeridos para cancelir una peovisidn, s reconoce UNA CUENTE POF SODERE COTND LN
setivo si 23 vimalmente cierto yue s¢ reelbird el desembolse v el valor de la cuenta
por cobrer pusde sér medida con fizhilidad.

i
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2.10 Cueentas per pugar comercisles ¥ olras coentas por pagur

1

212

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuchtas por pagar son pesivos finanizms,
ne derivades con pages Njos o determinables, que no cotizan oo un mercado activi,

Estnz pasivos imcizlmentic se reconocen al valor mezonable. mias cualquier costo de
franzaccion directamente wiribuible. Posterior al reconocimicnto iniciul, se valoran al
coste amorizado utilivands ¢l metwds de la tasa de interés efectiva. Bl gasto por
intereses {Ingluyendo |58 intereses implicitos) se reconcce como costo fnanciers ¥
se caleyla utilizando el métodn de la 1asa de infents olectiva, cxcepto para las cucntas
por pagar comente cuandan el reconocimiznie del interes resultara inmatenial,

Las cusntas pur pagar comerciales y ptrns cuentas pot pager so clasifican en paalve
corricnte, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la lecha del estadu
de situacion firanciers, que ¢ clasifican como pasivo no comienle.

Cuentas por pagar partes relacionadus

Tas cucnias por pagar parles relacionadas son pasivos linancicros de corto plazo con
pagus jos ¢ determinables que no cotizan en un mercade ectivo. La Compafis
reconnce ¢ pasivn inicialmenic al volor maronable maEs cualquier costa de
lransaccion  directamente amibuible. Tstos  pasives  financierod se  originan
principalmente de operaciones  por actividades ordinarias, adicinmalments se
reconoeen pasivas finaneicros con partes relacionadas ol mementa de la eecepeidn
el creditd, sepin las condiciones acondadis.

los pasivas financieres derivados de préstamos de partes relacionadas e
contahilizan ol voeler del préstama regibido al reconocimientos inicial, Mozleraor al
reconacimiento inicial, estos prsivos fingncierns s¢ valoran sl costo amortizado.

El gasto por impuesto a ls renta cepresenta la suma del impuesto u lo renta comientes
% el impucsto a la renta diferide.

Impuesio g la renta

El pasto poe impuestio 3 13 renla representa [a suma del impoesio a Ia reata comente
v el impucste a la renta diferido.

2.12.1 Tmpuesto a la renta corriente

El impuesia 3 |3 rertn comicnte == hasa ¢o Iy wiilidad gravable (inbataria)
registrada dusanie ¢ afio. La ulilidad pravable dificre de la wiilidad contable,
dehida a las pariidas de ingresas o gastes imponibles o dedueilles v partidas
que punca sen gravables o deducibles, El pusivo de Ja Compafifa por
convepto del impuesto cordente s calcula utilizando ka lasa fiscal vigente al
linal de cada perindo,
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212 Impuesio s la renta  (Continoaciin)

213

2122 Tmpuesto a la renta diferido  (Continnacion)

L1213

Fl impuesto a la renta difenido, cuando apligue, s¢ rocenoce sobre las
diferencias temporarias entre ol valop en libros de log aclivos y posivos
ingluidos cn los eswdos financicros v las hascs (scales commespondientes
utilizadas para determinar la urilidad gravable. T pasivo por lmpuestos
diferidng e reconoce peneralménte para todns las diferencias temporanas
imponibles. Se refonocer un active por impucstes diferidos, pur cousa de
tndaz lus diferencias temporarias deducibles, cn lo medida en que resulte
probable goe la Compadita disponga de utihdades gravahles fuluras contra las
quie s podriz corgar exas dilerencios eeperarias deduciblos.

El active v pasive por lmpugslos diferidas deben mediese emplaance (s tasas
fis¢ales que s¢ ¢spern sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l gue € activo &
realice o el pasivo s¢ cuncele.

Tl impuesto diferide, correspondiente a camhios en 13 tase de impuesto o en
la pormativa tributarly, la peestimacién de la recoperabilidad del activo por
impacstos diferidos o en la forma esperads de recuperar ¢l valor en libros de
un agtive, se reconoce en ¢l rescltado del perindo, excepto cn le medida en
que s relacione con paridas previdmente reconocidng fuera de los resultados
del periodi.

La Compafia debe compensar el setivo por impuoestes diferidos con ol pasive
por impuestos diferdos si, ¥ sdko 8 Gend reconecido lepalinente <1 derecho
de compensar, frente o la autoridad fiscal, los impoiies reconoeidos on esas
partidas: v el wcfivo por impusstas diferidox v & pesivo por impuesios
diferides se derivan del impuesto a la rema y [a Compaiiia licne 18 intencidn
d= liguidar su activn ¥ pasivo como netos.

Impuestos corriente v diferido

Los impugatos corriente y dileridas. se recongoen colmo ingresn o gasto. ¥
son incluidos en o resuliedo, excopis en la medida en Que havan
surgide de una ransuceidn o sucess que o peeonoce Men del resultadi, va
sed ¢n oirg resuitade infegeral o dircctamente en ¢ patrimonio, en cuyvo caso el
impueste lambicn se recomace fuera del vesultady,

Bencficios definidos para empleados

Ol coswe de loz benclicics definidos (jubilacidn patronal e indemnizacion por
desahucio), evandn apligue, es delerminado utilizando el Méode de ko Unidad de
Crédito Proyveciada, con valorstiones aclusriales realveadas al fumal de cada perteda.
Lu= gonancin: ¥ pérdidas actuarizles se reconcoen inmuediatamente én los resultados
del period.
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Rezonocimicoto de ingresos

Las ingresos ondinanos won las entradas bputas de beneficios ccondmicos. durante of
periodo surgido ¢n ¢l curso de las actividades ordinarias, sicmpee que 1a! entrada de
lugur 8 un aumento en el patrimonic nelo, que no esté relucionada con lu
aprertaciones de los propietacios.

Los inpresos por la venta de biencs en ¢f curse de las actividades ondinanas de la
Cornpafiia s¢c miden per el valor razoneble de |2 contrapresteciin recibida o por
cahrar, note de devolucionss v descuenilos comerciales.

la Compania feconoce los ingresos cuando ewiste evidensia  cenvincente,
generalmente  giccutados por Acuerdo de venta, que (o8 riesges v ventajas
significarivos de 1o prupiedad han sido tansferidas al cliente, lo recuperacide de la
eonsidermciin es prabable, los costos asociados y el posible petorno de ks hienes
puesde estimarse do forma liakle

Si e probable que los descucntos se slurpuen y ¢ monto puede ser madido de forma
fiable, cntonces el descucnio se reconnee como una recuccion de los ingresos.

El imomento de o translerencia de ricspos v beneficios varla dependiendo de lag
wrminos individuales del azuerdo de venlu.

Costos y gastos

L3 cosios v gastos ¢ reconocen por el méwodo d=d devengado o medida que son
incumdos, mdependient=mentes de la fecha en gue scorealice e pagn, v se ropistran
en el periode mds cercano en ¢l que se conogen,

Clusificacion de activos y pasivos corrlenies
En el estzda de situacitn linancicra, el activo es clasificado coma comiente cuando:

¥ 5 cspera realivar ¢l 2ctivo. o tienc s imencién de venderlo o consumarlo en su
ciclo normal de operacion;

¥ Mantiene ol active principalmente con lines de negociacion,

«  Fspeea realicur ol aetive dentre de loa 02 mescs siguientes despuds del perindo
sobre el cual se informa

¥ Elactiver ¢ efectivo o eguivalente dé elective si ningila tipe Jde restriccidn,

11 Compafiia clasilics un pagive como comiente coando:

¥ Espera liguider ¢l pasive en su cicla nornal de operaciding

«  Mantiene un pagivo principalmente con el proposito de negocier

« Tl pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes a la fecha del
perfodn sobre ¢l ¢ual se nluvrma,

v La Compsitia no tiene derecho incondicions! para aplazar la cancelacion del
pasivo dorante al menos los 12 meses siguicnie a ka fecha del periedo sobre <l
que 3& iaforma.
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Compenzucion de saldos ¥ trunsacciones

Comd nomma peneral en los estades financiercs no se compensan Bclivos ¥ pasivos,
tampueee los ingresos v mastos, salvo aquellos casos en los gue la compenszaciin sca
requerida o permitida por alguna norma ¥ st prescotacidn sea ol mefleje de la
csencia de la transaceidn.

Reclhwsificuviones

Ciertas cifrus de los afos 2006 y 2007 han side reclasificadas para efectos
vomparativits v de presentacian de los estados financieros de osos afing.

Fronunciamientos contables y su aplicaciin
Las signicntes normas ban side adepiadas en estos estados Onancisros:

La Morma Internacional de [olocmacién Pinanciera pora Peguetias v Mediones
Criidades PYMES 2009 es el primer conjunin de requerimientns contables
Ussarril lamli especifcaments para las PYMES,

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASB) sc ha basado cn las
NIE para su slaberacidn peee of un producte independiente voseparado de les
Mocmas Internacionales de Tnformacion Financiera WTTF completas.

La I1F pera lus PYMES incluye simplificacionss que reflejan las necesidades de los
usarios de los estados financicros de las PYMES v consideraciones sobre costos v
beneficios. En comparacion con lag NIF completas es menos compleja en varios
aspectas:

v Se han vmibdo Los emas goe no afectan a las PYMES.

¥ Mientras que las NIF completas permiten s clescion de paliticas contables, la
MILY para PYMES sdlo pormite la opcidan mas sencilla.

¥ S¢ han simpliticado la mavoria de los principios para ¢l reconocimiento v
eoaedicidn de lus polives, pasivis, ingresos, ¥ astos de las WHE completas,

¥ Be reguiere un ndmern significativa inferfor de informacion a revelar,
¥ ¥ lanorma se ha redactade en un lenguaje claro v de facil tradueecion,

Fis upla pama todas a5 entidades cxeepto aquellas cuyos tiulos corizan en bolsa ¢
insritzicnes financizras como baneos v compariias de seguns.

Normuy frternacivnaley de Informaciin Finanoiera

Ci [ASD consigue sus objelives fundsmentelmente a través del desamoilo oy
pubbicacién de las MILF, asi come promoviendo ¢l uso de tales normas en los estados
financicros con propdsino de informacidn panecal ¥ en otra informacian lnancier.
Oea informacién Mnanciera comprendes la informacion, suministrada foera de (og
eslados Gnancicros, que ayuda on la interpretacion de un conjunta comples de
cstados financicros o mcjor la capacidad de los usuarios para lomar decisiones
coonénucas clicienes. El wooino “inlurmacicon Onanciera™ abarca los estadios
linancisros con proposite de nfsrmacidn seneral ¥ otrs infomrecion financicrs.

-1



L.  RESIMEN D

11% Propuociemicatos contabies ¥ su aplicacidn  (Confinwacidn)

Neermay fnternacionales de Tafarmacicn Financlers  (Continnacion}

Las NI estublecen los requerimientes de reconocimisnta, modicitn, prescnlocion ¢
infarmuacidn o revelar que se refieren a |B% TANSACCIONES v Olus  sUCESUS v
condiciones que son importanics en Jos estados financieros con propoesito de
informacion  generul. También pucden establecer estos requerimientos  para
transacciones, sucesos ¥ condiciones que surgen principalmente en  Seciores
ndustriales especificos. Las NIIF se hasan ¢n ¢l Marco Conceplual. que se reficre a
Jos conceplos subvacenies en la informiaciin presentada deniro de los cstados
financicros cun propdsilo de informacidn general. T objetive del Marco Conceplual
s facilitar s formulaciin uniforme ¥ Mogica de las MUF, También suminisira wna
buse pura cl usa del juicio purs resolver cucstiones contables.

Las MIF esuin disefiadas para ser aplicadis en los estiados financicmos con proposil
de inlormaciin genceal, asi como en ol informacion financiers. de lodes las
entidades con dnimo de lucro. Lo esiados financieros con proposito de informacién
general se dirigen u la satisfaccion de las necesidudes comunes de informacidn e un
amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas, acreedores. emplendiy ¥
pablico en general. El vhjetive de los estados financienss e suministrar frformeaciin
sobwe la situacidn Mnanciera, o rendimiento v 105 Nujes de efective de una entidad,
que sea il pars esex usuznios al tomar decisiones econdmicas.

Estados deriy isite die i iin peneral

Lo estados Mrancierns con propésite de informacion general son los que pretenden
alender las necesidades penerales de informacldn fnanciera de un emplio espeerro
de usuarics que no estan en condiciones de cxigir informes a la medida Jde sud
necssidudes especificas de informmeion. Loy estudes financicros con propdsity de
inforrnacion generl comprenden Tos que se presentan de forma separada ¢ dentro de
otry documenta Je cardcter pablico, come ua infoome anual o un prospeste de
informacion bursdiil

La NHF parg fus PYMES

El LASD twmbien desamolls v publica una norma separsdz que pretende que se
apligue a las cetados financierss con propasios de Informacion peneral ¥ oleo tipo de
informacion fingnciers de entidades que cn muchos pafses son conocidag por
difcrentes numbres como pequefias v medianas entidedes (PYMES), entidades
privadas v entidades sin chlipacidn piblica de rendir suentas. Esa nocrma 24 l4 Noema
Intermacional de Informecion Financicra para Peoueitas v Medianas Frtidades (N LF
para las PYMES).
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Prononciumientos contables y su aplicacion  (Continuacion)
L NI F Gy i

El termingo pequeas ¥ medianes entidades, tal v comeo lo usa ¢l [ASH, s¢ Jdelfine ¥
explica en fa Seccinn 1 Peguetias v Medianes Frtidades. Muches jurisdicciones en
das pertes del mundo han desacrallada sus propias definiciones de PYMTS paea un
amplio rango de propdsites, inclevendo ol establecimienta de obligaciones de
informagion financiera. A menudo ¢s2s definiciones nacionales ¢ reginmales inchuyor
criterios cusificados basadns on Jos ingresos de actividsdes ordinerizs. los activos,
los empleados u ortros factores. Frecuentemente. el ténmino PYMES se nsa pars
indicar o incluir entidsdes muy peyusias sin considerar si publican eslados
[manciéres con propésito de infornuidn peneral para usuanos exlemas,

A menudo, lus PYMES producen estados financisros pare el uso exclusive de fos
propictarios-gerentzs, o pura o auforidodes fiscels v olms  argenismos
guhemamentales. Loz esledns financieres prisducidos dnicaments para los citados
propositos no son nécesariaments estiados Onancieros con propésito de infarmaciion
general.

Las leyes fiscales son especificus de cada jurisdiccion, ¥ los objetivos de la
informacién linanciera con propdsite de infornacion zeneral difieren de  lox
objetivos d= informacion sobrz gananciaz fiscales. Asi. es improbable gue los
estados financieros prepamdes en contormidad con la NI para las PYMES
cum plan gompletaments con fodas las mediciones requeridas por lag leved Macales v
regulachones de una jurnsdiccion. Una jurisdicciin puode ser capaz de recucr la
“deble carga de informacion™ para las PYMES medisnte |a estroctuencion de
I informes (scales como concilisciones con log resultados determinados scadn
la W1IF para las PYMES y par otros medios.

Las decisiones sobie a gué crtidades s¢ les requiere o pemute ut lizar las Nomees del
IASH peceen on los sororidedes Jegislativaz v reguladoras ¥ en Ios cmisores de
nomaas en ¢ada jurisdiceidn: en el easo de Bcuador ¢3 L Superintendencia de
Compadiias, Wzlores ¥ Seguros. Fsto s¢ comple para Ias NITF completas v para |a
MUF para las PYMES.

Para csto, e% csancial una clurs defiaicidn de Lo clase de entidades u las que se dirige
la NLIF para las PYMES, tal como se establece ¢n la Seczién | de la KIITY, de forma
fque: €a) ¢l LASH pueda decidir sobre [os requerimientos cantables v de mfoomacicn &
revelar que son apropiados para ess clasc de cntidudes v (b) las autoridades
legislativas ¥y reyuladorss, bos emisores de normas, asi come Ias entidsdes que
inferman ¥ sus auditores estén informados del aleance pretendida de ophcalilidad de
lu NTIF para (a5 PYMES, Una detinicion clare es también csenciel para que las
entidadex que no sm pequefas v medisnas entidsdes, v, por tando, no cumplen los
requisilies para wtilizar la NWIE para ias PYMES, e afirmen que estdn cumpliendo
o el
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2.19 Fronunciamientos contables y su aplicacién  {Continuacion)

Para ¢l caso de Ecuader, con focha |12 de enera del 2011, medianle Resalucidn
SCULICLCPAIFRS. 101, la Superinendencia de Compafiias considerando entre
atros, que el Consejo de Mommas [ntemnacionales  de Contabilicad (JASE) en
Septicmbre del 2008 editt en espaicl 1o Norma Intemacional de Infoemaciin
Finanecieea paca las Pequetias v Meadianas Frtidades, WTTF para lus PYMES. resolvid
para efectos del registee v propacacion de cstados financicros, calificar como

FYWES a las perionus que cumplan lus sipuientes condiciones)

al  Activos totales inferiores a 1554 Q006 000;
b} Repisteen un valor brute de ventaz anuales inferior 2 UUSES, 0000040
c) Tenpan mencs de 200 wabajadores

Estos pardmetros se considerardn coma base a los estados financieros del gjereicio
econdmico anterior al periode de fransicion, es decir del 20000 Aquellas coripariias
gue cumplon con tedas les condiciones antes scialadas aplicaran WIIF para las
PY®ILES a partit del afe 2012 y como @les éstas deberdn claborar ¥ preseniar sus
estados financieros comparativos eon base a dichas normas,

De goucrde con csta resciucion, la Compehia aplica WTTF para las PYMES.

Crpranfzacidn de e NITF pora lay PYMES

Ta™lF para las PYMES se orpanies portemas, presentindose cada ternaen
gna Scceidn numerada por separado, estd contenida en las seeciones 1ala 35 v en el
Glosario,

Tondus lus parradies de la NIOT tensn la mising aotodidad. Aleunas sceeiones incluyen
apcndices de yuia de implementacicn que no forman pare d2 13 orma ¥ son. mis
bign, guias para su aplicacion.

Mantenimiento oe fa NITF porge fos PYMES

Fl IAST tiene previsto realizar bna revisién cxhavstive de la experiencia de luy
Py MES al splicar la MITF para las PYMES ceando un especteo amplio de entidades
hava publicade estados financicros que cumplan con la Moma durante dos aios, E|
[ASD propone modificacionss a fin de abardar los prablemas de inplementacian gue
st hayan ilentificedn en dicha revision: tambign censiderard las npuevas NlE ¥
madificaciones que hayan sido adopiadas desde gue se emitic [a NIIF. A partie del ]
de enerc del 2017 entra on vigeneia la NUF para Pymes revisady,

Dedelle de fo norma viaewte NITF para {es PYMES

Introd necidn
Scceidn

Peoueries ¥ medianas entidades
Camueplos ¥ principios penerales
Presentacion de cstadns financieros
Estada de situacidn financicra

L R
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L19 Pronunciamientos contables v su aplicacian  (Continuacion)

Seccain  (Continoaciin)

5. [Catado del resultade integral v estado de resuliadas
6. Estwlo de cambios cn el patrimomio v estado de resulindes y gonancias
arumulzdas.
7. Cstado de Mujos de electiva
B MWotas a low catados lnsncieros
9. Estadns financierns conselidados v separados
1.  Politicas contahles, ¢stimaciones v ermres
11, Tmstrumentos financieros basicos
12, Oneos iemas elactonadas con log instrumentos finencieras
13, Inventanos
14.  Inversiones on asociadas
5. Tmversiones ¢noegeeiis conjuning
16, Propiedades de inversidn
17. Propicdades, planta y equipo
18.  Activos inlangibles distintos de la plusvalia
19, Combinaciones de negocio y plusvalia
), Arrendamivnios
21.  Provisiones v contingencias
Aptodive — Guiz para ¢l reconocimiento ¥ s medividn de provisiones
21 Pasivas ¥ potrimonio
Apéndice  Fjerplo de ls contabilizacion de dewda convertible per parte del
emisot,
23.  Ingresos de actividades ordinanas
Apéndice - Ejemplos de reconccimiento de ingresos de aclividad 2s ordinarias
segln los principics de la secciin 23
24, Subvenciones del pohiemo
35, Coslos por préslamns
26, Pagus basados en aceiones
27, Deetericeo del valor de los setivos
28,  Renelicios a los empleados
29, Impucste & las genancias
3L Conversion Je 3 maneds extranjers
31, Hiperinflacidn
32, Hechos ncurridus después del periodo sobre ¢l que se informa
33, Informaciones a revelar sobre paries relacionades
3. Acrividades especiales
13 Pransicion & |a WITF para las PYMES
Crlosario de pérminns
Tabla de fucntes

Aprohagién de la NIUF para las PYMES por parte del ¢onsejo

Fendamenios d¢ las conclusiones (informacién por seperado)

Estados Financieros ilusteativos v [isw de comprobucion de infurmacion a revelar ¥
presentar {informucién por separada).

- 70



LLLLLLLLLLLLLLLLEELLL LR L UL L LU UL UL L UL L oL LI ITLd]

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016, un resumen del sfective v equivalentes de efectivio

e coma sigue:

W17 16

Fondn rorativa 150} 150

Caja chica Jnd 300
Bagcos

Pichincha .4, §.302 304

Benen de Guayaguil ERAN 27

Holivariana 4,204 3698

13317 14,529

12,767 13309

= e

JENTAS POR CORRAR COMERCTALES ¥ OTRAS CUENT

Al 3 de diciembre del 2007 v 20016 un resumen de cuentas por cnbrar comercialss v otras

cueitas por cobrar fue e0ima sigue;

] el 2016

Cucntas pur cobrar comerciales 358282 362,143

Drcumentos per cobrar (2) 204,461 130,579
Funcionariss v empleados 1

562,713 402 321

Provisidn para deteriors de cuentas poc cobrur {2y {10.295) (1137

552,444 482,384

(1} Para el 2007 v 2016, comesponde 3 cheques on garuntia (posfechados),

(2) Durante ¢f 2007 v 20016 ¢ movimiento de lu provisidn de deterioro de cucntas per

enhrar fug como sigue:

2m7T Mile
Saldo inicial al [ de enero del 10,147 9,296
Adiciones 3464 3524
Baja [3.306]) 12, 7T03)
Saldo inicial 11 1 de enero del 10,295 10,137

e e

iy
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Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 los mventarios se formaban de la siguicnic manera:

P 1 2016

Invenbsri 119,396 311,564
Importaciones en rnsii 30 2044
419453 314,008

Prosision por detecioro do iieentario - (4,048)
419453 30962

I =Ty

6. M [ EQUPD:

A1 31 de Jdiciembre d&l 2017 ¥ 2006 un resumen de mobiliario v equipo fue como sipue:

17 i
Cozwo 52,492 49.856
Depreciaciin acumulada (23.251) (27.976)
19243 21.360
- i -
Clasificacitn
Velivulos 26,048 16,281
Fiuipe de Computacion 2,028 3101
Muehles ¥ enseres a13 1793
Equipos |63 183
Fauipa de plicin 9] 442
20,243 21840

Duraate ¢l 2007 v 2016 ol movimienia de mabiliario v oquipa fue como sigue:

7 L5

Saldos al | de enero del 11 K6l 10,902
Adicinnes 16410 4,338
Bajas v ventas (5,019 -
Chepréciocion 4,0 {3,398}

Suldlos al 31 de diciembre del 29,243 11,860
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 37 de diclembre del 2017 v 2016 un resumen de oblipaciones con instiluciones

[nancieras fue como sigue:

23 Caorriente  No corriente Total

Banco Bolivariano

Préstamo sobre firmas 8 733 dias plazo,

gque devenga una tasa de interds del 9.63%,

anual, cuon pagos mensuales y vencimicnto

el 13 de nowviembre del 2009, 23400 22417 47417

23,000 22917 47917

2016

Buneo de Gueyuguil

Prestarn sobre firmas a 363 dias plazo,

gque¢ devenga una tasa de interds del 9.76%

anual, con pagos mensuales ¥ 26,322 - 2632

vencimento s 13 de junio del 2077,

Bango Belivarigng

Prréstarmin subre Brmas a 735 disy plaen,

gue dovengs una tasa de interes del ¥.634%

arnual, con pazos mensuales ¥

vencimiento el 13 de naviembre del 2015, 26,154 - 26,354
32,678 -

32876

CUENTAS PR PAGAR COMERCTALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

AL 3T de divciembre del 2017 » 2006 un resumen de coenlas por pagar comenciales ¥ olras

cuentus por pagar e comn sigue:

2017
Provesdarcs del extariar 21a.RB39
Proveadores locales 12,240
Tnatituto Foustorians de Seguridad Social- 1ESS U AakT
Tarjetas de crédito 4829
Qs por pagar R.B45

152240

mmmmrmmm———
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9.

i o REL ONADAS;

Al 31 de diciernbre de 2017 v 2006 un dewalle de los saldes con partes relacionadas fue

Comin Siguc:

Cugntns por Fy COrricn
Dividendos pur pagar
Culfre Marco
Cordoncs Marceln
Manes Fidel

Cuentas por pagar, corriente
Clizabeth Ménder

Cucntas por pagar, no cormientc
Caofre Marco

Cordancs Marcelo

IHlanes Fidel

Durunic ¢l 2017 y 2016. & principales transsccionas, no en 2 totalided, que se reulizaron

175,520

97804
07804
97804
95412

con compariios v parcs relacionadas fueron como ipue:

2017 Dividendos  Fré
Cofire Mancn 17.627
Cordones Marcelo 17.626
Wanes Midel 17627
Elizabeth Miéndez .

2014 Lividendos
Cofre Mo Z0.872
Cordones Merczlo 20.872
Manes Fidel 20,872

02,2
2 ooz
102,002
106,006

Préstumes recibidos

23324
23,34
23314

-2
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10, IMPUBSTOS:
Activi ¥ pas T impuestos, corrienty

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 un resumen del aclive ¥ pasivo por impussios,

comienie fue cuma sigue:

Pasive
Impuesto a la renta por pagse
TVA por pagar
Retenciones de impuesios
Trpusesta a la salida de divisas

Movimicnio

Para ¢ 2007 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue coma sipue:

Activo
Saldo inicial al | enera del
Campensacidn
Retencianes en la fucate del afto

Salde final al 31 de diciembre del

Pasive
Saldo inicial al 1 de encro del

Compensacion
Pugos
Praviziom del aiis

Saldir fimal al 31 de diciembre del

Impuesto a | ta regnnocido ¢n resultados

Para ¢l 2017 v 2016 el gasto del impuesto a 14 renia neluye:

M7 2016
14,040 8644
11,830 IK. 758

1,845 |.342
11,047 g
38862 28,774

- —— | S
7 2016
{14272) (11,002)
14,272 11,002
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta reconocido en cesullades  (Continuacidn

2H7 2016
Clastu irmpuesto 8 la rents corriente 2R 1%, Rl
Ciasto (fngreso) impuesio a la renta diferide - g4
Crasto tripuesto o lo renty del afo 2B 412 20508

Cooviliseciin tributaria

Parz el 2017 v &l 2016 una recongidacién cotre la utilidad cuntable ¥ le uiilidad gravahle
lut como sigu

2017 2016
Lrilidad antes de provision para particinacian a

trabajadores | 33,984 80,311
I 5% Participacitn o trabajadares [20.098) (12,950
Mizsis Menos | 15,886 73,300
Ciustas no dedueibles 23713 19,827
Deducciones adicionales (4. 199} -
Beversidn de dilerencias temporarias (4.25T) (3217
Base impaonible 129143 B9 500
linpueste cawsado a la tasa del 229 2R412 15,040

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2007 ¥ 20148, lo lasa de impuesto a la renta ueilizads scgim la
normativa tributaria vigente Toe del 22%: pars la medicidn del active (pasive) por
impuestos diferidos. cuando eplique, la Compafia también uriliza tna tasa de impuesto a
Iz renra del 22%4.

Declaracion impuesto a la renta afo 2017

A la lecha de este nforme, [a declaracidn de impuesto a la renta del gjzrcicio econdmico
2T fue presentady en lus plezos previztos por la Ley,

Contingeneiag

Die severds con 18 legislacidn vipente, los ofios 2005 & 2017, ain 2s5tdn sujesas a una
posible fiscalizacion por parte de Jas autoridades trioutarias.



1.

Aptivo sivi %, corriente (Conti
Dividendas

Las sociedades constiluidas o establecidas on Ecuador que distribuvan dividendoa o
personas naturales pesidentes on bousdor o a sociededes residentes en el eaterion, que s
encuentren en paraisos (iscales, jurisdicciones de mepor imposicién o regimenes lscales
preferentes; © que lengun un bensficiario efectivo residente en Eccador, sobre las
utilidades distribuides o dividendos reterdein impucstos adicionales equivalense a la
diferencim enfré la 53 de impucsiv a |a nnia a Gue & encucoiren sujelas las perscnas
natorales menos (o lasa de socicdades que wva del 10% &l 13% adicional segun
comesponda,

Dhetermimscio el impoesto 2 la re

las persenus naturales obligadas a llevar conwhilidad. las socicdades, ¥ lus empresos
plblicas sujetas al pupo del impueste a la renta, deberin detesminae on saodeclarcin
correspendients al gercicin econdmice corriente. 2l anticipe s pagarse con cargn al
ejercicie Nscal siguicnte, equivalente a la sumatoria de los resultados gue se oblenpan de
|s aplicaciin de la siguiente firmula:

+  Elczro punio dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

¥ Elcero punto dos por cienle (0.2%) del otal do costos ¥ gastos dedecibles a cfocto
del impuesto a la renta.

" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del sctive 1otal, v

¥ El cero purto cuatrn por ciento (0.4%) del total de ingresus gravables a efoetn del
implesto a la renta,

El anticipe de impuesto 3 1a centa, Juege de restar lus eélensiones en la fuente del odo
corricnte, se paga en dos cuotas, deoacuerdo sl moveno digite del RUC sepin le
corresponda, en julio y sepliembre del siguiente afin, Bl anticipo es crédito ributario
cuando el impuests causnds os superior; caso contrario, cuando o impuesto causade sen
menor &l anticipo, ésle diimo s¢ establece como impuesto minima definitivo, comao (e el
caso de la Compafiis para of 2016,

Lev )
Dolariraei acién de ka Gestign Fi “Ley 0™

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante osta Tey, publicads en el R0
Sepundo Suplemento Afio 1 Mo, 150, se realisuron, entee otras, las siguientes reformas que
entraron en vigeneis el | de chero del 2018

* Las entidadey del seclor financicre popular ¥ solidurio resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos dllimos segmentas (v olos sefmentos) v que
cumplan con los requisitos ¥ condiciones establecidas por 1z Junta de Pulitica ¥
Regulaciin Monetaria v linancicra. gozarin de unu exoneracion del pagn del
impucsio o n renta duranie 3 aiios, desde ol primer afio en ol yue % produzea la
fuszén. El Comité de Politica Trbulara aviorizard esta cxoncrackm y su durac o,

= 27
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0 ¥ rhizac e ln 3 n_Finan “Lev 0" (Contin

ontin

Las nuevas microempresss que inicien su activided econdmica 3 parlie de la
vigencia de esta Ley, gnzarin de la exoneracion del mpuesto a la rents durante 3
afios contados a partir del prmer gjercicio fiscal ¢o el gue s¢ pensren ingresos,
siempre que pencren emplen neto ¢ incorporen  valor agregado macional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites v condiciones gue se
csla blevea per realaments

Ne las deducciones

W'

Serd deducible (Onicamente) les pagos efectuados por desabucio ¥ pensiones
jubilares patromales, conlorme o dispuesto en el Codigo de Trsbajo. yue no
provengan de provisiones declaradus en cjercivios Mscales anleriones; sin perjuicio de
la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacidn de pago de extos benelicios,

La adguisicion de biencs © servicins @ orgenizaciones d- la cconomia popular ¥
solidera incluidus lns griesancos que sean parfe de dicha forma de arganizacidn
ecamomich que scoencusntren dentno de los canges pars ser consideradng com
microcmpresas, podsin aplicar unu deduesién adicional de hasta 0% respeeto del
valor de tales bienes o servicios. Las  condiclones para la aplicacion de este
beneficin st ¢stablecerin en Reglamento,

Tarila pars icnpuesto 4 L renta

o

Las Socicdades comstituidus en el Ecusdor, sucunales de sociedades cxirunjerss
domiciliadus en ol pais v los establecimicntos permancitcs de socicdades extranjeras
no domiciliadas apliceran |atacile del 25%0 subee su base imponible

Cstm tarifa sers mas 3% (e’ 28%) cuandd la secicdsd tengn wocionistas, socios,
panticipes, constiluyenics, beneficiancs o @milarcs mesidentes ¢ cstablecidos en
paralses fiscalés o regimenes de menoar imposicion ven una participecion dirgcta o
indirecta, individual o conjunta, igual o saperior al 50% del capital,

Cuando la participacion dé paraisos fiscales o regimeénes de ménor imposicibn sca
inferior al 50%, le terifa serd del 28% (25%+ 3%) se aplicard a la proporcion de la
hase dmpoenihle que corresponda a dicha participasiin,

Asimismo, s¢ aplicard 2 tarifa del 28% (25%— 3%) 2 tnda la base imponibde, a la
sociodad que incumply ¢l deber de informar sobre la participacion de sus
aecionislas, s os, parbicipes, constituyentes, beneficianios o similares; sin perjuicia
de ulras sanciones gue fuceen aplicables

-4
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IMPTTESTOS; (Coptinuacion)

Lev Organica para i Resctivacion de  la Economia,  Fortalecimiento  de  la

Dolarizneion v Modernizacion de la Gestion Financiern “Ley 07 (Continuacion}

201 -ontinuaciin |
Farifs para Impuesto s la rents {Continuzacidnd

¥ Encaso de que una socizdad infurme como dltimo nive] de su cadena de prepicdad a
una persena natural que no ses residente fiseal del Eenador, v que Ssra, pueda see un
ttular nominal o fmmal que, ch consecuenciz, no sea el beneliciario electiva, ni
revele lareal propicdad del capital,

El deber de informar establecida, sc entendzrd cumplida, s6lo si es que o sociedad
demuestra que dicha persona nataeal es el benelcierio efective.

* S0lo las sociedades exportadores habituales, las que so dediquen a la produccidn de
bienes, incluides las del scotor manufacturero, que posean S0% a mis de
componente nacional ¥ aquellas socizdades de lurismo receplive, que reinviertan sus
utilidades en el pals, podrin chlener una reduccian de dicz 10% de la tarifa del
Lerbpreste a lu renta; es decir 153% sobre ¢l monta eeinvertido en activos prodectivos,
siempre y cusndo o destinen a la adquizicidn de maguinarias nusvas o squipes
nue wirs, activos para ricgo, material vepelativo, plinlulas v lodo insumo vegetal para
prodiuccidn aaricela, scuivela, forestal, ganadera ¥ de floerieultura, que se utiliven
parts fu wclividad productiva, ¥ en la adquisicidn de bienes relacivnados con
invesligacion ¥ weenalogia que mejoren productividad, peneren  diversificaciin
prosductiva ¢ incremento de emplen: el aumento de capital debe cumplir con los
requisitos que establesca el Reglamento v perfoecionarse con la inscripeidn en el
Registro Mercantil hasta ] 31 de diciembee del ejercicio impositive siguiente.

¥ Los sujetes pasivos gue reievierlan sus olilidades, en ¢l Ecuador, on provectes o
programe: de investigucion cientifica responsable o de desarcolle teenoldaicn
aereditados por la Seercearia de Educacidn Superivr, Ciencia, Tecnolopia o
Tnnowzcion tendean una reduecion del 0% cusndo operen en un territorio del
conacimicrle; del 8% cuando s=a en otros espacios del conocimicnte ¥ del 6% para
el resto de sclores,

¥ Esto gplica dnicamenle para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvertido, en lus condiciones que lo establezea ol Reglamente.

¥ Pama micro v pequeltas empresas o exporludoras habituzles tondredn una rebaia de
trees 3% en la tarifa de impuesto a la renta; os decir, ol 22%,

Parz  exportadores  habituales. esta larila se aplicard  siempre que o gl
sorrespondisnle efercicio Mseal se mantenga o incremente ¢l cmplea,

El procedimien:a para la aplicacidn de este bereficio serd estahlecidis por el Comité
de Palitica Tributacia
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1ES :  (Conlinuseion

Ley Orgdniea para ls Reactivecion de  la  Economis, Fortslecimivate  de 1a

[ itn de ln Gestidn Fina “Lay 0" (Conti

Anticipo de impuesio & |s rents

¥

Lax socicdades, las sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
eoiitabilidad no considerardn en ¢l caleula del anticipo, exelusivamente en el rubro
de costos v pastos, los sucldos v osalarios, la decimolercers ¥ decimocuoara
remuneracian, Al eomo (05 aportes patonales al seguro social obligaorie,

E1 SRI de aficio o previa soliciad del contribuyente, paded conceder la reduceidn o
exonerncidn del papo del anticipe del impuesto & la rents de conformidad con los
casos. terminos v las condiciones que se establezcen en el Reglumentn.

Ll SRT podra disponer la devolucitn del anbicipn, cuando s¢ haya visto afeciaca
significativamente la actividad econdmics del sujete pasive en &l ejercicio
ccondmito respectivo ¥ siempre que suaere el impuesto cowsado, en la pare que
eacedu el tipo impositive efective (TIE) promedio de los contribuyentcs en gencral o
por scgmentos (3¢ cstablece medianis resolucion). Sin embargo. ¢l eacese sujeiv a
devoluchin 5o podrd ser meyor que |s diferencia resultante entre el anticipa ¥ <
impuesio causedn,

“El contribuyenie preseniard su peticién debidamente justificada™

Fate anticipo, ¢n caso de ser acreditado al pago del impucsto a la renta causedo o de
ro sor putorizeda su devidlucitm se ennstituitd en pago definitive de impueste a la
renta, sin derecho a erédin tmbutario pastesior.,

T SRI prsilrd develver tote] o parcialmente el excedenle entre el anticipoe pagado v ¢l
wnpuesta o renta causade, slempre gque se verifique que se ha mentenids o
inceementody ¢l emplen neto,

Si el SRI encontrass indicios de defrandacidn, sin perjuicio da las seciones legales
gue eorrespendan. aplicard wn recarzo del 200% sobre ol mosmo devuello
indehidanmente,

En casos debidememe justificados ca que sectores. subsectorss @ segmentns de la
econuom ia, @ nivel nacional o denoo de una determinada circunsoripeitn termimsial,
hayan sufrido vna disminuchin sienificativa de sus ngresos ¥ utilidades, a pelicion
findamentada del Ministesio del rama, con informe del Directer Generul del SRI y
dictamen del ente recsor de las finanras pablicas. el Presidente de la Repiblica,
medianse decrero, poded reducir o exvnerar el valor del anticipa,

La reduccidn, exoneracion o devalucian antes referidas podrin ser vuten sadus silu
por un giercicio Mscal a la vez.

Pura el chleulo del anticipe, se eacluirdn de los rubros correspondientes, cuando
correspenda, 108 moenos referidoes a gastos incrementales par generacion de nuesi
cinpleo, la wdyuisicion de nuovos activos productivos gue permitan ampliar la
capecidad productiva futura, generar un meyor nivel de produceidn de biengs o
priveisidn de servicios,

=-31-
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Bancansacion

¥  Sobre operacioncs de mis de USS 1000 (antes UUS$ 50000 == establece la
obligatoriedad de wtilicor a cuslguicr insticitn del sistema fingnciens para realizar
el pugn, 3 tavds Je giros, mansterencies de fondes. tarelus de oerédite v débiln,
chequees o cualquier otro medio de pagn electrénico.

¥ Pzra que el costo o gasto, por cada caso, superior a T8S 1000 sea deducible para ¢!
cilculo del impuests a la renta v 2l crédito tributario para el IVA sca splcable, =e
requiere la utilizacion de cualquicra de los medios de paga wniey releridos, ean cuys
constancia y el comprobante de venta se justificard la deduceian o el crédito,

Hecnnst
Beacti e las Fonas Afectadas por el 'Terremoto de 16 de Abril de 201
2016

Con focha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repoblica emitio la Loy Orgdnicy de
Solideridud v de Coerespunsabilidad Cludadana para la Reconstrueeidn v Reactivacion de
las Zunas Afeetadas por el Terromoto de 16 de Abeil de 2006, en 2l Reglstre Ofclal Mo,
729 ¥ con fecha 10 de juniv del 2016 s¢ emile su Heglamente, mediante Decreto
Ejcoutive ™o, 1073, A continumciin im resumen de las principales disposiciones:

+  Contribucién solidaria sobre remunerachin: La Jey establece que lus porsonas
natirales bajo refacidn de dependencia, que durante o5 8 meses siguicnies a la
vigenwia de esta ley, perciban wna cerunerscion mensual igusl o mavor o mil
dblares, pagand una corteibucin igual a un dla de remuneracion

¥ Contribuciin solidaria sobre bienes inmechles ¥ derechos representativos de
capital existentes en el Fewsdor de propiedad de sociedsdes residentes en
paraisns fiseales o en ofras  jurisdicciones del exterior: Scoocstablece la
contribugidn solidaria del | 8% del avallio catastral del afia 2016 sabre Ly hlenzs
inminehles existentes ¢n ¢l Cewadar, v sobre el velor pairimonial proporcianal de los
dere hos Tepresentatives e capital de sociedades residentes en of Feuador, en la
parte que, 3 la fecha de entrada de vipericea de 2513 lex, periencaca d¢ mancra dircots
a un sociedad residente ¢n an peretsa fiscal o juniscicoidn de mMcnor IMposicidn & no
5¢ comeecs su residencia,

v Contribugién solidaria sobre utilidades: Las sociedades yue realicen actividades
ceoidimicas, ¥ que fudmen sujelos pasivos de irmpuesto a 13 rénle. pagardn und
comtribucion del 3% a sus utilidades que se calculzrd teniende como referencia la
utilidad gravzble del cjereicio fiscal 2015

-31-
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10, IMPTESTOS: (Continuacian

solidaridad v _de Corresponsabilidad Ciodadana para la  Heconstruccion v
Reactivacitn de lns Zonaz Afectadas por o Terremoto de 16 de Abril de 2016

{Continuacion}

o

Aumento del IVA: Tn la disposiciin transitonia primera, se incrementa o tarila del
VA &) 14%, durante =l periodo de hasta un afio comiado s partic del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la lev (hasta junic del 2017% Las personas natyrales
que sean consumidores [inales v realicen sus adguisiciones de bisnes o servicios de
las womas afectedas, rectbirin del Estado un descoento equivelente de dos puntos
potecnmales del VA pagado ¢ sUS consuinios,

Incentivos para sonas alectadas,
I, Las nuevas inversiones que se gjecuten @n los prowimos tres afos, en las

Provincias de Manabi v Cimeraldas v las que e definan mediants dececio
estordn exomneradas del papo del impuesto o Ta renta daranls cinewe aiios,

-

Las entidades del sistzma financiero tendrin una rebaja en el valor del anticipo
al impuesto 4 la mento del afio 2016, en proporcion de los montos de los
creditos

Oterzados a partic del 16 de abril haste diciembre del 2016, siempre ¥ cuando
su destinn sean las wonus afectadas,

Tl

Los ingresos obtenidos par las entidades del sistema finarcicto @n los afos
2017 v 2018 por los ceéditos otorgados a partiz del 16 de abril hasea diciembre
del 20046, se encuentran exentos del papo de impuesto g la renta.

4. Hasta por un afio pesterior & la vigeneia de la ley, sc encucntran exancrados def
pago del impoesle 3 la sehda de divisas v acanccles  aduancros.  las
importaciones efecluadas o favor de contribuyentes gue hayan  sufride
afoclacion coondmict ditceta on sus activos productivos como sonsscusnciy
del rerremcto,

=% Se dispone [a remisidn del 100% de intereses, muoltas v recerpns derivados de
toda obligacion tributaria ¥ fiscal vencida a la fecka de vigencia de la ley, pars
las sujetos pasives que hayan sulrido una afectacidn econdmica dirceta cn 303
aciivas como conseceeneia del desastre.

B, S¢ cxonera ¢l pago del saldo del impuocste & la renta correspondicntc al
gjeroicio fscal 2001 5.

Fxonerar del pago del cien por ciento {1009 del valor del anticipe al impuesu a le
renta del perfode fiscal 2016, a todes los sectores econdmicos de los signicntes
cantones de [d provincia de Manabi: 23 de Maya, Jipijopa. Olmedo, Tajdn ¥ Peerto
[.per.

S8%F 2
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10. IMPUESTOS: (Conlimuscida)
Otros aspectos tributurios vigentes para ¢l 2017 v 2016

v

Se mantiere ¢l limite del 4% para costes ¥ gastos de publicidad, fGjade por la Ley de
Incentivos o la Produccion, no sers aplicable para ¢l case de erogaciones incwridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culiurales,

La depreciscién eorrespondiente al valor setivads por desmantelamicets serd
considerada comn no deducible en el perlode que se registne contaldemente, sc
reconocerd el impucsto diferido por este conceplo, que podra ser wilizede en &l
momenin gue elsctivamentc s¢ produzea el desmuntelamienic ¥ cuando exisin o
cbligacion contractual de hacerdo.

Las gananciag ¢ pérdides que soman de la medicidn de activos no cormientes
manteradns pure Lo venta no serdn sujetes s impuesic a la renta en el perindo de su
iegistro contable, se reconceerd ¢l impuesto diferida por este conceplo, gue podrd ser
utilizade o el momenio de la venla o ser pagada 2n el caso de gue la valoracitn
haye generads ganancia ¥ coando la venly sea un fngreso geavado sim impuesio a la
renta,

Se entenderd producida uns enajenacion indirecta de sociedades no residentes cn
Cruador propictarias de socicdades locales, poara efectos de la aplicacidn del
impuesio & lu emsjenacidn de dercchos representativos de capimal, siempre que
opcuiman las siguienies condiciones d2 mancra concurrenie:

[. Que en cualquicr momentn en un gjercicio fiscal of valor de los derechos
Tepresentalivos de capital comcspondientes @ la socicdad  ecustorisna,
representen directy o indirectamente el (0% o mue de los cercchos de la
soctedad no vesidente en Dewador que son coajenados,

]

Que dentew de un mismo gjercicio Mscal, la enajenacidn realizade por una
misma persona natural o socicdad © sus pures relacionadas, correspanda
directa o indircctamenie & wn montd acumulada sopericr a 300 fraccioncs
bésicas desgravadas.

Fn el caso de un contribuyente no residente en Couador pague ef impuesio o la
enajenaciin de derechos neprescnlalivos de capital, podrma solicitar al SRI un
certificado del pago de diche impuesio para que pucda ser utilizade en el ¢xterior
corm suslento paen evitae la doble imposiciin,

S¢ eonsiders eomo inpresos de fusnte ecuaterlany ¥ gravades con el impuesto 4 la
rentn la panancia provenionte de la enajenacion de accioncs, parlicipaciones y
derechus de capital,

Loz beneficiarios de utilidades o dividendos que s¢ paguen o acrediten al exeriar
pacarin a tanfa gencral provista pers sociedsdes previa la deduccion de los crédites
iribularivs @ los que tenga derecha.

De la misma manera s¢ considera ingreso gravadn el incremento patrimoning no
juslificode,

-33.
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Exemciones

o

Se glimina la exoncracién para la ganancia oncasional proveniente de la cnajenacién
de weciomes o panmicipacinnes, las sociedudes deberin nformar esre lpo de
ranswiciones 3 la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transeceicn,

S ugregn ung excneracion para ins nueves inversiones en [o3 sectores econdmicos
determinados coma “industrias bisicas™, la exoneraciin serd de |0 afios conlados a
partir del primer afie en que se gencren ingresos atribuibles a dicha inversidn, 5i las
inversicn es se realizen 2n cantones fronterizos del pais el plazs se amplia Jus 2ios
i,

Teducibi’idad de gastos

o

En el caso de activos revaluados, ¢l caso per depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Via reglamenta sz estblecerin los limites para la deducibilidad  de gaslos de
regalias, servichos lenicos, adminisiralivos v de consultoria en pencral, efectuadn
entrg paries relacionadas, que posteriormentes fue establecido comu maximo en ¢l
2i% diz la base imposible del impuesto a la renla mis dichos gasios.

8¢ permilc ¢ rconocimicaie de activas ¥ pasives por impuestos diferidos,
determinunda que el Reglaments establecerd los casas y condiciomes. Las nommas
tributarias prevalecerin sobre las contables finuncieras.

Mo e aceptand Iz deduccitn por pérdidas en la endjenacion ocasional de decicnes,
participaciones o derechos de capilal que s¢ den entre paries relacionudas,

Anticipd de ipuesio a L renta

"

Pare efectos del cdleulo del anticipe de impuesto a la renta no s deberd incluir en
la fsrmula el valor del revalio de los actives por aplicacion de las NIT, tanto pare
el rubru del ectivo v del patrimonio.

5¢ exgluira del cileulo del anticipe d¢ impucsto a la rentz los montos refendas a

pastos incrementales por Ja gpencracion de nuoeve smplen, adguisicion de nueves
activos destinudos a la mejora de productividad ¢ innovacién lecnoldgica v aquellas
inversiones nuevas v productivas v opasios efectivamente realizades que se
oelackonen con s benelicios tributarios pars =l page del impucsio a la rents que
reconnee el Cadian de la Produceién,
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Para efccios Lributarios v en estricta aplicacitn de la wecnica conlable, se permite el
reconicimuento de activos ¥ pasivos por impucsins diferidos 12 Genencia considera que &
futirn se podria tener éfectos por stz concépto Onicamients en oe siguigifcs casos v
condiciones:

b

Las pérdidas por detenoro parcal producio del ajusic realizade pard alcancar ¢l
valor et de peplizaciom  del  mvemtario,  serdn  considerades  como  no
deducibles en ¢l periode en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconneeTd un impuiesto diferido pur cste concepto, el cual podra sar utilizado en el
mumants cn que §¢ produgca 13 venla o autoconsunio del inventaria.

La depreciacidn corespondiente al valor activado por desmantelamicnto seri
considerada como no deducible en ¢l perindo en ¢l que s Tegisirc
comtablements;  sin embarge, se  reconocerd  un impueste diferido por este
conceply, el cual poded ser utilizade en el momento en gque cfectivaments se
produzca el desmantclamiento ¥ imicamente en los casos en que exisia la obligacidn
contractyal para hacerio.

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contnbuvente, serd considerado como no deducible en
¢l periode en ¢l quo =& registre contablemente; sin embargo, se neconocerd un
irnpueesta diterido poc este eoncepra, el cual podrd sere utilizada en el momento en
que s¢ trarsfiera el activo o a ly Rnalizacitn de su vida duil,

Las provisiones difercntes a las de coentay incabrables, desmuntclamieniu,
desghucio ¥ pensiones jubllures patronales, serin considerndas coma ni deducilyles
en el perindo en ¢l que s registren contehlemente; sin embargo. se reconacerd un
impuesto diferido por cste conceptn, el cua! podsd sor wilicado en el momento en
que el contribuyente se despeends efectivamenle de reeursos para cancelar la
obligacion por |8 cual se efectud la pravison.

Los valores por concepro de gustos estimados para la venta de activos no corriente

Beformas al Reglamenta de Régimen Tributario Inlerno

Se inchuye impucstos diferidos. Para cfectos Iributarios v on estricta aplicacin de la
téenica comhble. s permile ¢l reconocimiento de aclives v pasivos por impusstos
diferidos; la Gerencia considera que a Tuturo 3¢ podrla fener eféctos por este concepto
dnicamente en los siguienics casos v condicines:
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'

las pérdidas por deteriore parcial producto del gjuste reulizado pard aleenzar el
valor meto  de realizacion  del  invenlario, serin consideradas coma  no
dedvcibles en el periods en el que se regismen contablemente: sin embargo, se
reconocerd un npuesto dilerido por este conceptt, ol cual podra ser utilizado en el
maome e en que se produrca la venta o suloconsuma del inventaria.

La deprecincidn eormespondiente al valor activado pur desmantelamienta serd
considerada como no  deducible en el perlodo en el que s regisice
contshlémente; sin cmhargn. s¢ reconocers  on impuesto diferido por oue
coneapla, el cual poded ser wilicado en el momente en que efectivamente se
produzes el desmantelamiento y imicemente #n los casos en que existo b ohligacion
contractual pers hacerlo.

L1 valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en ¢l
proceso productiva del contribuyente, serd considerads como no deducible en
¢l periode en el cus scoregistre conlablemente; sin embanao, 52 reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cuzl podrt ser utilizado en ¢l memento en
yue s transer ol activo o o la finelizacion de su vida Gl

Las provisioncs difercntes o las de coemtas  incobrables, desmanielamiznio,
desahucio ¥ pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el perlodo en ol que se registren contablemente; sin emhargo, s reconocen an
impuests diferido por csie concepto, ¢l cual podra ser otilicado en ¢l momenio en
gque el comtriivente sz desprenda cfectivamente de rocirsos para cancelar
shligacion por (o eual se eleemd la pravision.

Los vebores por concepto de pastos extimados pasu la venta de activos nu corriente
mantenidos para s wveota, semn considerados coemo o deducibles en el
periveda en el que se pegistoen contablemente: sin embargo, se séconooerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en ¢l momenta de la
veOiA, siempre ¥ cuando |3 venls comesponds a un ingreso gravado con impucsto a
la pemta,

Las pérdidas decluradas luego de la conciliacién mibutaria, de ejercieing anteriores,
en Jos terminos ¥ condiciones establecidos en 1a Loy v Reglamento.

Los créditos tributarios no uiilizados, penerados en perindos anteriores, en los
témvincs v condiciimes establecidos en la Ley v Reglamento,
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11.

BENEFICTIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADDS:

Al 3| de diciembre del 2007 ¥ 2016 bencficios definidos para empleados se conformaban
de la siguicntc mangra;

Corriente 27 26
Participacion a wabajadores (1 20,098 12,951
Obligacionss con lis irebajadiney 50,221 67,6463

.59 BG4

No Corriente 27 26
Jubil=eitin Patronal {23 15278 2TA12
Indemnicacion por desahucio kR 14,4349 2.696

49,717 37,308

(1} Participacidn a rabajadores

2]

3)

o acucrdo a las leves laborales vigentes, 1a Compafiia debe destinar el [5% de so
utilidad anual untes del impoesto a le rent, para repartitle entre sus trabajadores,

Parm el 2007 » 2016 ¢l movimicnto de |3 provision para participacian a trabajoadores

fue comn sgue:

m? 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 12,951 15,223
azos (12,9517 (13,223)
Provision 20,008 12,951
12,95 |

Saldo tinal al 31 de diciemnbre del 20,008

Jubilacidon patronal

X zruerda con dispasiciones del Codige de Trabaje. los trabajadores yue por veinte
ahos o mas hubjeren prestado sus servicios en [orma continuada o ininterrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pegjuicio de la jubilacion que
les worresponde en su condicion de atiliados al Instimeo Ecuatoeianc de Seguridad

Social.

Indemnizacion por desshocin

De acuerdo con el Codigo del rabaje, la Compadia mantienc un pasivo para
indemnizaciones por dasabucio. en los casos de terminucion de le relacion luborsl
salicitada por el empleador v el Lrebajador, la Compafia deherd pagar ol 23% de la

ltima remuneracion mensual por cada afe de servizio.

CR



11. BENEFI{ EMPLEADOS: (Continuacidn

Para ¢l 2017 ¥ 2016 el movimiento de la provision para jubilacidn patronal &
indemnizacion por desshucia lee como sigoe:

iy el 13 [

Salda inicial al 1 de enero del 37.308 33,6587
Adicion, neta. (1 5,450 4215
Costos financicros 2718 217
ORI 3184 4,711
Salda finzl al 31 de diciembre del 48717 37,308

Para el 20H 7 » 2016, la Compafiia registra la provisiom para estos concepfos con base a un
cstudio actuarial realizado oor 21 perite independiente Actuaria Consultores Cia. Lida., con
Pegistro No, PEA-2006-002 de Supernlendenvia de Bancas.

T calemlos actuariates del valer presente de [ oblipacian devengads por concepty de
beneficics definidos fueron actalizados al 31 de diciembre de 2017 v 2016, T valor
presente de las obligaciones por conceplo de benelicios defimidos v los eostos del servicia
actual fueron caleulados wtilizando ol métade de la Lnidad de Crédita Peoveorada, Bajo
este meétodn los beneficios definidos deben s atibuidos al periodo de servicio del
cmpleado ¥ basados en la fdemula del plan, de ol manera que’ se siibuye la misma
carttidad de beneficio a cady afio de servicio, considerando 2l usa de hipatesis actuariales
para caleuler @l valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan €l valor de
dinero & través del tempo. ¢l inccemento salarial v las probabilidades de papo de estos
beneticios.

Luas panancias o pérdidas actuariales que sucan de los ajustes por los cambios en los
supussios actuariales se carzan o abonun o resaiados,

A conlinuacion se resumen s principales hipdtesis utilizados por el especialista:

iz e
Mimero de trabajadores 13 12
Numern de salidas al final del periodo 2 -
I'ssa de descuenmo B26% anual 746 % anual

Tasa de incremento salarizl AN anual  300% anuaal
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La Compafila realich el estudic acteurial para rezistrer o provision para bencficios post |
empleo por jubilacion patronal ¢ indemnizscion por desahueio con core 2l 31 de

diciembyre del 2017 ¥ 2016; para el caicula, entre ctras vanables, el espocialela utiliad

una wsa de descuenta del 8.26% ¢ 746% respectivamente que currcspende @ un I
promedio de los rendimientos gue generun Hmlos de deuda pdhlica nacicnal,
considerando gque mediante oficio de fevha 7 de febiera del 20017 s Supenintendencia de
Compailias, Valores ¥ Segures concluye gue ¢l Ecuador cuenta con un mercado Jde bonos
corporetivos de alla calidad, cuyas caracterislicas se pueden asuciue a un mercadn emplio,
Para cfectios de la aplicacion de la Morma NIC 19 |a Gerencia considend gue Ja wsa de
descuentn debe ser equivalentz a los mndimientos de ks bomos u obligagiones
corporatives de alta calidad, emitidos 0 yue e eotizon cn el mercado de valores del |
Ecuador.

PATHIMONION! |
Lapital gocial
Al 31 de diciembae del 2017 ¥ 2016, el capilul social & encomtraba conluemado por 1,050

acciones ordinarius ¥ pominalivas de USSI0 cuda ona, lotalmenie pegadas, distribuidas de
la siguienle manera:

Na.
= Accionista Acchones Capital Y
Calre Cuaranda Marco Rodrigo 330 3,500 33.33%
Cordones Mejis Leonel Mareoio 350 3500 33.33%
Liiancs Liercna Segundo Fidel 50 1500 33.33%
1050 0,500 100,00

Reserva legal

La Ley de Compafiies requicre que se tmansficra a la reserva legal por lo menues ¢l 108% de
la wiilidad metn anoal, buste que esta llegue al menos al 3% del capilal social. Dicha
teservi no puede distribuirse como dividendo en efective, exceple en caso de liquidacién
de la Compadiin pero pucde ulilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o capitalizare.

% 3 [
L 5 i NIIF

Corresponde 2 los wjustes resultanies del procesa de conversidn a Normas
Intermacionales de Informacion Financiera WIF fueron registrados com curgo 2 esta
cuenta come lo determina la Seccion 23 Transicidn 2 KIIF pars las PYMES.
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1. PATRIMONIO: (Continuacién)

13.

¥

GhES

relemidas

I saldo de esta cventa estd a disposicion de los aczionistas de la Compaiiia v puede
ser utilizado pars la distribucidn de dividendos v cierlos pupos eventuales.

im les
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 correspunde a los efectos netes por nuevas

mediciones de los planes de beneficios definidas par empleados. segin cdleulos
actuarinles,

8:

En el curso normel de su pegecio y actividedes de financiamienta, la Compafify esti
expuesis 4 distintos glesgos de diferentz naturalcza que pueden alectar de maners
signiticativa al valor econdmico de sus flujos ¥ aclivis ¥ en vonsecuencia sus resultados.

A continuocidn se presenta una definicion de los riesgos que enfirenaa la Compadiia. una
caraclerivacion y coamtificacin de Sios ¥ una deseripeion de las medidas actualmente en
uso por paric de la Gerencia pera mibiger tales ricsgos. 5l o5 el caso

13.1

132

Riesgo de eridito

Ll riespo de erédita se reficie al rhespo de gue una de las partes incumpla con sus
uhligacinnes contractuales resultands en una perdida financiern para lo Compagia,

A comtinuacian s ncluye un detalle por categoria de los activos [inancieros que
representan eiesgo de cradito, [a méxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiens lu Compaiia g la fecha de presenlacifn es!

2017 2016
Activos financierss
Efectivo y equivalentes de efective 13,767 13379
Cuentzs por cobrar coimercizles ¥
oLras cucnias por cobrar 852 448 482 384
366,215 497.762
[T — = =
Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene lu responsabilidad final por lu gestion de liguidez ¥ ha cstablecido
un marea de trabajo pars la gestion de liquider de mancra que la Gerencia pueda
administrar, cuande aplique, Tos requerimicntos de financiamiento s cortn, mediana
¥ large plazo. Ta Gerencia administea el tespo de liguides mantenicendo reservas,
facilidudes financieras v, cunedo aplique. de préstame maniteveands continuamente
ls Mujns efectivos proyectados v reales v concilianda los pecliles Je vencimierto de
las activos v pesivos financieros. Came se fndica o corlinuecion, mantiens un alo
pivel de liguides,
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13 GESTION DE RIESGOS:

14,

15

132 Riesgo de iquidez (Contiuaciion)

A continuacidn g2 presenta un mesumen del nivel de liquidez en un periado de 12
meses desde la fecha de Jos estados finand enos:

2017 2016

Activo corrienle GRS 604 209669
Pasive cormriente 362,541 441173
Indice de liquidez 1.75 1.84
_— —— -

133 Miesgo de capital
La Gerenciy gestionz su capital tendiente para azegurar que la Compafiia estar en
cepacidad de contivuar coma empresa en marcha mientees que busca maxamizar ¢l
rendimienlo 8 sus accionistas @ treves de la optimisocion de los gasios, deoda v
palrimanio,

LNGRESOS:

Para el 2017 v 2016 los principales ingreses de wetividades ondinarias Fucron como sigue:

M7 20046
Yintas de biencs
Ventas 1,537.0942 2104457
[esgucnta er ventas (402291} (330,570)
2,135,651 1.773 B&T
OSTOS Y GASTUS:

Pam ¢l 2017 ¥ 2006 un resurnen de los costos v gastos de administcacon y ventas fue
oo gigue:

Costo de ventas 2017 2016
Costo de mercaderia 1,521,051 1,191,203

1,521,051 1181205
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16.

17.

Gastos de administracidn v ventas 207 2016

Sueldos y Salarivs 268,201 324,658
Servicios comprados 28,443 34.541
Particinacidn trabajadores 20,098 12,951
Arriendos 10,435 10,555
Impucstos ¥ Contribuciones 9,601 66,408
Honorarios 8.047 2,569
Publicidad y propaganca 7434 J.M1
Suministros ¥ materiales 7.043 8.152
Servicios bdsicos £,994 6.102
Jubilacitn patronal y desahucic 6,496 6,215
Ajuste de invenlerio 5,302 1,980
Mzntenimiento y reparaciones 65,275 4,207
Detenioro de carters 1404 1.544
Depreciacivnes 4.008 3,398
Gastos de gesrion 2.720 4,283
Otros 4,186 5.785

500,439 00,339

Gastos financicros

Intereses 9,104 6,041
Jubilacién Patronal y desahucio 2,729 2117
Otros financieros 4,267 1.059

16,100 9,817

HECHOS OCURRIDOS DESPUKS DEL PERIODO SOBRE EIL OUF SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre de! 2017 ¥ la fecha de emisién de este infarme (27 de ubril del
2018) no se han producide evenlos adicionales que en opinidn de la Administracion de la
Compafiia pudicran tener un efecto impoertante sobre los cstados financisros que no se
hayan revelado en los mismas o ¢n sus natas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCTEROS:

Los estados financieros por ¢l afio wmminade al 31 de diciembre del 2017 han sido

gprobados por la Gerencia ¥ serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su

aprobaciim final.
= AI‘

Nt ) £
=7 Thc. Maria Méndez ng. Fidel [llanes
Contadora General Gerente General
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