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A L Atig Auditores

GROUP ASESORES ClA. LTDA.
A Worldwide Alliance of Independent Accounting, Law and Consulting Frms

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y SOCIOS DE
HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S, A,, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y los
correspondientes estados comparativos de resultados, de patrimonio de los socios y
de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, La preparacion de
dichos estados financieros comparativos es responsabilidad de la administracion de 1a
Companfia HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S, A, Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros comparativos con base
en la auditoria que efectuamos,

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La preparacién de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la
administraciéon de la Compania HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S, A, Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante
a la preparacion y presentaciéon razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoriq,
Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable gfaido de seguridad de que los estados financieros
comparativos estan exentos de errores significativos, Una auditoria comprende el
examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades y
las informaciones reveladas en los estados financieros, Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administraciéon de Ia Compania, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros comparativos,

Consideramos que nuestra auditoria constittye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién,

Opinién
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Informe sobre otros requisitos legales y requladores

5. Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la
Companiia, como agente de retencidon y percepcidn por el ejercicio terminado el 31
de Diciembre de 2012, se emite por separado,

Abril 30, de 2013
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HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos
Anticipos

Activos Financieros

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Construcciones en Proceso

Servidumbre

Propiedad, planta y
equipos, neto

ACTIVOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

876 15,620 16,559

6 224,935 323,649 322,120
16,816

. 242,627 339,269 338,679

8 3,558,624 3,412,520 3,225,751

8 19,865 19,865 19,313

8 170,072 143,358 143,824

9 700 1,370 1,370

3,991,888 3,916,382 3,728,937




HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO (Continuacion...)
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses )

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

PASIVO CORRIENTE
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-9
-9
-9
-0
--

Cuentas por Pagar 10 52,424 40,758 101,143
Obligaciones Laborales 10 30,435 182,294 115,082
Obiligaciones Fiscales 10 177 49,088 39.905
Proveedores por Pagar 10 92,059 176,289 160,081
PASIVO NO CORRIENTE

Ctas. Por Pagar diversos 1 1,770,545 1,298,666 322,500
relacionadas

Provisiones por Beneficios a 12 7 476 5,538

Empleados )

TOTAL PASIVOS 1,953,116 1,752,633 738,711
PATRIMONIO

Patrimonio (Estado Adjunto) 13 2,038,772 2,163,749 2,990,226
TOTAL PASIVOS Y

PATRIMONIO 3,991,888 3,916,382 3,728,937

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011

’.!“Ilﬂmrﬂﬂﬂrﬁﬂmxﬂﬂmmu dadddd

{(Expresado en ddlares estadounidenses )

INGRESOS
TOTAL INGRESOS

GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldos y Salarios

Gastos Generales Administrativos
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS FINANCIEROS

Intereses

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

31/12/2012 31/12/2011
0
0
69,383 39.940
58,315 23,719
127,698 63,659
2,816 6,263
2816 6,263
130,514 69,922
130,514 69,922
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HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS §S, A,
ESTADO COMPARATIVO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y DE 2011
(Expresado en dolares estadounidenses )

CAPITAL PROPIEDADES, (-) PERDIDAS  (-) PERDIDA NETA TOTAL
SOCIAL PLANTAY EQUIPO  ACUMULADAS DEL PERIODO PATRIMONIO
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 31Y12/2012 2,400,000 276,985 -513,236 -124,977 2,038,772
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO
; INMEDIATO ANTERIOR31/12/2011 2,400,000 276,985 -513,236 -124,977 2,038,772
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO
2,400,000 276,985 -513,236 -124,977 2,038,772

ANTERIOR 31/12/2010

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y DEL 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PAGADO A PROVEEDORES

PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

POR OBLIGACIONES FISCALES
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

PAGOS PRESTAMOS
FINANCIACION POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CAPITAL:

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

2012 2011
-300,329 -16,208
-97.979 67,212
-398,308 83,240
-2,816 -9,188
-401,124 -92,608
-175,543 -88,694
172,336 -321,881
-3,207 -410,575
-84,230 0
473,817 0
0 502,244
389,587 502,244
-14,744 -939
15,620 16,559
874 15,620
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HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2011

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. es una sociedad constituida el iniciando el 27
de Enero de 2004 de acuerdo a sus inscripciones en el registro unico de contribuyentes
sociedades No. RUC 1791918630001 siendo su actividad principal ACTIVIDAD DE
GENERACION Y VENTA DE ENERGIA ELECTRICA.

ANTECEDENTES Y CONSTITUCION:

La Cia. Hidroelectrica San Jose de Minas fue constituida mediante escritura publica
celebrada el 4 de Diciembre del 2013 e inscrita el 27 de Enero del 2004 en el Registro de la
Propiedad, con un capital de 1,000; capital autorizado de 2,000 dolares.

Las comparecientes son el Sr. Juan Carlos Freire Barba, y la Sra. Lody Herrera Gallardo,
creada con una duracidn de 50 afios. El objeto social de la Compania es la generacion,
compra, venta de energia eléctrica y operar centrales de energia eléctrica, participar en
concesiones, celebrar cualquier clase de actos y contratos permitidos por la ley,
participaciones con otras compafias, absorber y fusionarse con otras compafias.

El total de las acciones establecidas son de 1,000, Juan Freire con 999 acciones y Lody
Herrera 1 accién.

Mediante escritura publica celebrada el 18 de Julio del 2005 e inscrita el 28 de octubre
del 2005 proceden al aumento de capital de la Compadia en 1,200.000.00 ddlares:
capital autorizado $2,400.000.00 capital que fue pagado es de seiscientos mil ddlares

($600.000.00})y quedando como saldo quinientos noventa y nueve mil ddlares
($599.000.00).

El pago de los $600.000.00 se hace una parte mediante compensacién de créditos,
consistente en la canfidad de $216,381.40 y otra mediante aporte en especie consistente
en cuarenta y cuatro tubos de treinta y cuatro pulgadas de didmetro de exterior y dos
tubos de treinta y dos pulgadas de exterior, de acuerdo al siguiente detalle, 1os mismos
que estdn avaluados en $ 361,658.00 vy los que adquird por compra a las empresa
EQUIGRUAS, segUn consta del contrato celebrado el 14 de Enero del 2005.

Mediante escrituras publicas el 19 de Diciembre del 2006 e inscrita el 19 de Marzo del 2006
proceden al aumento de capital de la Compafiia, en 2, 400,000.00 acciones gue son de
la siguiente forma: el Sr. Juan Carlos Freile Barba con 2, 340,000.00 acciones ordinarias de
1 ddlar cada una, por un valor total de dos millones trescientos cuarenta mil délares con
un capital por pagar en dos afios de 900,000.00 v la Sra. Ana Maria Franco Chiriboga,
sesenta mil acciones ordinarias de 1 ddlar, por un valor total de 60,000.00 ddlares.

Mediante escritura pUblica celebrada el 5 de junio del 2012 e inscrita el 21 de Mayo del
2012 proceden al aumento de capital de la Cia. En 4.800.000 ddlares, la junta general
extraordinaria de accionistas de la Cia. HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S A - reunida
el 23 de Marzo del 2012, resolvié aumentar el capital autorizado de Ias Co‘m.pl)oﬁfo en
4.800..0’00 délqres. La junta general extraordinaria de accionistas de Ia compania, resolvid
también ouTc_)rlzo'r,o la presidente ejecutiva, para que realice todos los tramites nécesorios
parala legalizaciéon de este aumento de capital, autorizado y reforma de estatuto social

-
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1. BASE DE PREPARACION
1.1.Declaracién de Conformidad:

Los presente Estados Financieros de la Cia. HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.
al 31 de diciembre del 2010 constituye los primeros estados financieros anuales de la
sociedad preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para los PYMES emitidos por el IASB y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales. Anteriormente
a los estados financieros se preparaban de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) aceptadas en el Ecuador.

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.; adoptara las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para PYMES a partir del 1 de Enero del 2012, por lo cuadl
la fecha de inicio de transicién a estas normas ha sido el 1 de Enero 2011. Los efectos
de fransicidn se explican detalladamente en las notas a los estados financieros.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio 2010 preparados bajo Normas

Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron aprobados en reunidn de Directorio el 31
de Marzo del 2011,

Los estados financieros correspondientes al 1 de Enero 2011 preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES emitidas por el IASB fueron
aprobados en reunién del Directorio el 30 de Septiembre del 2011,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas y también exigen a la administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la
sociedad. En las notas de los estados financieros se revelan las dreas que implican un

mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipétesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.

2. BASE DE MEDICION

Los estados Financieros han sido preparados Bajo la base de principios de Costo
Historico, con excepcidn de las partidas que se reconocen a su valor razonable de
conformidad con las NI* para las PYMES de acuerdo a la Seccion 2 conceptos y
principios generales, y conforme a los pdrrafos 2.33 -2.34 Medicion de Activos, Pasivos,
Ingresos y Gastos, y el parafo 2.35 Principios Generadles de Reconocimiento y

Medicion.

2.1.Moneda Funcional y de Presentacién

Las pgrﬁdos incluidas en los Estados Financieros se valorizan a la moneda del Entorno
EC’OI’]OI’nICO Principal que la entidad opera. Los Estados Financieros se presentan en
dodlar estadounidense, que es la moneda funcional de presentacion en el Ecuador.

Secciéon 30 Moneda Funcional de la Entidad parrafo 30.2-30.5.

2.2.Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los Estados Financier

La | : . Os requiere que la administracié i
Juicios, estimaciones y supuestos que @ ) otieastee

fectan la aplicacion de Ias politicas de

11
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a)

b)

contabilidad y los montos activos, pasivos, ingresos y QosTss oresen o0ss. oS
resultados reales pueden diferir de esta estimacion las estimaocicres y s.DuesCs
relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contcbies son recorocioss

en el periodo en que esta es revisada y en cualquier periodoe futura afectadc.

En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en .a
aplicacién de las politicas contables que tienen efecto significativo en los montos
reconocidos en los Estados Financieros, son las siguientes:

Estimacion de la Vida Util de Propiedad Planta y Equipo

Calculo de Vaior Razonable de la Propiedad Planta y Equipo

Provisiéon para Cuentas Incobrables

La vida Util de los Activos Intangibles

Las pérdidas por deterioro de determinados Activos

Las Hipoétesis empleadas en el Cdlculo Actuarial de los Beneficios a los Empleados
Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes
Las provisiones en base a los estudios técnicos que cubren las distintas variables
que afectan alos productos en existencia (densidad, humedad, otros).

9. Los costos futuros para el cierre de las instalaciones

10. Activos por Impuestos Diferidos

11. Valor razonable de los Instrumentos Financieros

PN~

A pesar de estas estimaciones se han redlizado en funcidn de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacion de estos estados financieros sobre los hechos
analizados, es posible a que acontecimientos que pueda tener lugar en el futuro
obliguen a modificar al alza o la baja en préximos ejercicios, 1o que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos de cambio de estimaciones en los
correspondientes en los estados financieros.

NOTA 3. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES DE CONVERSION A NIIF PARA LAS PYMES
Base de Presentacion de los Estados Financieros

Normativa contable aplicada

Los estados financieros de la companiia HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.: se
presenfan de acverdo a lo establecido en las NIIF para las PYMES. Estos estados
financieros reflejan la imagen fiel SECCION 2 Conceptos y Principios Generales (Fiabilidad
de la medicidn} SECCION 3 Ptesentacion de Estados Financieros {Presentacidn razonable
parrafo 3.2) del patrimonio y de la situacién financiera de la Compania.

Las NIIF para la PYMES establecen determinadas aliernativas en su aplicacién, las politicas
contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales cumplen con cada NIIF
para las PYMES vigente en la fecha de la presentacidn de las mismas.

Responsabilidad de la Informacién

La ipf_ormogién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la
administracién gle _10. Compania HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. Seccién 2
Conceptos y Principios Generales (Objetivos de los Estados Financieros de las PYMES

parrafo 2.3) quiere expresar que ha aplicado en su totalidad los princioi iteri
. . cipi
incluidos en las NIIF para las PYMES. ¥ plos v criterios

12
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a)

Principales Politicas Contables

A contfinuacidon se describen las principales politicas contaties ccootodas e ©
preparacion de la conversiéon de los estados financieros e Nomas Ecuagtoricnc oe
Contabilidad NEC a NIIF para las PYMES al 1 de Enero del 2011.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el proyecto de NIiF para ias
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (ASB. Estan
presentadas en doélares de los Estados Unidos de América.

Propiedad Planta y Equipo (Seccidn 17 NIIF para las PYMES)
Reconocimiento y Medicién

Los ftems de propiedad, planta y equipo son medidos al costo (medicién al momento de
su reconocimiento parrafo 17.9), menos su depreciaciéon acumulada y eventuales
perdidas por deterioro (medicidon posterior al reconocimiento inicial pérrafo 17.15). El
costo de la propiedad, planta y equipos al 1 de enero del 2011, la fecha de transicion
hacia NIIF, fue mantenido al costo histérico este costo incluye gastos de que sido
atribuidos directamente a la adquisicién del activo.

Los gastos financieros se activaran cuando se readlicen inversiones significativas en

propiedad planta y equipo y estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento
normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad planta y equipo posean vidas Utiles
diferentes entre si, ellas son registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar
de propiedad planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo son
determinados comparando los procedimientos de las ventas con los valores en libros de

propiedad, planta y equipo y son reconocidas netas dentro de “Otras Ganancias
(perdida)” en el Resultado.

Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un ftem de propiedad, planta y equipos es reconocido
su valor a resultados, las piezas importantes reemplazadas en activos cualificativos serdn
activas en libros, si es posiblé” que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro
de la parte de la propiedad planta y equipo fluya a la Hidroeléctrica San José de Minas
S.A.y su costo pueda ser medido de forma confiable.

Los costos del mantenimiento habitual de propiedad planta y equipo son reconocidos en
el resultado cuando ccurren. Los costos de mantenimiento importantes de los activos se

activaran en la medida que generen beneficios futuros a favor de la empresa y estos
mantenimientos tengan un largo plazo de duracién.

En forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida Util del bien o su capacidad econdmica.

Una e‘nhdod reconocerd todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en
el periodo en el que se incurre en ellos, excepto aquellos préstamos en que se incurriria

para Ig construccion de edificaciones o maquinarias en  la cual se aplicaria el
tratamiento de la NIC 23 costos de los préstamos.

-
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Depreciacion y vida dtiles

La depreciacion serd reconocida en resultados en base de linea recta a excepcioén de
aquellos activos que requieran ofro tipo de medicion de la vida Util. La vida Ufil de los
componentes de activo se medird en la medida que reflejen de mejor forma el uso y
consumo del bien.

La depreciacion, vidas Utiles y valores residuales serdn revisados anualmente, y se
gjustaran de ser necesarios.

Las vidas Utiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes:

Anos estimados de vida 0til en afios

Grupos de activos:

Edificios e Infraestructuras 20 a 40 afos
Central Hidroeléctrica 40 afios
Instalaciones 3 a 20 anos
Maaquinarias y equipos 3 a 35 afos
Vehiculos 10 @ 25 afos
Otros activos fijos 2 a 15 anos

La compania al momento de Ia revisién de sus libros, se encuentra con gue la mayoria
de los activos fijos estdn depreciados en su totalidad y sin embargo estdn en
funcionamiento, por lo que se decide corregir el error contable de no haber
reconocido un valor residual al momento de depreciar y haberse acogido a la

normativa tributaria vigente en el pafs.

Por lo que se procede a reconocer un valor residual igual al 10% del costo de
adquisicion para manteaerlos mientras estos sean reemplazados y/o estén en
funcionamiento y solo depreciar lo que falte y mantener en los activos con el valor
residual. La depreciacion en exceso se reconoce con Resultados Acumulados.

Deterioro de Activos

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién de los estados
financieros) Deterioro de un instrumento financiero parrafo 11.21) para determinar si
existe evidencia objefiva de deterioro.

Un _oc’rivo financiero estd deteriorado si existe objefiva que uno o mas eventos han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una perdida por deterioro en Ig relacion con a
amortizado se calcula como la dif
valor actual de los flujos de efectiv
efectivo.

ctivos financieros registrados al costo
erencia entre el importe en libros del activo y el
o futuros estimados, descontados al tipo de interés

-

14



9000000000000000000008038088800000000 088888232111

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar
su deterioro.

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultado.

Deterioro de activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analiza el
valor como externo, de que los activos han sufrido pérdidas de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar en su caso, el
monto del castigo necesario a ser registrado. Si se trata de activos no identificables
que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la Unidad Generadora de Efectivo UGE a la cual el activo pertenece.

El importe recuperable serd el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso del activo, se registrard la correspondiente provisién por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en
cada cierre anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de que la perdida
haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la perdida serd revertida.

b) Provisiones (Seccién 21 NIIF para las PYMES pdrrafo 21 4)

Una enfidad solo reconocerd una provisién cuando:

¢ La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

* Sea probable (es decir, exista mayor posibiidad de que ocurra que de los
contrario) gue la entidad tenga que sorprenderse de recursos que comporten
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacién , y

* Elimporte de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se revertirdn contra resultados cuando sea menor Ia posibilidad de
ocurrencia que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién.

c) Beneficios alos empletidos (Seccién 28 NIIF para las PYMES)

Una entidad reconocerd el costo de todos los beneficios los empleados a los que

estos tengan derecho como resultado de servicios prestados a la entidad durante el
periodo sobre el que se informa:

Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados
directamente a los empleados o como una contribucién a un fondo de
beneficios para los empleados.

Como un gasto, a menos que ofra seccién de esta NIIF requiera que el consto
s€ reconozca como parte del consto de un activo, tal como inventarios o
propiedad planta y equipo, indemnizaciones por afios de servicio.

15
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Beneficios a los empleados a corto plazo

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como las
siguientes:

e Sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social,
Ausencias remuneradas a corto plazo (tales como las ausencias anuales
remuneradas o las ausencias remuneradas por enfermedad), cuando se
espere que tenga lugar dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios relacionados.

* Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios correspondientes; y

e Beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como asistencia
médica, alojamiento, automoviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o
subvenciones).

La compafia no mantiene empleados en relacién de dependencia, ya que sus
mismos socios trabajan en la compania cuando se requiere de personal de apoyo,
solo contfratan temporaimente mediante prestacion de servicios profesionales, por lo
que no se aplica estudio actuarial para determinar beneficios a empleados.

d) Impuesto ala Renta (Seccién 29 NIIF para las PYMES)
Fases en la contabilizacion del impuesto a las ganancias

La entidad contabilizara el impuesto a las ganancias, siguiendo las faces (a) a (i)
siguientes:

{a) Reconocerd el impuesto corriente, medido a un importe que incluya el efecto de
los posibles resultados de una revision por parte de las autoridades fiscales
(parrafos 29.4 a 29.8)

(b) Identificard que activos y pasivos se esperaria que afectaran a las ganancias
fiscales si se recuperasen o liquidasen por su importe en libros presente (parrafos
299y 29.10)

(c) Determinard la base fiscal, al final del periodo sobre el que se informa, de los
siguiente:

Calculara cualquier diferemcia temporaria, perdida fiscal no utilizada y crédito fiscal no
utilizado (parrafo 29.14)

e) Principio de reconocimiento general de impuesto diferido

Las diferencias temporarias surgen cuando:

Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el
reconocimiento inicial de los activos y pasivos, o en el momento en que se
crea una base fiscal para esas partidas que tienen una base fiscal pero que
No se reconocen como activos y pasivos.

Existe una diferencia enfre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el
{'econommiento inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado
integral o en el patrimonio de un periodo sobre el que se informa, pero se
reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.

La base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocerd en
el importe en libros del activo o pasivo de ningun periodo.

16
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NOTA 4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF’S PYMES.

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. es una compahia constituida legalmente y esté
bajo el Control de |la Superintendencia de Companiias.

Para efectos del registro y preparacién de estados financieros, la Superintendencia de
companias califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:

¢ Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

e Registren un Valor Bruto de Venta Anuales inferiores a CINCO MILLONES DE
DOLARES; vy,

¢ Tengan menos de 200 trabajadores (personal Ocupado). Para este cdlculo se
tomard el promedio anual ponderado

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. Es una sociedad que cumple con las
condiciones antes citadas, por lo que obligatoriamente deberd cumplir con todos los
requerimientos realizados por la Superintendencia de Compafrias. Para lo cual ha llevado
a cabo un proceso de adopcién que ha consistido en dos etapas:

e Diagnostico
¢ Implementacion

En la etapa de Diagndstico se evalud las diferencias que existen entre lo que requiere la
normativa financiera NIIF's PYMES versus el manejo contable actual de la compadia y se
llegd o determinar que no existe sustancial en el reconocimiento, medicién y
presentacion de las diferentes partidas que componen los estados financieros a
excepcion del valor razonable del terreno. Es preciso sefalar que la Compafia qjusto el
importe de este activo a partir del 01 de enero de 2012, consecuentemente, al 31 de
diciembre de 2012, los saldos de las partidas que corresponden a los estados financieros
se encuentra bajo los estdndares intermacionales de contabilidad NIIF's PYMES.

La aplicacion de estas normas, se supone cambios en politicas contables, criterios de
medicion y forma de presentacién de los estados financieros. Desde el 01 de enero de
2012 HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. Ha presentado sus estados financieros
conforme a NIIF's PYMES.

Los Ultimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2011, por lo que la fecha de transicién a las NIIF's es el 1 de enero de 2011.

En la preparacion de estos estados financieros con arregla a la NIIF 1 la Compania ha
corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del
gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las

citadas NIIF's aplicando todas las excepciones obligatorias y algunas exenciones
optativas totales.

Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

A. Estimaciones

Las estimaciones de una entidad redlizadas segun las NIIF, en la fecha de transicién, seran
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores
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(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables) a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron
erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF’s,

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion (01 de enero 2012) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre de
2012}.

B. Las principales excepciones optdativas. Dentro de las principales exenciones
optativas por la Compania se pueden mencionar las siguientes:

Beneficios a empleados. Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, una entidad puede
optar por la aplicaciéon del enfoque de la “banda de fluctuacion” segin el cual no se
reconocen algunas perdidas actuariales. La aplicacién retroactiva de este enfoque
requerird que una entidad separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas.

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. no aplicard el “Método de la Banda de
Fluctuacién" para reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicara el
método de reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19.93, es decir aplicard el
conocimiento inmediato en los resultados del periodo cualquier importe generado por
una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las
diferentes variables estadisticas aplicadas en el cdlculo actuarial.

C. Conciliaciéon entre NIIF's PYMES y Principios Generalmente Aceptados en el
Ecuador: Las conciliaciones que se muesf/ron a continuacién muestran la posicion
patrimonial de HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A. en aplicacién a las NIIF's
PYMES.

Conciliacién de los resultados acumulados de HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS
S.A.por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

PATRIMONIO NEC AL 01 DE ENERO DEL 2011 3,150,906

Ajustes a valor razonable 276,984
Instrumentos de Pafrimonio

Reconocimiento de ingresos

Impuestos

Costos capitalizados

Prestaciones sociales no consideradas

Ajustes al Good Will o crédito mercantil

Otros gjustes

437,664

PATRIMONIO NIIF AL 01 DE ENERO DEL 2011 2,990,226
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Conciliacion de los resultados integrales:

Nota Conciliacién al Estado de Resultados Dic 31,2011
Resultado de acuerdo a NEC anteriores informado previamente 0]

Ajustes por la conversién a NIIF PyMES

A Baja de cuentas que no cumplen con la definicién de Activo -507,698
B Reconocimiento de Obligaciones de Beneficios Definidos -5,538
RESULTADO Integral de Acuerdo a NIIF -513,236
Efecto Neto de los ajustes -513,236

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS AJUSTER POR CONVERSION A NIIF

A. De acuerdo al marco conceptual de las NIIF, un activo es un recurso controlado
por la empresqa, resulfado de hechos pasados y que representan beneficios
econdmicos futuros, por consiguiente, todas aquellas partidas que no cumplan
con esta definicidn deben ser retiradas de la contabilidad asi tenemos:

Gastos administrativos pre-operacionales no cumple con la definicién de activo,
debiendo ser refiradas de la contabilidad. El djuste constituye baja de dicha
cuenta a la fecha de fransicién por Quinientos trece mil doscientos treinta y cinco
con 60/100 ddlares, (USD$ 513,235.60) correspondiendo por todo el tiempo de
operacién de la compania hasta el afc 2011.

B. De acuerdo a la NIC 19, la Jubilacién patronal y desahucio del frabagjador se
reconocen como una Obligacion de Beneficios Definidos (OBD) para todos los
trabajadores.  HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A., en aplicacion a esta
norma, deberd reconocer todos los beneficios de los trabajadores desde que
estos ingresan a prestar sus servicios licitos y personales. Segun lo precedente, se
procedio a ajustar la provisidn por Desahucio hasta el importe calculado por el
profesional independiente que realizo el estudio. El valor por jubilacién patronal es
de USD $ 2,697.00 y por desahucio asciende a USD $ 2,841.00.

NOTA 5. CAJA Y BANCOS

El detalle de caja y bancos es como sigue:;

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Cajas 35 15,291 15681
Banco Bolivariano 841 329 879
Total 876 15,620 16,560

Al 31 de diciembre de 2012 no existian restricciones de uso so

bre los saldos de efectivo y
bancos.
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NOTA 6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Corresponden a valores entregados para diferentes trdmites en el primer caso son valores
entregados a personas que realizan trdmites de permisos

En el segundo caso, es un anticipo Enfregado para la fabricacion de un equipo de
generacion, que se ha tenido que demostrar que la obra no puedo ser completada a
tiempo por falta de financiamiento, pero que se ha mantenido en contacto con el
proveedor, no existe mayor diferencia de délar a euro, el cambio no es significativo.

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Anticipos 8,346 106,325 104,559
Anticipos Equipo de Generacién 216,589 216,589 216,589
224,935 322,914 321,148

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Lo constituyen:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Certificados de Depdsito a
plazo 16,816 0 0
16,816

El valor se encuenfra pignorado por la garantia bancaria para caucionar el fiel
cumplimiento del plan anual de manejo ambiental, equivalente al 100% del cronograma
anual valorado. Por Catorce mil seiscientos diez ddlares (USD$ 14,610.00)

hod

El calor adicional de $2,176.37 se quedd fijo en el Banco Bolivariano como parte del
Depdsito a Plazo Fijo.

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de las cuentas construcciones en proceso es como sigue:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3,748,562 3,575,743 3,390,258

TERRENOS 163,700 134,700 127,900

OBRAS EN CONSTRUCCION 3,578,489 3,432,384 3,245,064
20
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Captacion RIO Cubi 1,166,046 1,126,478 1,114,744
Captacion Rio Perlabi 83.558 83,558 83,558
Tuberias de Presidn y Raompa de Escala 2,269,650 2,163,113 1,988,078
Cas de Maqguinas 3%9.371 39,371 39.371
Servidumbre 19,865 19,865 19,314
MUEBLES Y ENSERES 476 476 476
EQUIPO DE COMPUTACION 4,593 4,268 4,268
VEHICULSO EQUIPOS DE TRANSPORTE

CAMINERO 30,408 30,408 30,408
OTRAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 7,263 7,263 7,263
(-) DEPRECIACION ACUM PROP, PLAN,

EQUIPO -36,368 -33,757 -26,491
(-) Depreciacion acumulada muebles y

enseres -428 -161 =114
(-} Depreciacién acumulada Equipo de

computacion -3,944 -3,644 -3,071
(-} Depreciacion acumulada Vehiculos

Equipos de Transporte caminero -26,854 -26,746 -20,827
(-} Depreciacion Acumulada Otras

propiedades Planta, y Equipo -5,142 -3,206 -2,480
ACTIVO NO CORRIENTE 3,749,262 3,577,112 3,390,258

Siendo el rubro de mayor importancia las obras en proceso, que por falta de
financiamiento no se ha podido completar el cronograma de trabajo previsto, sin
embargo existe ya una corrida financiera que financiard la terminacién de la obra en
proceso cuya duracién serd de 18 meses, el financiamiento se tiene previsto recibir @

partir del mes de junio de 2013.

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a garantia entregada por el alquiler de oficina

31/12/2012 31/12/2011 01/01/201
Oftras cuentas por cobrar 700 1,370 1,370
700 1,370 1,370
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NOTA 10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Conformada por dos grupos:

Relacionados y no relacionados, detallados como sigue:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Cia. Hotel Colon Internacional C.A. 20,000 20,000 20,000
PROVEEDORES 92,059 176,289 160,081
Freile Juan Carlos 0 758 61,011
Salvador Margarita 0 20,000 20,000
Caja chica Oficina 0 0 132
Franco Chiriboga Ana Maria 12,611 0 0
Urizar Espinosa Inigo, c.x.p. 713 0 0
Espinosa E. Margarita L. Prestamos 19,100 0 0
144,483 217,047 261,224

El desglose de Proveedores y corresponde a obligaciones por actividades propias de la
compafiia, créditos que se encuentran vigentes en el plazo de pago y es como sigue:

31/12/2012
Talleres RG 0]
Humphreys 22,960
Sangucho Juan/ Movimiento de fierra 0
Berneo Jose Luis Ing. 4,965
Pasuha Carlos F. 788
Atig. Cia. Ltda 0
Gdmez Villacis Juan 755
Superintendencia de Cias 0
Conecel 0
Seguros Equinoccial 846
Inamhi 0
Integral S.A. - 0
ION consultores 7,580
Municipio de Quito 0
Susana de Salvador 0
Ospina Juan 34
Pérez Bustamante / Ponce 0
Dr. Marcos Ponce 81
Ruales Adian, Servidumbre de paso 7,200
CNT 0
CGB Electrénica 0
Fonseca Juan Carlos 0
Agencias de Aguas de Quito 5,088
EEQ S.A 27
Benalcazar CH. Luis A. 0
Chipantasi CH. Jose Miguel - 0
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31/12/2011
66
22,960
30,571
4,990
788
2,360
755
3.189
0

931
900
37,000
17,580
9,930
6,260
33
2,647
81
7,200
46

213

0
21,516
0

125
432

01/01/2011
399

0
33,218
4,990
1,288
4,600
755
5,642
153
1,164
900
37,000
17,580
2,930
0

33
2,647
81
7,200

213
526
23,478

4,000
1,434
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Sanpedro Sanpedro Nancy
flores Filiberto , terreno
Flores Arias Henry
Clahorrano Camino Mario
Manosalvas Arias Tobias
Manosalvas Efrain

Aquatix

Montalvo Cachiguano Mariana

Arias Gerardo

Arellano Mejia

Encalada Ernesto, Terreno
Sosa Galarza Victor

Consulprolegal Cia. Ltda

Ofras Obligaciones Corrientes

Con la Administracién Tributaria

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a Empleados

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS / NO CORRIENTE

Se detalla a continuacién y son valores que se han aportado para financiar la
construccién por parte de los accionistas.

Alvear Homero Ing.
Barba Freile Juan Carlos
Barrera Carrillo Carmela
Bermeo Proafo Jose Luis
Buen Vivir S.A.

Cadlisto arteta Carlos
Cartagenova Alfredo
Confiteca C.A.

Eguez Espinosa Patricio
Eguez Espinosa Pedro
Espinosa Espinosa Margarita
Espinosa Espinosa Pablo
Juan Carlos Freile B.
Juan Carlos Freile B.
Fundacidon Ampejo

0 0 1,725

0 1,000 0

0 1,055 0

0 560 0

1,000 1,000 0

70 1,990 0

0 110 0

0 0 1,110

25 0 0

6,000 0 0
27,000 0 0

5,000 0 0

2,640 0 0
92,059 176,289 160,081
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
177 49,089 39,905

944 35,189 28,372
29,491 147111 86,710
30,612 231,389 154,987
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
71,046 52,215 0
123,101 399,985 0
12,250 12,250 0
11,711 30,000 0
48,000 71,046 0
10,000 40,000 0
26,275 6,000 0
30,000 40,000 0
6,000 13,000 0
13,000 71,046 0
304,809 8,500 0
10,000 10,000 0

0 30,000 0

0 8,500 0
25,000 8,500 0
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Franco Chiriboga Ana Maria 6,387 12,250 0
Hotel Colon Internacional 13,000 43,916 0
lzurieta Windy 10,000 0 0
Olmedo Diego Ing. 71,046 0 0
Salvador Angel Ing. 12,250 25,000 0
Salvador Barrera Andrés 8,500 30,000 0
Salvador Barrera Diego 8,500 10,000 0
Salvador Barrera Javier 8,500 5,958 0
Urizar Espinosa IRigo 48,685 10,000 0
Urizar Espinosa José 40,000 35,000 0
Urizar Espinosa Sara 30,000 3,000 0

1,048,060 976,166 0
Del Exterior

La administracion de la compafiia en el afdn de conseguir financiamiento para terminar
la obra iniciada ha realizado varias gestiones de acercamiento a diferentes instituciones

extranjeras, y se detalla como sigue:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Global- Costa Rica 322,500 322,500 322,500
MDL- Morgan Stanley 399,985 0 0
722,485 322,500 322,500
NOTA 12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corresponden a obligaciones por beneficios definidos:
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Provisién por Jubilacion Patronal 3,528 2,697 0
Provisién Bonificacién por de®ahucio 3,948 2,841 0
7,476 5,538 0

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se

detallan a continuacién:

31/12/2012
Valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2011 2,697
Costo laboral por servicios actuariales 642
Costo Financiero ) 189
24

31/12/2011

2,841

992

196

01/01/2011

5,638

1,634

385
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(Ganancia) pérdida actuarial 0 -83 -83

Valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2012 3,528 3,946 7.474

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 por un actuario
independiente.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdiculos actuariales son las
siguientes:

Fecha de Valoracién 31-dic-12
Tasa de descuento 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de Incremento Salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,40%
Tabla de Mortalidad de Invalidez TM IESS 2002

NOTA 13. PATRIMONIO

Capital Social - Mediante escritura pUblica celebrada el 5 de junio del 2012 e inscrita el 21
de Mayo del 2012 proceden al aumento de capital de la Cia. En 4, 800,000.00 ddlares, la
junta general extraordinaria de accionistas de la Cia. HIDROELECTRICA SAN JOSE DE
MINAS S.A.; reunida el 23 de Marzo del 2012, resolvié aumentar el capital autorizado de las
Cia. En 4, 800,000.00 ddlares. La junta general extraordinaria de accionistas de la
comparia, resolvié también autorizar a la presidente ejecutiva, para que realice todos los

tramites necesarios para la legalizacién de este aumento de capital, autorizado y reforma
de estatuto social.

R
Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccidn monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacién del Patrimonio y Rexpresion
Monetaria originadas en monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Estareserva puede ser total o parciaimente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF', separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribvido entre los
accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho
a una participacidn sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidaciéon de la Compania.

NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacidon de estos estados financieros,
4 de abril del 2013, no se produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas

NOTA 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Compafia y seran presentados a los socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Direccidn General de la Compariia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Alliott Group - Atig Auditores Asesores Cia. Lida.
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