ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A.

En Quito, a los 8 dias del mes julio del 2014, & las 16:30 horas, de acuerdo a la convocatona realizada, se
redne la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compariia Hidroeléctrica San José de Minas S.A_ en
&l domicilio principal de la Compafiia, ubicado en calle De los Claveles s/n y General Duma, Edificio Forlezza,
planta baja, Departamento 1A se encuentran presentes los siguientes accionistas:

Los sefiores: Bermeo Proafio José Luis, Castillo Pérez Medardo Rubén, Espinosa Espinosa Margarita
Lucila, Franco Chiriboga Ana Maria, Urizar Espinosa Ifiigo, Urizar Espinosa José, Arboleda Yanza Victor
Hugo, por sus propios derechos; y Urizar Espinosa Sara comparecen par medio de Urizar Espinosa José,
de acuerdo a las cartas poder que adjuntan; por el usufructo de las acciones que pertenecieron a Juan
Carlos Freile Barba comparece la sefiora Franco Chiriboga Ana Maria como su usufructuaria, de acuerdo
a cana poder que se adjunta; Compafia Hotel Colon Internacional, por el Eco. Carlos Patricio Pasquel
Galarza; COTECPRO S. A. Disefio Construccidn y Turismo el Sr. Medardo Castillo Pérez, en calidad de
Gerente encargado, Ruiz Andrade Maria Gabriela por el Ing. Fabidn Ruiz, mediante carta poder que se
adjunta. Los accionistas presentes representan el capital social de la compania de acuerdo al siguiente
cuadro;

e o NONBAE ACTUAL | ASISTENTES
1703965572 | ARBOLEDA YANZA VICTOR HUGO 1 400000  4.00000
1702422740 | BERMEO PROANO JOSE LUIS 60.000,00 60.000,00
1801087252 | CASTILLO PEREZ MEDARDO RUBEN 77.500,00  77.500,00

1790033287001 | COMPARIA HOTEL COLON INTERNACIONAL C. A 39.00000  39.000,00
SRt Tﬁ@?go S.A. DISENO CONSTRUCION Y 3600000  38.000,00
1703585479 | ESPINOSA ESPINOSA MARGARITA LUCIA 150.000,00 150.000,00
1702116565 :FREH_E BARBA JUAN CARLOS iy mm———
1709674756 I RUIZ ANDRADE MARIA GABRIELA 30.000,00 30,000,00
1707450449 | URIZAR ESPINOSA INIGO 90.000,00  90.000,00
1708055155 URIZAR ESPINOSA JOSE 80.000,00 80.000,00

1711012334 | URIZAR ESPINOSA SARA 8000000  80.000,00
TOTALES 1580.618.00 i
B6.23%

Preside la Junta la sefiora Ana Maria Franco Chiriboga y por unanimidad se nombra como secretanio Ad-
Hoc la sefiora Faviola Vera V. La Presidenia solicita que por Secretaria se constate el quérum presente.
Secretaria indica que todas las acciones son ordinanias y nominativas de un dolar cada una por io tanto, se
encuentran presentes 1'589.615 acciones por un valor de $ 1'589.615,00 lo que equivalen al 66,23% del
capital social de la compafiia, por lo que de acuerdo con los Estatutos de Hidroeléctrica de San José de
Minas 5. A. existe el qubrum suficiente para Instalar la Junta General de Accionistas.

La Presidenta da lectura integra a la Convocatoria:



CONVOCATORIA

Se convoca a JUNTA GENERAL ORDINARIA, a los sefiores Accionistas de la Empresa HIDROELECTRICA
SAN JOSE DE MINAS S.A. para tratar el siguiente orden del dia:

1.- Informe de Presidente Ejecutivo de las Actividades del afo 2013

2.- Anéalisis de los Balances al 31 de diciembre de 2013

3.- Lectura oei Informe o8l ComISano por & ano 2U13

4 - Informe de Auditoria Externa de Atig Auditores Asesores Cla. Lida

5.- Nombramiento de Comisario Principal y Suplente

& - Conocmiento de la renuncia del Presidente y nombramiento del nuevo Presidente de la Compania

7.- Conocimiento y aprobacion de la Estructura Juridica y Econémica necesana para el financiamiento del
proyecto Hidroeléctrico San José de Minas.

Se informa a los Sefiores acciomstas que los batances, informes, y demés documentos a ser conocidos en
la junta estan disponibles para su revisidn en las oficinas de la compafiia.

La Asamblea de accionisias se realizara en el domicilio de |la sociedad. calle de Los Claveles y Gral. Duma.
Edf. Fortezza. Sector Montasarrin, an la ciudad de Duitn, &l dia mares A de jilin del 2014 a las 181230,

Quito, junio 25 de 2014

PRESIDENTE EJECUTIVO
HIDROELECTRICA SAN JOSE DC MINAD D A

|.a Presidenta solicita que por secretaria se de lectura al primer punto del orden del dia:

Punto uno.- Informe del Presidente Ejecutivo de las actividades del 2013 - Toma la palabra el Sr. Ifigo
Urizar Espinosa, y da lectura al informe de las actividades del afio 2013, el mismo que es aprobado por
unanimidad por los presentes sin &l volo de los administradores - Se procede al segundo punto del orden
del dia;

Punto dos. Andlisis de los Balances al 31 de diciembre del 2013 - Se pone en consideracion de los
accionistas los balances presentados del ejercicio fiscal 2013, los mismos que son aprobados por
unanimidad por los accionistas, sin el voio de los administradores.

Punto tres.- Lectura del Informe de Comisario - Por medio de Secretaria se precede a dar lectura del
informe enviado por ia Eco. Margoth Basun M., Comisania de la Hidroeléctrica San José de Minas S.A
Luego de cortas deliberaciones es aprobado por unanimidad por los accionistas, sin el voto de los
administradores.

Pumnto cuatro.- iInforme oe AudTona EXTEMa 08 ATg Audnores ASeSOres Lia. Lida.- For Secretarna se
da lectura al Informe de Auditoria externa. Se consulta a los Sefiores Accionistas si aprueban el informe,
mocidn que es aprobada por unanimidad por los accionistas.

Punto cinco-Nombramiento del Comisario Principal y Suplente - La Presidenta informa que es
necesario nombrar un nuevo Comisario Principal y su Suplente. El sefior Ifiigo Urizar mociona que la
economista Margoth Basuri sea designuda Comisana Principal y 1a licenciada Sandra Cano sea designada
Comisario Suplente. Los accionisias aprueban la mocion por unanimidad -

Punto seis - Conocimiento de la renuncia del Presidente y nombramiento del nuevo Presidente de la
Compaiiia - La Presidenta, la Sra. Ana Maria Franco, presenta su renuncia a la Junta de accionisias. La
junta acepta la renuncia de la Sra. Ana Maria Franco al cargo de Presidente.



El sefior Ifiigo Urizar mociona que el ingeniero José Luis Bermeo sea designado como Presidente de la
compaiiia y la mocion es apoyada por el ing. Fabin Ruiz. Los accionistas aprueban la mocién por
unanimidad -

Punto siete.- Conocimiento y aprobacion de la Estructura Juridica y Econdmica necesaria para el
financiamiento del proyecto Hidroeléctrico San José de Minas.

E! sefor Presidente Ejecutivo toma la palabra, quien explica a la Junta General que para el desarrollo del
Proyecto Hidroeléctrico San José de Minas es necesano obtener recursos frescos, v que estudiadas las
diferentes fuentes de fondeo a las cuales se puede acudir, la Titularizacién del Proyecto se presenta como
una alternativa idonea, viable y conveniente para los intereses y necesidades de la Compafiia, por tratarse
de un esquema de desintermediacion financiera que permite obtener recursos frescos a través del mercado
de valores, a plazos y tasas razonables.

Luego de |as deliberaciones del caso, la Junta General de Accionistas, por unanimidad, resuelve lo siguiente:

1)  Aprobar que Hidrosléctrica San José de Minas S.A intervenga como Onginador de un proceso de
Titularizacion de un Proyecio Hidroeléclrico por un monto de hasta US$ 8°400.000,00 (ocho millones
cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de Ameénca), el cual consistira en que, de alcanzarse
el punio de equilibrio, se desamolie la Central Hidroeléctrica San José de Minas, es decir gue sa
construya, equipe, ponga en marcha y opere dicha Central Hidroeléctrica, con el fin de generar flujos
provenientes de las operacionas comerciales de venta de energia elécinca a los compradores de tal
energia elécinca, y que con ello se paguen los pasivos contrafdos por el Fideicomiso de Titularizacién
a favor de los Inversionistas.

2) Facultar al Presidente Ejecutivo de Hidroeléctrica San José de Minas S.A. para que determine los
términos y condiciones especificos aplicables al proceso de Titularizacion aqui aprobado, incluyendo
(i) &l aporte de recursos, estudios, terrenos, permisos y licencias, asi como el aporte de bienes muebles
y/o inmuebles al Fideicomiso de Titularizacidn, el proyecio en su totalidad, incluyendo &l contrato de
permiso suscrito con el CONELEC para la generacidn de energia hidroeléctrica; y. (i) el
establecimiento de los mecanismos de garaniia que se consideren necesarios para el desarrolio de la
Titularizacion.

Asl mismo, se ratifica cualquier actuacion del Presidente Ejecutive y de la Administracion de
Hidroeléctrica San Jose de Minas 5.A., realizada hasta la presente fecha, tendiente al desarrolio del
proceso de Titularizacidn antes referido.

3) Facultar al Presidente Ejecutivo de Hidroeléctrica San José de Minas S.A. para que realice cuanto acto
y suscriba cuanto documento sea necesario a efeclos de desamoliar el proceso de Trularizacién ﬂql.lf
aprobado, incluyendo, pero sin limitarse a, la suscripcién del contrato de fideicomiso mercantil con
fines de Titularizacion, reglamento de gestion, prospecio de oferta plblica, cenificaciones, solicitudes,
entrega de informacion, entrega de documentacion, etc. ante cualguier entidad o institucion puablica o
privada.

4) Disponer que Hidroeléctrica San Jose de Minas S.A. cumpla cabal y oporiunamente con las
cbligaciones asumidas en virtud del Fideicomiso Mercantil con fines de Titularzacion y de los
documentos relacionados con la Titulanzacion agui aprobada.

5) Disponer que las decisiones agui adoptadas tendran plena aplicacion y vigencia hasta cuando todos
y cada uno de los titulos — valores provenientes de la Trularizacién aqui aprobada, hayan sido
cabalmente cancelados a favor de los respectivos Inversionistas.



La Presidente dispone un breve receso para la elaboracion de la presente Acta. A las 17H55 horas, con la
presencia de los mismos accionistas, la Comisaria Suplente, se da lectura integra al acta, la misma que es
aprobada por unanimidad, disponiendo la Junta que la suscriban el Presidente Ejecutivo, Presidente y
Secretario Ad-hoc,

i_-,, (/-'?u'l/
Ifigo Mrizar Espinosa Anam

P DENTE EJECUTIVO PRESIDENTE DE LA JUNTA
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SECRETARIA AD-HOC



