MONARCH CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 01.

NOTA 02.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA,

La Compaiia MONARCH CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de
Quito-Fevador mediante  Escritura  Pablica otorgada en la Notaria
Cuadragésima del Canton Quito, ¢l 01 de octubre de 2003, inscrita ¢l 02
de diciembre de 2003 en ¢l Registro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de
2007 se aumenta el capital v reforma de estatutos de la empresa; se
inscribe ¢l 05 de octubre de 2007 en el registro mercantil del Cantén
Quito, bajo el mimero 3578 tomao 134,

Su objetiva principal es la compra-venta de prendas de vestir, la
negociacion, intermediacion,  importacion, exportacion, fabricacion
transformacion, reparacion de todo tipo de articulos como prendas de
vestir, calzade v a luturo podra brindar asesoramiento y representacion
de negocios similares, relacionados o conexos, sca en el territorio
nacional o en el exterior,

En Ia actualidad presia servicios de arrendamiento de inmuebles.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaitia
alcanzd 1 empleado en cada afio.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros de la Compaiia MONARCH CIA. LTDA., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera  (NIIF) emitidas por la Junmta de Normas
Internacionales de Contabilidad Internacional (International Accounting
Standars Board — [ASB) v sus interpretaciones, en sus Gltimas versiones
disponibles en espaiiol al 31 de diciembre de 2015, fecha de cierre de los
estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la
Superintendencia de Compaiiias a través de su pagina web.



(B~

2.2 Bases de preparacion

I'n las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mds significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compaiiia en el ¢jercicio 2015. Estas politicas
contables han sido usadas en ¢l periodo comparativo presentado, v en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos vy pasivos han sido valuadas  bajo el
convencionalismo del costo histérico de adquisicion o produceion, asi
como al menor costo o valor de realizacion (inventario) y al wvalor
recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estindares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero ain no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en
forma temprana por la Compaiiia se presentan en la Notas 2.16 y 2.17.

2.3 Efectivo vy equivalentes de efectivo

Ll efective y cquivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pucden transformar ripidamente en efectivo en un plazo nlerior a tres
Meses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

lLas cuentas por cobrar a Clientes son aetivos linancieros no derivados
con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés clectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de eréditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
carfera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Yara propositos del cileulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de



factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia  historica de  pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la carlera. atrasos y
calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas. condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempeiio, v cualquicr
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacion de csos lactores lanlo para personas
juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion linancicra, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas  para
obtener rentas v/o para la apreciacion del capital, Son contabilizadas
usando el modelo del valor razonable.

Las propiedades de inversion son valuadas anualmente y son incluidas
en el estado de posicion financiera a su precio de mercado abierlo,
determinado por un a valuador profesional externo, con suliciente
experiencia respecto a la localizacion v la naturaleza de la propiedad de
inversion. cuyo estudio se soporta en evidencia del mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resultamte, sea del cambio en el valor
razonable o de la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida
en pérdidas y anancias como un cambio en ¢l valor razonable de la
propicdad de inversion.

2.5.1 Medicion on el momento del reconocimiento

ILas partidas de equipos se medirin inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos dircetamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas atiles

Il costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de eada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las
vidas atiles usadas en ¢l cileulo de la depreciacion:

item Vida itil {en aiios)
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
LEquipo de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles a lin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los (lujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una fasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos



2.7

28

especilicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de NMujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor cstimado
revisado de su importe recuperable, de tal mancra que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que sc habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una
peérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales

Las cuentas por pagar a proveedores y del exterior, son pasivos
financicros, no derivados con pagos lijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos
cualguier deterioro. Il gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se caleulan wilizando
la tasa de interés eflectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial, El
periodo de crédito promedio para la compra de cierlos bienes es de 90
dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere



de la wiilidad comable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

Ll pasivo de la Compaiiia por conceplo del impuesio corriente se
aleula wiilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los activos y pasives incluidos ¢n los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la wilidad gravable. El pasivo por impucsto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impombles. Se reconoce un aclivo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables [uturas contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos dileridos deben medirse
empleando las tasas liscales que se espera sean de aplicacion en ¢l
periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

L:l impuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a lo autoridad fiseal,
los importes reconocidos en esas parlidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la



medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De confarmidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.9 Provisiones

2.10

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (va sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
¢s probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

kL importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos vy las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision uwsando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de electivo.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (Jubilacion patronal y bonilicacion
por desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en los
resultados del periodo en que se producen.

2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, Este beneficio se calcula a
ln tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.



2.11

2.12

2,13

Reconocimicento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaivia
pueda otorgar,

2.11.1 Servicios de arrendamiento

Los ingresos provenientes de los arriendos de los inmuebles se miden
utilizando ¢l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por arriendo son reconocidos cuando
se cumplen lodas las condiciones siguientes:

e Ln el periodo en el cual ocurren el arriendo, cuando se le han
ransferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
arriendo; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

* Ll importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

¢ Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transuccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Cosios v Gasios

¢ Los costos y gastos se registran al coslo historico, Los coslos y
gastos  s¢  reconocen  a medida  que  son  incurridos,
independientemente de la feeha en que se haya realizado el pago.
v se registran en el periodo mds cercano en ¢l gue se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el rellejo de la eseneia de la transaceion,

L.os ingresos y gaslos con origen en lrmsacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Companiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.
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2.14 Activos financieros

I'odos los activos linaneicros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
aclivo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financicros
clasilicados al valor razonable con cambios en resultados. los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos costos de la transaceion
SC TECOIOCen en I'L'."ililléldﬂ.‘i.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasilica sus activos lnancieros en  las  siguientes
categorias: activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento. euentas
por cobrar a clientes vy activos financieros disponibles para la venta. La
clasilicacion depende del proposito con el que se adquirieron  los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos linancieros en el momento del reconocimienta inicial.

2.04.1 Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos linancicros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos 1ijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiia tiene la
intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compania vendiesc un importe significative de los activos
financieros  mantenidos  hasta su vencimiento, la  categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos [lnancieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente; son
medidos al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.14.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos linancicros se clasifican en activos no corrientes.
excepto aquellos con vencimicentos originales inleriores a 12
meses o partir de la fecha del estado de situacion financicra, que
se clasilican como activos corrientes,



2.14.2

2.14.3

2.14.4

Cuentas por cobrar a Clientes

las cuentas por cobrar a clientes son activos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclivo. Se clasifican en actlivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la lecha del estado de
situacion linanciera, que sc clasifican como activos no corrientes.
lLas cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de eréditos v
olras cuentas por cobrar. Ver Nota 2.4

Activos financieros disponibles para la venta

L.os activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

stos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral Al momento
de disponer del activo, la panancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no comrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del estado de situacién financicra,

Deterioro de activos linancieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
linanciero estara deteriorado si, v solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los Mujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre ¢l importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de
interés electiva original del activo linancicro.



Ll valor en libros del activo linanciero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, s¢ elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posicrior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados,

2.14.5 Baja de un active financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y translicre de manera sustancial los ricsgos y
benelicios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compainia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y  benelicios inherentes a la propiedad y contintia
retemiendo el control del activo transterido, la Compania reconoce
su parlicipacion en el activo v la obligacion asociada por los
valores que  tendria  que  pagar. Sioola Compaiiia  retienc
sustaneinlmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continua reconociendo el activo linanciero por los ingresos
recibidos.

2.15 Pasivos flinancieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

2.15.1 Pasivos linancieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financicros al valor razonable con cambios en resullados o como
pasivos linancieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion  financiera. A la fecha de los estados



financieros la compaiiia mantiene tnicamente pasivos linancieros
medidos al costo.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo linanciero si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.

2.16. Principales cambios de las NIHF aio 2015,
2.16.1 NIIF para PYMES.-

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio con fecha
21 de mayo de 2015, las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES.

La NIF para las PYMES fuc desarrollada en respuesta a la solicitud a 1ASB
para desarrollar estandares globales para las pequefias ¥y medianas entidades
(PYMES). Este estindar independiente v simplificado se publico en ¢l 2009, ¥
desde entonces ha sido ampliamente adoptado.

Ll TASI inicio la revision inicial de la NIEF para las PYMES en ¢l 2012, con el
abjetivo de considerar la experiencia de implementacion y evalvuar si habia una
necesidad de hacer cualquier medificacion a la Norma. Después de una amplia
consulta, ¢l TASB concluyd que la NIIF para las PYMEs requicre pocos
cambios. Sin embargo, se identilicaron algunas arcas en las que se podrian hacer
mejoras especificas,

[.os cambios mas significativos, que se encuentran cominmente en las PYMIEs,

SON:

v Permitir a las PYMUEs revalorizar la propiedad. planta y equipo; v

v Alineacién de los principales requisitos de reconocimiento y medicion para
el impuesto sobre la renta diferido con las NIIIY.

La mayoria de las enmiendas aclaran los requisitos existentes o abaden soporte

orientacion, en lugar de cambiar los requisitos subyacentes en la NI para las

PYMEs. En consecuencia, para la mayoria de lus PYMEs y de los usuarios de

sus estados linancicros, se espera que las enmiendas mejoren la comprension de

las necesidades existentes, sin tener un efecto signilicativo en las practicas de

informacion financiera de una PYME y los estados financieros.

Las entidades que reportan ulilizando la NHF para las PYMEs estin obligadas a
aplicar las modificaciones a periodos anuvales que comiencen a partir del | de
enero de 2017, La aplicacion anticipada es permitida siempre que lodas las
modilicaciones se apliquen al mismo tiempo.



2.16.2 NIIF COMPLETAS

A continuacion se presenta una guia breve sobre las mejoras anuales que se han
realizado a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIHEF 2015:

Mejoras anuales ciclo 2012-2014

NIIF | SUJETO DE FECHA DE VIGENCIA
: MOMFICACION (APLICACHYN ANTICIPADA)

NHF 5 Activos no corricntes
mantenidos para la vela y
_operaciones descontinuadas

Cambios en los métlodos de

2 o 1 de enero de 2016%
disposicién

Contratos  de  servicio  de
administracidn, aplicacion de
las enmiendas a la NIF 7
subre  revelacion de  la | | deenero de 2016*
compensacion en los estados

NI 7 Instrmentos
Financieros: Revelacion

Ninancicros mermedios

condensados
NIC 19 Beneficios para los | Tasa de descuento: tasa del
: P e s | de enero de 2016*
empleados _mercado regional

Informacion  a  revelar  en
NIC 34 Informacion | alpuna  otra parte  de  la
.. § : e ) ™ ; | de enero de 2016*
Financiera Intermedia ilormacion lianeiern
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2.17 Reformas Tributarias Vigentes afo 2015,

Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno ¥y su Reglamento

Ingresos de Fuente Ecuatoriana

v Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Bevador v las personas naturales, ccuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones. participaciones. otros derechos representativos de capitaly
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanenites en Ecuador.

v Dejan de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos si el beneliciario
efectivo. es una persona natural residente en Ecuador y en el Reglamento se
definen que son derechos representativos de capital, dividendos y beneficiarios
efectivos.

v Se elimina como ingreso exento la enajenacion ocasional de acciones y
participaciones.

v Se conserva como ingresos exentos solamente los rendimientos por depositos a
plazo fijo pagados por las instituciones [inancieras nacionales a personas
naturales.

v Incremento Patrimonial no Justificado Se incorpora en la Ley el concepto del
incremento patrimonial no justificado y en el Reglamento se especifica que
constituye incremento patrimonial no justificado cuando dentro de uno o varios




periodos fiscales, los ingresos pravados, exentos ¥ no sujetos sean menores ¢on
respecto del consumo. gastos, ahorro e inversion de una persona.
Gastos Deducibles Depreciaciones de activos [ijos Se incorpora en la Ley la no
deducibilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademds el Reglamento
establece que en caso de venta de bienes revaluados se considerara como ingreso
gravable la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor residual sin considerar
el revalio.
Sucldos ¥ Salarios En el reglamento se especifica que se debera observar los
limites de remuneraciones establecidos por ¢l Ministerio de Relaciones
Laborales. Se incluye también como deduccion adicional el 150% de las
remuneraciones ¥ benelicios sociales sobre los que se apote al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a adultos mayores ¥ migrantes
retornados mavores de 40 anos por un periodo de dos anos contado a partir de la
fecha de celebracion del contrato.
Provision para Créditos Incobrables EI Reglamento incorpora la deducibilidad
de los valores registrados por deterioro de los activos [inancicros
correspondientes a créditos incobrables generados en ¢l ¢jercicio fiscal ¥
originados en operaciones del giro ordinario del negocio, registrados conlorme
la téenica contable, el nivel de ricsgo y esencia de la operacion. Adicionalmente
se establece que la eliminacion definitiva de los eréditos incobrables se realizari
can cargo al saldo del deterioro acumulado v, la parte no cubierta, con cargo a
los resultados del ejercicio, asi come también se modifican las condiciones:
a.  Haber constado durante dos afos o mas en la contabilidad;
b Haber transcurrido mas de tres afos desde la fecha de vencimiento original
del crédito;
Gastos de Promocion y Publicidad El Reglamento establece el limite para los
costos y gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios
los cuales serin deducibles hasta un maximo del 4% del total de ingresos
gravados del conmtribuyente, con ciertas excepeiones. Comercializacion de
Alimentos con Contenido Hiperprocesado No podran deducirse los costos y
gastos por promocion y publicidad aquellos contribuyentes que comercialicen
alimentos preparados con contenido hiperprocesado. Como tales el Reglamento
establece que son aquellos productos que se modifiquen por la adicion de
sustancias como sal, azicar, aceite, preservantes y/o aditivos, entre otros.
Regalias, servicios téenicos, administrativos v de consulloria Se establece que
las regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podrin
superar ¢l 20% de la base imponible del impuesto a la renta mds el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais. En caso de que no se determine base imponible
de impuesto a la renta, no serin dedueibles dichos gastos.
Gastos de Instalacion, Organizacion y similares El Reglamento se establece ¢l
limite del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos
gastos.
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Impuestos Diferidos La Ley permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos, Se clarifica que en caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerdn las primeras. kn ¢l
Reglamento  se¢  establecen los conceptos vy las  condiciones para  su
reconocimiento.

Pérdidas Se incluyen como gastos no deducibles las pérdidas per la enajenacion
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
sociedades domicilindas o establecimientos permanentes en Fcuador con partes
relacionadas.

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro v Pequeiias Empresas Se
amplia la deduccion adicional del 100% durante 5 anos por los pastos
relacionados con la capacitacion téenica, mejoras en la productividad y gastos de
viaje para el acceso a mercados internacionales para las micro ¥ pequenas
EMIPresds.

Amortizacion de Intangibles Se incorpora la deducibilidad de la amortizacion de
los valores que se deban registrar como aclivos intangibles, de acuerdo a la
técnica conlable, para su amortizacion en mas de un ejercicio impositivo, vy que
scan necesarios para los fines del negocio o actividad. La amortizacion se
electuard dentro de los plazos previsios en el respectivo contrato o en un plazo
de 20 anos.

Otras reformas importantes Obligacion de llevar contabilidad Se modifico en ¢l
Reglamento los montos gque obligan a un contribuyente a llevar contabilidad:

De capital propio de US$60,000 a 9 fracciones bisicas desgravadas del impuesto
a la renta (US$93,690 para el 2015).

De Ingresos brutos anuales del afo inmediato anterior de US$100.,000 a 15
fracciones desgravadas (USS$156,150 para ¢l 2015)

De Costos y gastos anuales hayan sido superiores a US$80,000 actualmente 12
fracciones desgravadas (US$124,920 para ¢l 2015).

Declaracion  Patrimonial Se modifican los montos por los cuales se debe
presentar para Personas Naturales de US$200,000 a 20 fracciones basicas
desgravadas (US$216,000 para el 2015); y, Sociedad conyugal de US$400,000 a
40 fracciones basicas (US$432,000 para el 2015).

Otras reformas importantes Tarifa del impuesto a la renta para sociedades Se
establece el 22% de tarifa para las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas. La
tarifa impositiva serd del 23% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la wrifa de 25% aplicard sobre la proporeion de la base
imponible que corresponda a los beneficiarios en paraisos fiscales y por Ia



[

diferencia se aplicara el 22%. Deber de informar sobre la composicion societaria
l.a socicdad que no cumpla con la obligacion de informar sobre la totalidad de
s composicion societaria, aplicard la tarifa del 25% de impuesto a la renta sobre
la totalidad de su base imponible.

217.0M Reformas al Caodigo Organico de la Produecion, Comercio ¢
[nversiones

Otras reformas importantes Anticipo de Dividendos Los préstamos de dinero o
préstamos no comerciales a socios o accionistas se considerardn como pago
anticipado de dividendos v, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente. Ingresos de no residentes Los ingresos percibidos por
personas residentes. constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion, o sujetas a regimenes liscales preferentes, se les aplicard
una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas
naturales (35% para el 2015).

Enajenacion de Acciones v Participaciones Sc establece que estardn sujetas al
pago de la tarifa general prevista para sociedades sobre el ingresa gravable, las
ganancias obtenidas por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. Para efecto
de este impuesto, la sociedad domiciliada o el establecimiento permanente en
Fevador cuyas acciones, participaciones y otros derechos fueron enajenados
directa o indircctamente. serd sustituto del contribuvente v como tal serad
responsable del pago del impuesto y del cumplimiento de sus deberes formales.

Industrias  basicas Sc  consideran como  industrias  basicas  aquellas  que
aprovechen las materias  primas provenientes de los recursos  naturales
renovables v no renovables. transformandolos en productos que luego sean
requeridos por otras industrias para la fabricacion de productos intermedios y
finales.

Son industrias basicas los siguientes seclores cconomicos:
Fundicion v refinacidn de cobre y/o aluminio:

Fundieion siderirgica para la produccion de acero plano:
Refinacion de hidrocarburos:

Industria petroquimica;

Industria de celulosa: v,

L R N

Construceion y reparacion de embarcaciones navales.

[as sociedades constituidas antes de la vigencia del COPCI tendran derecho a la
deduceion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual por los



activos fljos nuevos v productivos, durante 5 anos contados desde que se
produzea el inicio de su uso productivo. Se establecen ciertas condiciones para la
aplicacion de éste beneficio, que aplica también para las sociedades constituidas
a partir del 30 de diciembre de 2010 dentro de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil.

Exoneracion en el pago del Impuesto a la Renta Se incorpora como exoneracion
del pago del Impuesto a la Renta para las inversiones nuevas y productivas en
los sectores econdomicos determinados como industrias basicas. la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extenderd a diez (10) anos, contados desde el
primer afto en el que se generen ingresos atribuibles directa ¥ (micamente a la
nueva inversion. Incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversion

Se incorpora ¢l beneficio de la estabilidad tributaria, por un tiempo determinado.
a partir de la suscripeion de un contrato de inversion, siempre que:

1.El monto de la inversion sea mayor a 100 millones de dolares;

2 Informe téenico realizado por el Ministerio compelente,

A.Informe del Procurador General del Estado v,

4. Autorizacion del Presidente de la Repiiblica para la suscripcion del contrato.

Tarifas del impuesto a la renta:

v 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metalica v las industrias basicas,

v 25% para olros sectores que contribuyan al cambio de la matriz productiva
del pais. En la ley se detallan las exclusiones, alcance y pérdida de la
estabilidad tributaria. El plazo de vigencia serd como méximo. ¢l plazo del
contrato de inversion suscrito. Reformas al Codigo Tributario Responsables
Se incluyen dentro de otros responsables los sustitulos del contribuyente.
Incremento de plazos para las facilidades de pago

Se incrementan los plazos de las facilidades de pago concedidas por la
Administracion Tributaria cambiandose de 6 a 24 meses y en casos especiales de
2 por 4 afos.

Otras reformas importantes Anticipo de Impuesto a la Renta: Se excluyen para ¢l

cileulo del Anticipo de Impuesto a la Renta:

o Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del
activo como para el patrimonio.

o Los gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacion
teenologica ¥ aquellas inversiones nuevas y  productivas y  gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los benelicios tributarios
para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccion.
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Régimen de Precios de Transferencia Se dispone que la Administracion
Tributaria notificara al sujeto pasivo sus partes relacionadas por concentracion
de operaciones, es decir cuando se realizan el 50% o mas de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural
o sociedad, domiciliada o no en el pais. Plazo de conservacion de documentos
soporte El plazo de conservacion de los documentos que sustenten operaciones
por las cuales la norma tributaria permita la amortizacion o depreciacion se
contara a partir del periodo fiscal en el cual finalizo la vida Otil o ¢l tiempo de
amaortizacion del activo.

2.17.02 Reformas al IVA, ISD e ICE Reformas al Impuesto al Valor
Agregado IVA Retencién de IVA entre Contribuyentes Especiales

Se establece la aplicacion de retencion en la fuente de IVA en los pagos y
adguisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales. También se establece que los exportadores habituales de bienes
obligados a llevar contabilidad retendrin la totalidad del IVA a todos los
contribuyentes, inclusive a los contribuyentes especiales. Impuesto al Valor
Agregado — Tarifa 0% Se incluyen las cocinas de uso domestico eléctricas v las
que funcionen exclusivamente mediante mecanismos eléetricos de induceion,
Crédito Tributario de IVA El Reglamento establece que el IVA generado en la
adquisicion de bienes y servicios que sean wtilizados para la generacion de
servicios o (ransferencia de bienes no sujetos al impuesio, no podra ser
considerado como erédito tributario, debiendo ser cargado al gasto.

IVA pagado por personas adultas mayores Se establece que las personas adultas
mayores tendran derecho a la devolucion del IVA pagado en la adquisicidn de
bienes v servicios de primera necesidad de uso o consumo personal. La base
imponible maxima de consumo mensual a la que se aplicard ¢l valor a devolver
sera de hasta cinco remuneraciones basicas unilicadas del trabajador, vigentes al
1 de enero del ano en que se efectud la adquisicion,

Impuesto a la Salida de Divisas:

v 5S¢ establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones cuando las operaciones s realicen hacia el
exterior.

v Estin exentos de 1SD los pagos efectuados al exterior por eréditos obtenidos
por entidades ecuatorianas para financiar los scgmentos delinides por el
Comité de Politica Tributaria.

v' Se encuentran exonerados del pago del 1SD las importaciones a consumo de
cocinas eléetricas y las de mduccion, sus partes y piczas, Impuesto a los
Consumos [speciales - Se gravan con el 100% de ICE las cocinas,
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cocinetas, calefones y sistemas de calentamiento de agua, de uso doméstico,
que funcionen total o parcialmente mediante la combustion de gas.

Residencia Fiscal Personas Naturales

v

v

Cuando la permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporiadicas, sea de
183 dias calendario o mas, conseeutivos o no, en el mismo periodo fiscal;
Cuando su permanencia en el pais. incluyendo ausencias esporadicas. sea de
183 dias calendario o mis, conseculivos o no, en un lapso de doce meses
dentro de dos periodos liscales.

L2l micleo principal de sus actividades o intereses cecondmicos radique en
Lcuador, de forma direeta o indirecta. s decir, cuando el mayor valor de sus
activos este en el Eeuador;

No hava permanecido en ningan otro pais o jurisdiccion mas de 183 dias
calendario, consecutivos o no, en ¢l ¢jercicio fiscal y sus vinculos familiares
miis estrechos los mantenga en Lcuador.

Residencia Fiscal de Sociedades Una sociedad tiene residencia fiscal en Ecuador
cuando ha sido constituida o creada en territario ecuatoriuno, de conformidad
con la legislacion nacional.



NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de ln Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras [uentes. Las eslimaciones v juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros lactores que se consideran
como relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Tas
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compadia ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
eriterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
neeesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufvido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identilicables que no generan flyjos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica ¢l cdleulo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. I cdleulo del valor
en uso requiere que la Compania determine los Mujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de electivo y una lasa de
descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

Iin ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son reverlidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando ¢l valor del
activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



3.3

Yida atil de equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compania revisa la vida 0til estimada
de equipos al final de cada periodo amual.

Valuacion de los instrumentos financicros
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de o posible, en datos observables del mereado,



NOTA 04,  EVECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por eleclivo y
equivalentes de efectivo se forman de la siguiente manera:

BANCO: 31/12/15 31/12/14
- Délares | Délares
Bancos 222335 34.400.25
Inversiones Temporales (1) 0,00 | 865.262,33
Saldo al final del aino 22.222,85 |  899.662,58 |

(1) Poliza de acumulacion en el Banco Pichincha C.A., interés nominal
anual del 9.50%.
NOTA D5, ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos [inancicros se forman de
la siguiente manera:

CONCEPTO: 31/12/15 31214
S I Délaves | Délares
| Paul Saltos (cal¢&nata) 22.400,00 0,00
Fashion Dealer 13.716,06 | - 0,00 |
Via Moda Cia. Lida. 11.088.00 11.088,00
(Otros ) 14.433.59 18.756,06
Saldo al final del aio 61.637,65| 2984406

El movimiento de ln cuenta provision para cuentas incobrables. por los
anos terminados ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron como sigue:

CONCEPTO: I 31/12/15 31/12/14
Saldo al inicio del afio [ (15.572,55) | (13.223,50)
Provisiones del afio (603.21) (2.349,05) }
Saldo al final del aio | (16175,76) | (15.572,55) |

NOTA 06, COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de compaiias
relacionadas se forman de la siguiente manera:



Corrientes
[ CONCEPTO: 31712115 | 311214
Dalares Dilares
Kindred Asociados Oversea S A mereaderia | 610.713.95 | 561.186,25
[Importaciones Kao Cia. Ltda., mercaderia 122.709,50 | 143.709,50
Importaciones Kao Cia. Lida., préstamo 261.848,29 | 134.848.29
Saldo al final del aio 995.271,74 | 839.744,04
Largo Plazo
CONCEPTO: 31712115 | 3112714
Délares Délares
Importaciones Kao Cia. Ltda.. préstamo ~306.000,00 | 306.000,00 |
Saldo al final del aio 3I06.000,00 | 306.000,00 |

NOTA 0. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los otros aclivos corrientes s¢
forman de la siguiente manera:
CONCEPTO: | 3n2ns | 31204 |
—— - _ Délares | Ddilares
Retencion en la fuente ano corriente | 3650267 |  36.803.00
Retenciones afios anteriores 58.603.57 | 21.800.57
Anticipo Impuesto a la Renta 2034.27 0,00
Crédito tributario 000 ] 3563140
‘Saldo al final del aiio 97.140,51 | 94.234,97 |
NOTA 08.  PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversion estin

constituidas de la signiente manera:

DESCRIPCION: | SALDO | ADICIONES | SALDO

31/12/14 | 3nzns
Terrenos 1.852.388,84 0,00] 1.852.388.84
Ldificios 1.112.295,31 0,00] 1.112.295.31
Instalaciones 50.419,84 (.00 50.419.84
Equipos de Computacion | 28.266,66 0,00 28.266,00
Subtotal 3.043.370,65 0,00| 3.043.370,65
| Depreciacion Acumulada | -245.530,81 -55.614,72| -301.145.53
Total 2.797.839.84|  -55.614,72| 2.742.225,12

Il cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afo 2015 es de

$55.614.72 ($59.631,58¢n ¢l afio 2014),



NOTA 09.

[—— VALOR | VALOR
IR TERRENO | EDIFICIO
Terreno Av. América 565.250,00 6.799,39
|Av, Coruiva 1360 355.521,15 125.160,57
Av. Coruiva 1380 | 395398041 185.309.60
Av, Repiiblica y Eloy Alfaro 348.840,00 |  776,224,43
TOTAL AVALUO PREDIAL 1.665.009,19 | 1.093.493,99
VALOR CONTABLE 1.852.388.84 | 1.112.29531
DIFERENCIA -187.379,65| -18.801,32
% DIFERENCIA -10,12% -1,69%

/INU 2014: -
DESCRIPCION: SALDO | ADICIONES SALDO

311213 |o3wn2ng

“Terrenos | 1.852388.84 | 0.00| 1.852388.84
Ldificios 1.112.295,31 0,00] 1.112.295.31
Iw-:{al'u:lnncs 50419.84 | 0001 50.419,84
Equipos de Computacion 28 26_6_{:6 3 0,00 28.2006,66
Subtotal 3.043. 370,65 0,00 3.043,370,65
Depreciacion Acumulada | -185.899.23 -59.631,58 | -245.530,81
Total 2.857.471.42 -59. ﬁ‘il 'iH 2 'I‘JI'? 839,84 |

Il cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afo 2014 es de S

59.631.58 (S68.906,75 en el afo 2013).

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los otros activos no corrientes se

forman de la siguiente manera:

Rcmndc!acmn Fdificios

Saldo al i‘ua_l del aio

CONCEPTO: s | 3nng |
| Ddlares | Délares |

0,00 | 3835180

| 0,00 | 38.351,80
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NOTA 1. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las inversiones a largo plazo estan
compuestas de la siguiente manera

DESCRIPCION: SALDO | COMPRAS | VPP (1) | SALDO
e e 3112714 SUI2/15
Banco de Guayaquil | 2,383.441,00 0.00 0,00 | 2.383.441.00 |
No. Aceiones ] 481,153 0,00 0,00 481.153

Porcentaje de participacion 0.812906207%.
Corresponde  a  inversiones en  acciones registradas al  valor de
adquisicion,

Al 31 de Diciembre del 2014

‘ DESCRIPCION: SALDO | COMPRAS VPP (1) SALDO
L 3112113 | 31/12/14
Baneo de Guayaquil | 701.674,76 | 45.000,00 | 1.636.766,24 | 2.383.441.00
No. Acciones 452.156| 28997 | | 481.153

Parcentaje de participacion 0,812906207%.

Corresponde  a  inversiones en  acciones registradas  al  valor de

adquisicion.

(1} Al 31 de diciembre de 2014 la empresa registra el VALOR
PATRIMONIAL PROPORCIONAL (VPP) de las acciones el
Banco de Guayvaquil:

a.  Total capital del emisor: § 293.200.000,00

i. 0.812906207% $2.383.411.00
i, Valorel libros £ 746.674.76
iii. VPP $ 1.636.766,24

. Valor registrade en ¢l patrimonio como
Superavit por VPP inversiones en aceiones,

NOTA 11,  PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los préstamos se presentan de la
siguiente manera:



NOTA 12,

NOTA 13,

In Dolares

BANCO: Concesion:

Pichincha Panami

PMichincha Panama
Saldo al final del afio |

VENCE: | % VALOR |

22/08/2014 | 29/12/2015 | 5.25% |  669.994,79
30/12/2013 l 02/01/2015 | 5.50% | 378.143.49
B 1.048.138,28

Préstamo  Pichincha Panama registrado en el Banco Central del
licuador, ya que ¢l origen es del exterior,

Al 31 de Diciembre del 2014

I'n Délares

1.048.138.28

BANCO: INICIA: VENCE: % | VALOR
Pichincha Panama 03/01/2013 | 03/01/2015 | 7.00%
Pichincha C.A. 16/06/2014 | 15/06/2015 | 9.25%

Saldo al final del aito |

740.262.33

| 1.788.400,61

Préstamo Pichineha Panama registrado en el Banco Central  del
leuador, ya que ¢l origen es del exterior.

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de proveedores se

presentan de la siguiente manera:

4-

CONCEPTO: J1Nn215 31/12/14
Dilares Dolares
Proveedores Locales _118.017.22 |  334.581.81
Saldo al final del aio 118.017,22 J34.881,81

PRESTAMOS DE 50CIOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un resumen de los préstamos de

socios a largo plazo ¢s como sigue:

CONCEPTO: 31/12/15

_ Dalares
Lynn Lee Wang | 87313316
Saldo al final del ano | 873.133,16

Dilares

31}i'zn*Ll

824.778,14 |
824.778,14

Corresponde a préstamos que no se han pactado fecha de vencimiento,
valores utilizados como capital de trabajo de MONARCH CIA.

LTDA.



“(F10T ouR [2 U )" LES) 2pqTonpop
ou OISES (00 £ (£10T OUT [2 UD )()9LES) S[QIanpap 018eT ()'+ 11 § 9P $2 SO OUR [3 Muminp OLNYERSIP J0d SOPRINSAI B OFIED [7]

'SOUR ()| |p sousw urIoge] anb sasopeleqen v apuodsaliod
(FIOT OUE [2 U2 (OD'EOTS) gIanpap ou M$ES §0'SOT € 2P 52 $[()7 our (2 uemp jeucned upraelignl Jod sopeinsat B 05D g

TRHSIBLIUL I0[RA *048°(0 - [9P BIDURIAC (T)

DOFITT (L6'98) . €I'980°L | 00°092 00'9LE (8'€1D) (@) | 0o'ves TVLOL
00°59% | (TH'Ls) 8S°LOY 00°LE | 0079LE (ZF'p11) 00768 oroniesa( |
00°6+9 | §F°0 C8h9 D0°€0T 00°0 T I L [BUOLR UQIORIIN]
TYIRIVLLOV _ +T07 TYTAVLOY ATHIDNAda _

OIaNLsd oran.isi SIIB[O(] ON SA4EL0( |
OaVv.L1aSTH VIDONAHAAIA PLOZ/ZI/IE | NOISIAO¥A | NOISIAQH | VIONIMIAIA | £10T/TI/IE :Q.LJADNGD

"EISIBUIUI I0[EA *04¢*¢ [9P B1OURIAILCT (1)

00°'TERT | Ll ETTTF'T | 00°S0T 00+ 11 0r'ir (1) SI9S0°L | ~TVIOL

00'6LE (91°'0) 91648 00°0 00 %11 | 8€7LE 8S°LOF OLNYESA(]
00'€C8 €66 LO'EFS 00°€0E | 0070 (8+01) | £C°8H9 | [RuOnEg UOLBRRGAT |
TYRIVILLOY SO TYTHVLOV JTa1D00dad

- o1anisd O1aN 1S3 s2aBl0( ON SRl Ul
0aviL11s3y VIONTAAAId SIOT/TI/IE | NOISIAOUL | NOISIAQ¥ | VIONTHAAIA _ FIOTTI/IE | ‘OLdUDINOD

JANGIS 0Wod §3 oonyesap A rucned uoenqnl ap ssuoistaoid SB[ ap uswnsAI U

SOAVATIING ¥ SOIDIAANTE HOd SUNOISIAOUd 71 VION



28

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son  gastos
deducibles de acuerdo al art, 21 literal 'de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

14.1

14.2

14.3

Norma  Internacional de Contabilidad-SECCION  28-
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a
los empleados deben ser reconocidos cuando se  devengan,
independientiemente del momento del pago.

Jubilacidn patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticineo o mas
anos hubieren prestado SErVICios, continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho o ser jubilados por sus
cmpleadores.

Desahucio.-

El art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l
cmpleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la altima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados o la
misma empresa o empleador, ..

El art. 188 del Cadigo de Trabajo indica: 1l empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a
indemmnizarlo, de contormidad con ¢l tempo de servicio y sepon
la siguiente escala:

e Hasta 3 afos de servicio, con el valor correspondiente a 3
meses de remuneracion; v,

¢ De mis de 3 anos, con ¢l valor equivalente a un mes de
remuncracion por cada aflo de servicio, sin que en ningin
caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afio se considerard como aiio completo.



NOTA 15.

NOTA 16.
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La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores
que por veinticinco o mas atos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014, la estructura del capital de
la Compaiiia, es el siguiente:

Socin Namero de | % | (Iapilal—]
Participaciones | Suscrito
| Lee Wang Lynn 4,500 ‘Jt_l'% 4.5300.00
Kao I.ee Adrian | 250 5% 250,00
Kao Lee Adriana 250 % 250,00
Total S.000 100% 5.000,00

Cada accion tienc un valor nominal de USD 1.00.

RESULTADOS  ACUMULADOS  PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIT

El salde al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es de § 1.327.828,07; en esta
cuenta se encuentran regisirados los ajustes provenientes de la aplicacion
del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NITF No, 1.

Segin  la resolucion  de  la Superintendencia  de  Compaiiias
SC.GICLCPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la
cuenta *RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NHEF” debe revelarse como parte
integranie de la cuenta Patrimonial.

Su_saldo_acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no serd
utilizado en aumentar el capital, en virtud que no coresponde a
resullados operacionales, motive por ¢l que tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion de ¢ste. Solo puede ser utilizado para
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico, si las
hubiere, o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compania a sus socios.

De registrase un saldo deudor, éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas: “RESERVA DE CAPITAL”. "RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES™.




NOTA 17.

NOTA 18.

VENTAS NETAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
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Las ventas nelas durante el ano 2015 y 2014 corresponden a ingresos por
arriendo de las propiedades de la empresa.

Ventas Netas

DETALLI:

Coslo de Ventas
| %
Utilidad Bruta

2013;

31/12/15 3204
Dalares Délares
502.900,43 506.767.88
400.514,13 335.638,96
79,64% 66.23%
102.386,30 171.128,92

Durante el afio 2015 se facturo $277.350.00 a la empresa relacionada
Kao 5. A.. lo que representa el 55,15%% del total de las ventas netas (al
ano 2014 se facturo $277.350,00, lo que representa el 54,73%% del total

de las ventas netas),

IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 LRTI, Art. 51 RALRTI)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicard la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas. socios,

participes,  constituyentes,

beneliciarios

o similares

residentes o

establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, de
acuerdo a los siguientes casos:
a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan ¢l 50% del total del
paquete accionario, la sociedad ccuatoriana pagard la tarvifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacion accionaria, mientras que
pagara la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no

ubicado en paraisos fiscales.

b) Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos fiscales
supera el 50% del paquete accionario, entonces la sociedad
ceuatoriana pagard la tarifa del 25% sobre la totalidad de las

utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.



3

Coneepto ' 31/12/2015 | 31/12/2014

Utilidad ejercicio = 3 (n) 262.016,49 |
15% participacion trabajadores _ t (5.659.45) |
Dividendos Exentos ' (224.286,83)
Diferencia : 32,070.21
+) Gastos no deducibles 11.397.70
Utilidad gravable 43.467.91
Impuesio renta causado (1) 9.562.94 |
Anticipo a la renta determinado | (1) 2639992
en declaracion ao anterior il -
() Anticipo IR pagado (2) .

(=) Retenciones en la fuente | A (36.803.00)
(=) Retene. Fre. afios anteriores | (21.800,57) |
Saldo a favor _ L (32.203,65)

(a) Hasta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la respectiva
declaracion de Impuesto a la renta por ano 20135, puesto que tiene
como plazo para presentar maximo hasta ¢l 16 de abril del ano 2016.

(1) Segin las leyes tributarias vigentes a partir del ano 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo caleulado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, (0,2% del patrimonio,
0,4% del total de ingresos, 0,2% de costos y gastos deducibles.

En razém de que impuesto a la renta causado es menor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compaitia registro en resultados como
gasto de impucsto a la renta el valor del impuesto determinado, en este caso
corresponde ¢l valor de § 26,399.92 en el 2014, ($26.555,20 en el ano 2013).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015.

18.1 Aspectos Tributarios del Codigo Orginico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para ¢l
aflo 2012 v 22% a partir del afo 2013, Al 31 de diciembre del 20135, para la
medicidon del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo una tasa de
impuesto a la rema del 22%.



NOTA 19.

NOTA 20.

NOTA 21.

3

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compaiiias. salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liguidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos cl veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualguicr causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
ulilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

SITUACION TRIBUTARIA

l.os estados financieros de la empresa no han sido sujcto de revision por
las autoridades de control desde la fecha de constitucion,

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compailia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los
imstrumentos  linancieros.  Si bien no actia activamente en los
mercados de inversiones especulativas. el principal riesgo de
mercado es el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de
la Compaiiia estd basada en las decisiones del Directorio y Junta
de Accionistas v se enfoca en asegurar aclivamente que se
minimicen los riesgos de los mercados financicros en los flujos de
caja a corto v mediano plazo. Durante el presente aio no han
existido cambios con relacion al afo anterior en relacion a los
objetivos v politicas de  administracion  de  los  riesgos
mencionados.



NOTA 22,
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21.3

Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito de efectivo y equivalentes de cfectivo se
considera insignificante debido a que se trata de mversiones en
entidades reconocidas del mercado nacional.

Ll valor libros de los activos financieros que se muestra en las
nota 3 y 6 es el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
al 31 de diciembre de cada aiio. Al 31 de diciembre de 2015 ¢l
mavor expuesto al gque se somete la Compailia ¥ en la que
pudiern  existir concentraciones de  riesgo de crédito  estd
principalmente representado por las cuentas por cobrar a los
clientes,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente scialadas.

Riesgo de Liguidez

Iis el ricsgo de que la Compaiia no pueda cumplic con sus
obligaciones linancieras en la medida en que vencen. El enloque
de la Compaiiia para administrar este riesgo es asegurarse de
contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o arriesgar su
reputacion. Para ello gestiona los Mujos de caja de corto y largo
plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision del informe (abril
13, de 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financicros.
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NOTA 23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financicros por ¢l ano terminado al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 07
de 2016 y seran presentados a los socios para su aprobacion. Lin opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados linancieros serdn aprobados
por la Junta de Socios sin modificaciones.

W
’l}* Tﬁ.f— 7
I ynn ee Wang Marco Vinicio Andrade Vasquez

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



