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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTA 01,

NOTA 02,

1.1

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compafiia MONARCH CIA. L'TDA. Tue constituida en la ciudad de
Quite-Ecuador  mediante Eseritura Pablhica olorgada en la Notaria
Cuadragésima del Cantén Quito, el 01 de octubre de 2003, inscrita el 02
de diciembre de 2003 en ¢l Registro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de
2007 se aumenta el capital ¥ reforma de estatutos de la empresa; se
inseribe el 05 de octubre de 2007 en el registro mercantil del Cantén

Cuito, bajo el nimero 35378 tomo 134,

Su objetiva principal es la compra-venta de prendas de vestir, la
negociacion, intermediacidn, importacion, exportacion,  fabricacion
transformacion. reparacion de todo tipe de articulos como prendas de
vestin, calzado v a futuro podrd brindar ascsoramicnlo ¥ representacion
de negocios similares, relacionados o conexos. sea en el territorio

nacional ¢ en ¢l exterior,

Iin la actualidad presta servicios de arrendamiento de inmuebles,

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, el personal total de la Compaiifa

aleanzd | empleado en cada ano.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Declaracion de complimiento

Los cstados financicros de la Compaiiia MONARCIH CIA. LTDA., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financicra  (NUF) omitidas por la Junta de Normas

Internacionales de Contabilidad Internacional (International Accounting



Standars Board — IASB) y sus interpretaciones, cn sus (ltimas versiones
disponibles en espaiiol al 31 de diciembre de 2014, fecha de cicrre de los
estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la

Superintendencia de Compaiiias a través de su pagina web.

2.2 Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios ¥y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2014, Iistas politicas
comtables han sido usadas en ¢l periodo comparativo presentado, v en ¢l
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo historico de adguisicion o produccidn, asi
como al menor costo o valor de realizacion (invemtario) y al valor

recuperable en ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estdndares, reformas ¢ interpretaciones a las NIIE
emitidas pero aln no efectivas, y las cuales no han sido adopladas en
forma temprana por la Compania se presentan en la Notas 2.17 2.18 y
2.19.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y cquivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
linancicros liquidos, depdsitos o inversiones flinancieras liquidas, que sc
pucden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
Meses.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cucntas por cobrar a Clientes son activos linancieros no derivados

con pagos jos o determinables, que no colizan en un mereado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de eréditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas gue podrian incurrirse en la
carlera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resultados integrales.

Para propésitos del céleulo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sistemdticas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inhcrentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. Bl modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experiencia  historica de  pérdidas, recuperaciones o
liguidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y

calificaciones de erédito.

Las cucntas por cobrar estan sujelas a revisiones individuales que se
hacen con base on la experiencia historica de pérdidas, condiciones
ccondmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquicr
otra informacidn pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La cvaluacion de ¢sos factores lanto para personas

Juridicas como naturales Heva implicitos juicios complejos v subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion Nnanciera, que se clasifican como activos no corricntes,



Propiedades de Inversion

Las propicdades de inversidn  son propicdades mantenidas  para
obtener rentas y/'o para la apreciacidn del capital. Son contabilizadas

usando ¢l modelo del valor razonable.

Las propicdades de inversion son valuadas anvalmente y son incluidas
en ¢l estado de posicion financiera a su precio de mercado  abierto,
determinade por un a valuador profesional externo, con suficiente
expericncia respecto a la localizacion v la naturaleza de la propiedad de

inversidn, cuyo cstudio se soporta en evidenecia del mercado,

Cualguicr ganancia y pérdida resultante. sca del cambio en el valor
razonable o de la venta de la propiedad s inmediatanicente reconocida
en pérdidas v panancias como un cambio en el valor razonable de la

propiedad de inversidn,

251 Medicion en ¢l momento del reconocimicnto

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo,

Ii] costo de equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos dircctamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v la
estimacion inicial de cualquicr costo de desmantelamiento y retiro del

clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
2.5.2 Medicion posterior al reconocimicnto: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

por deterioro de valor.



Los gastos de reparacioncs y mantenimientos se impulan a resultados cn

¢l periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacian y vidas utiles

kI costo de equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta.
La vida Otil estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al linal de cada aiio, siendo ¢l efecto de cualquicr cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las

vidas Gtiles usadas en el edleulo de la depreciacian:

[tem Vida til (en aiios)
Edificios 20
Instalaciones v adecuaciones 10
Equipo de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La wtilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es caleulada como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor

en libros del activo y reconocida en resullados.
2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al linal de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus
aclivos tangibles a lin de determinar si existe un indicativo de que estos
aclivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢ calcula el
imporle recuperable del active a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro (de haber alguna),



2.9

El importe recuperable ¢s ¢l mayor entre el valor razonable menos ¢l
costo de venta v ¢l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los ujos de
efectivo luturos estimados son descontados del valor presente wiilizando
una tasa de descuento antes de impucsto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los ricsgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados

de flujo de electivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros. ¢l valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valer en libros del
activo (o unidad generadora de efeetivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
s¢ hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados.
Provecdores Nacionales

Las cuentas por pagar a proveedores v del exterior, son pasivos
financicros, no derivados con pagos lijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquicr deterioro. El pasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos linancieros y sc calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corlo

plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial. L=l



28

periodo de erédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar sc clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion linancicra, que se clasilfican como pasivos no corrientes.

Impucesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente v el impuesta diferido,

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente s¢ basa ¢n la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gasios
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o

deducibles.

il pasiva de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2. Impucstos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financicros v las bases fiscales correspondicntes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. Ll pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. S¢ reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en gue resulie probable que la Compaiiia



disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria

cargar esas dilerencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera scan de aplicacion en el

periodo en el que el active se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria. la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos dileridos o en la
forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo, se
recenoce en ¢l resultado del periodo. exeepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas luera de los

resultados del periodo.

La Compaitia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, ¥ s6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la antoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas; y los aclives por
impuestos diferidos y los pasivos por impucstos diferidos se

derivan del impucsto a la renta,

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corricates v diferidos. deberin reconocerse como
ingreso o gasto. vy ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuvo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se caloula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.



2.9 Provisiones

2.10

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa ticne una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
¢s probable que la Compailia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l Hujo de
electivo estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por

desahueio

El costo de los benelicios delinidos (jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado. utilizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los

resultados del periodo en gue se producen,

2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de 1a Compaiiia. Este beneficio se caleula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.
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2.11  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos sc caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaia

pueda otorgar,

2.11.1 Servicios de arrendamicnto

L.os ingresos provenientes de los arriendos de los inmuebles se miden
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos. Los ingresos por arriendo son reconocidos cuando

s¢ cumplen todas las condiciones siguientes:

o [n ¢l periodo en el cual ocurren ¢l arriendo, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrule del
arriendo; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin.

o Ll importe de los ingresos puede ser medido con fabilidad.

* ks probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la

transaccion pueden ser medidos con fabilidad.

2.12  Costos v Gaslos

* Los costos y gastos se registran al coste histdrico. Los costos ¥
gastos  se  reconocen  a medida  que  son  incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago,

¥ se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.



2.13

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y

¢sta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la
Compaiiia tiene la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar
¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea. se presentan

netos en resultados,

2.14 Activos financicros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo linancicro bajo un contrato cuyas condiciones requicren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaceion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceion

sereconocen en resullados.

Todos los activos linancicros reconecidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasilica sus activos  Lnancieros en las  signientes
categorias: activos Nnancieros mantenidos hasta su vencimionto, cuenlas
por cobrar a clientes y activos financicros disponibles para la venta, La
clasificacion depende del propdsite con el que se adguireron los
instrumentos linancieres, La administracion determina la clasificacion de

sus instrumentos nancieros en el momento del reconocimiento injcial.



2.14.1

2.14.2

Activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos limancieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento [ijo, que la administracion de la Compaiifa tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 51 la
Compaiiia vendiese un imporle signilicativo de los actives
linancieros  mantenidos  hasta su vencimiento, la  categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Fstos activos financieros son medidos inicialmente al wvalor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizandoe el método de la 1asa de
interés efectiva menos cualquicr deterioro (Ver Nota 2.15.4),
reconociendo los ingresos por interescs sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones,

[stos activos financicros se clasilican en activos no corricntes,
excepto aguellos con vencimicntos originales inforieres a 12
meses a partir de la focha del estado de situacion financiera, que

s¢ clasilican como activos corricntes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cucnlas por cobrar a clientes son actives financicros no
derivados con pagos fijos o deterininables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrigntes.
Las cuentas por cobrar a elientes incluyen la cartera de créditos v

olras cuentas porcobrar, Ver Nota 2.4,



2.14.3

2.14.4

Activos linancieros disponibles para la venta

Los activos financicros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta calegoria o no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

listos activos se miden inicialmente al valor razonable mis los
costos de la transaccion. Posleriormente se miden al valor
razonable v las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del periodo.

Se incluyen en  actives no  corrientes 4 menos que  la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguicntcs a la fecha del estado de situacion linancicra.
Delerioro de actives fimancicros al costo amortizado

L.os activos linancieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estard deteriorado si, y solo si. existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos gue hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evenlo o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del activo linancicro.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cucnta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre ¢l importe en libros y los Mujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de

interés clectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, exceplo para las cuenlas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision, Cuando se considera que una cuenta por cobrar ¢s de
dudoso cobro, se climina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en eréditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en

¢l estado de resuliados.
2.14.5 Baja de un activo linanciero

l.a Compaiiia da de baja un activo linanciero (nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo Ninanciero, y transficre de manera sustancial los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos v benelicios inherentes a la propiedad v contindia
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoce
su participacion en ¢l activo v la obligacion asociada por los
valores que  tendria que pagar. 51 la Compaiiia  retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo hinancicro transferido, la Compailia
continua reconociendo ¢l activo financicro por los ingresos

recibidos.

2.15 Pasivos flinancieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compania

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos
financicros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual.



2.15.1

2.15.2

Pasivos financicros

Los instrumentos fnancicros se  clasifican como  pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compaiiia mantiene (nicamente pasivos financieros

medidos al costo,

Baja de un pasivo financiere

La Compaiiia da de baja un pasivo financicro si. y solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.10 Normas revisadas sin efeeio material sobre los estados linancieres

NI Titulia Fecha de vigeneia

Eomicndas x la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2012
de activos linancieros

Enmicndos a la NIC 12 Impuesios diferidos-Recuperacion Julio 1, 2003
de activos subyacenies

Enmiendus a la NIF 10, NITF Enlidudes de inversidn Enero 1, 2014

12y NIC 27
Enmiendus a la NIC 32 Compensacion de netivos v Enera 1, 20104

linaicieros

La administracidon considera que la aplicacion de las norma revisadas

durante ¢l afio 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un cfecto

material sobre la posicion linanciera de la Compaiia, los resullados de

sus operaciones o sus flujos de efectivo.



2.17 Normas revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han

sido emitidas pero atn no son efectivas;

MIF Titulo Fecha de vigencia
NIE 9 Instrumentos Financleros Enere 1, 20015
LEomienda a la NIIF 9y Fecha obligatoria electivade la - Lnero |, 2013
NHE 7 NI 9y revelacionus de
trinsicion

Las enmiendas de la NI 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financicros incrementan los requerimicntos de revelacion para las
transacciones gue incluven transferencias de activos linancieros, Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicion permanente sobre ¢l bien.
Las enmiendas tambicn requicren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo ¢l

periodo.

La administracion no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrin
un cfecto significative sobre las revelaciones de la Compadia. Sin
embargo, 5i la Compaiia entra en otros tipos de transferencias de activos
linancieros  en el lutww, las revelaciones  relacionadas  con  esas

transferencias pueden ser afectadas,

La NIF 9 Instrumentos financicros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nucvos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos linancicros y

para fa baja en cuentas.

e La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que

estan dentro del alcance de In NIC 39 fnstrumenios Financieros;



Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su coslo o
a su valor razonable. Uspecificamente, las inversiones de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como Nujos
de efectivo Gnicamente los pagos de principal ¢ intereses sobre ¢l
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amontizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda vy las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al linal de los periodos contables posteriores.

¢« El cfecto mas signilicativo de la NIIF 9 en relacion con la
clasificacion v la medicién de los pasivos financicros se refiere a la
contabilizacidén de los cambios en ¢l valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de erédito de ese
pasivo. Especificamente, segan la NIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de erédito de
¢se pasivo se reconocerd en otro resultado integral. a menos que el
reconocimicnto de los efectos de los cambios en ¢l riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplic un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo linanciero, posteriormente
no serd reclasificado a resultados. Actualmente, segan la NIC 39, el
imparte total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en ¢l resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen a partir del |

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.



2.18 Principales cambios de las NIIF 2014,
Los principales cambios de las NIIF 2014 son los siguientes:
e llan existido modificaciones a las NUF 7, NIIF 9, NIC 19, NIC 36 v
NIC 39:
s 5S¢ emilio dos jucgos de Mejoras Anuales;

=S¢ emilié una nueva Interpretacion—CINIIF 21 Gravimenes

Ademds existen otros cambios de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) que entraron en vigor en los gjercicios

2013 v otras que se deberdn implementar para ¢l afio 2014 tales como:

NIF 13 Valoraciones al Valor Razonable

Efectiva para ¢jercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2013

CINIE 20 Costes de desmonte en la fase de produccidn de la superlicic

mingra,

La interpretacion es aplicable para los ¢jercicios anuales iniciados ¢n o

con posterioridad al | de enero de 2013,

NUFE 10 Estados financieros consolidados.

Iifectiva para gjercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2014,

NI 11 Acuerdos conjuntos.

Lfectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014
(1 de encro de 2013 NIIF-CNIC).

fectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014,
Los desgloses se deben incluir en el ¢jercicio comparativo, exceplo

aquellos relacionados con entidades estructuradas no consolidadas.



NIC 28 Inversiones ¢n asociadas ¥ negocios conjuntos.

Lifectiva para gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de encro de 2014,
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NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones v juicios
asociados se basan en la expericncia histérica y otros factores que s¢ consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision
v periodos Tuturos si la revision alecta tanto al periodo actual como a perfodos

subsecucnles.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los

criterios contables:
3.1 Deterioro de aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. §i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdleulo del
valor en uso de las unidades generadoras de cfectivo. El cileulo del valor
en uso requicre que la Compania determine los Nujos de efective futuros
que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anleriores son revertidas cuando se produce un cambio ¢n las
cstimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deierioro.
Vida dtil de equipos

Come se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida ttil estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Vialuaeion de los instrumenios financicros

La Compaiiia utiliza las téenicas de valuacién para la medicién del valor
razonable de sus activos linancieros v pasivos linancicros que se basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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NOTA 0.  EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por efectivo v

cquivalentes de efectivo se forman de la siguiente manera:

‘ BANCO: [ 3wzne | 31a2n3 |
e e e LRREEE. ) S ‘
Bamcos 00 3440025 | 252.883.86
Inversiones Temporales (1) | 865.262,33 o

| Saldo al final del afio 899.662,58  252.883.86

(1) Poliza de acumulacién en ¢l Banco Pichincha C.A., interés nominal
anual del 9.50%.

NOTA D5, ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los activos financieros se lorman de

la siguiente manera:

CONCEPTO: 324 | 311243 ]
o | Dolares | Dilares
Via Moda Cia. Lida. | 1108800 11.088.00
olos === 18.756,06 6.432,46
Saldo al final del afno 29,844,006 17.520,46

El movimiento de la cucnta provision para cuentas incobrables, por los

afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 v 2013, fueron comao sigue:

[ cConcErTO: | 3wi2n4 | 3vi2n3
| Délares | Dolres
Saldo al inicio del afio _‘ (13.223,50 (10.645.00

Provisiones del aio 1 (234905) | (2.578.50)
| Saldo al final del aito - (15.572,55) | (13.223,50) |




NOTA 06,

NOTA 07.

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

relacionadas se forman de la siguiente manera:

Corrientes

~ CONCEPTO:

Impnrtm.mncs K:m Cn Lida., mcrcadcrm
| Importaciones Kao Cia, Lida,, préstamo

Kmdred f‘hsuuadm Oversea S.A., mercaderia |

los saldos de companias

Saldo al linal del aio

Largo Plazo

\

Importaciones Kao Cia, Ltda., préstamo

CONCEPTO:

31/12/14 31/12/13 1
- Dalares Dilares
' 561.186.25 | 354.735.75
~143.709,50 | 163.709.50
| 134.84829 |  62.848,29
. $39.744,04 | 581.29354
o l 31/12/14 31/12/13
Dolares J Dilares
306.000,00 | 306.000,00

Saldo al i'nal del Ao

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

306.000,00 [ 306.000,00 |

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros activos corrientes se

forman de la siguiente manera:

CONCEPTO: a
Retencion en _Iu_l'uclﬁaﬁu corriente
Retenciones afios mn_qr_igrus

Crédito lnbutarm
|_S¢l|t|0 al I'mai del ailo

/214 I3
Dolares Dalares
—36:803.00 | 32.138,12
B 800,57 | 27.284, 36 .
35.631 A0 _56.700,57
94 234,97 llﬁ.l_g,_{_i_.ﬁ__
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PROPIEDADES DE INVERSION
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las propiedades de inversion estin

constituidas de la siguiente manera;

| DESCRIPCION:

T LFFL'!]GS
Edificios
Inalalacmneq _____
l_l.'.ﬂtlpi s de Con umpumuon
Subtotal

Total

I}cpn.uactr.'m Acumulada

SALDO
31/12/13
1.852.388.84

ADICIONES

1.112.295 31
T 50.419.84
28,266.66

 3.043.370,65)

-185.899.23

~59.631,58

| 285747142

_'59‘63 1 753 -

" 3.043. 370,65 |

SALDO |

3112714

| 1.852.388,84

I 112 295 31
50.419,84 |

28.2606,66

1 19? 339,84

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en ¢l aiio 2014 es de $
59.631,58 ($68.900,75 en ¢l afo 2013).

DESCRIPCION: SALDO | ADICIONES |  SALDO
31/12/12 31/12/13
S - Otro Awditor o

Terrenos o 1.852.389.00 1.852.388.84
Edificios | 1112295000 | 111229531
Instalaciones ~50.420,00 | el 50.419,84 |
Equipos de Compulacién 28.267.00] 28.266. ﬂ
Subtotal 04337100  3.043.370,6
| Depreciacion Acumulada | -116.993.00 —68_‘)[!6,?5 -135 899,23
[Total 2.926.378,00| -68.906,75 2.857,471 4ﬂ

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el aio 2013 es de §
68.906,75 (568.907,00 en cl afio 2012).



NOTA 09,

NOTA 10.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los otros activos no corricntes se

forman de la siguiente manera:

CONCEPTO: o 311214 | 311213
e e | Ddlares. J_.Héh_m_ﬁ
Remodelacion Edificios - 38.351.80 | 230.110.50
| Saldo al final del afio ~38.351,80 | 230.110,50

INVERSIONES A LARGO PLAY.O

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones a largo plazo estin

compuestas de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre del 2014

DESCRIPCION: ‘.— SALDO | COMPRAS | VPP(1) SALDO
- 31/12/13 _ 3112114
Banco de Guayaquil | 701.674,76| 45.000.00 |1.636.766,24 }_2@_3.3|rn,m
| No. Acciones 1 452.156| 28.997 - 481.153

Porcentaje de participacion 0.812906207%.

Corresponde  a  inversiones  en acciones registradas  al  valor  de

adquisicion.

(1) Al 31 de diciembre de 2014 la empresa regisira ¢l VALOR
PATRIMONIAL PROPORCIONAL (VPP) de las acciones del

[hanco de Guayaquil:
a. ‘Total capital del emisor: $ 293.200.000,00

i. 0.812906207% $2.383.411,00
ii. Valor el libros $ 746.674,76
ii. VPP 5 1.636.766,24

I. Valor registrado en el patrimonio  eomo
Superivit por VPP inversiones en acciones.



NOTA 1L

Al 31 de Diciembre del 2013

DESCRIPCION: [ SALDO COMPRAS | SALDO
31/12/12 JU2N3
- — B | (tro Auditor | e
Banco de Guayaquil | 70167476 701. ._6_?_4._':"6‘
Mo. Acciones 452, !5{

452.156

Porcentaje de participacion 0.55%.

Corresponde  a  inversiones  en  acciones  registradas  al

adguisicion.

PRESTAMOS BANCARIOS

vilor de

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los préstamos se presentan de la

siguicnle mancra

Al 31 de Diciembre del 2014

En Ddlares

BANCO: + INICIA: | VENCE: | % | VALOR
Pichincha Panamé 03/01/2013 | 03/01/2015 | 7.00% | 1.048.138,28
Pichincha C.A. 16/06/2014 | 15/06/2015 | 9.25% |  740.262.33

| S.{Ido __:_@1 l'lml del afio | ) . 1.788. 400, ﬁ]

Préstamo Pichincha Panamad registrado en ¢l Banco Central del

Ecuador, va que ¢l origen es del exterior,

Al 31 de Diciembre del 2013

En Délares
~ BANCO: INICIA: VluN( E: Yo VM ﬂl{
Pichincha I’zmama ﬂjﬂ]lﬂﬂh HBJ'GIIIDM 7.00% 378. 141 d!}
I’whmcha Panami 22/08/2013 ZI!{]EFZUM 7.00% | 530.000, !’JU'
_I’u:i'_x_tgcha Panami e - 139.994,79
Saldo al final del aﬁo | 1 | 1.048.138,28

Préstamo registrado en ¢l Banco Central del Ecuador, ya que ¢l origen

es del exterior.
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NOTA 12.  PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de proveedores se

presentan de la siguiente manera:

| ~ CONCEPTO: \ 31/12/14 ~ mﬁrﬁ_‘l

L Délares Dalares |
Provecdores Locales 334.581 81 367.017,09
Saldo al final del afio = \ 33488181 | 367017.09

NOTA 13, PRESTAMOS DE S0CIOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un resumen de los préstamos de

sacios a largo plazo es como sigue:

CONCEPTO: | 3112114 31/12/13
i — N *l‘ Dilares | Délares
Lynn Lec Wang 824.778,14 | 1.059.430,20 |
Saldo al final del aio | 82477814 1.059.430,20 |

Corresponde a préstamos que no se han pactado fecha de vencimiento,
valores wtilizados como capital de trabajo de MONARCH CIA.
LTDA.
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(1) Valor inmaterial a registrar ¢l 1 de enero de 2015 con débito a
pérdida de ejercicios de aiios anteriores.

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gasios

deducibles de acuerdo al art. 21 literal fde la Ley de Régimen Tributario

Inlerno.,

14.1

14.2

14.3

Norma  Internacional  de  Contabilidad-SECCION  28-
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a
los empleados deben ser reconocidos cuando se  devengan,

independientemente del momento del pago.

Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticineo o mas
anos hubieren prestado seTvicios, continuada 0
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus

cmpleadores.

Desahucio.-

El art. 185 del Cadigo de Trabajo indica: In los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por cl
empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificarda al
trabajador con ¢l 25% del equivalente a la Gltima remuncracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la

misma empresa o empleador. ..

El art. 188 del Cédigo de Trabajo indica: El empleador que

despidiere  intempestivamente al (rabajador, serd condenado a
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indemnizarlo, de conformidad con ¢l tiempo de servicio y segiin

la siguiente escala:

= lasta 3 anos de seryicio, con el valor correspondiente a 3

meses de remuneracion; v,

 De mis de 3 afos, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada ano de servicio, sin que en ningin

caso ese valor exceda de 25 meses de remuncracion,

La fraccidn de 1 aflo se considerari como afio completo.

La jubilacién a cargo del empleador se aplica a los rabajadores
que por veinticineo o mas anos hubicren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente. tendrian derecho a ser jubilados

por sus empleadores.

NOTA I5.  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 20014 v 2013, la estructura del capital de

la Compaiiia, cs ¢l siguicnte:

== Suuiu—-_ ] CNiamerode | % W
Participacioncs Suserito
S al 31/12/2014
Lee Wang Lynn | 4.500 90% 4.500,00
Kao Lee Adrian o= 250 | % 250,00
Kao Lee Adriana 250 5% 250,00
Total = ~5.000 L 100% | 5.000,00 |

Cada accidn ticne un valor nominal de USD 1,00,



NOTA 16.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF

El saldo al 31 de dicicmbre de 2014 v 2013 es de $ 1.327.828.07; en csta
ciienta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la aplicacidn

del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NIIF No. 1,

Scgin  la  resolucion  de  la Superintendencia  de  Companias
SC.GUACLCPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de a
cuenta "RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF” debe revelarse como parte

integrante de la cuenta Patrimonial.

Su_saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los socios, no serd
utilizado en aumentar ¢l capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales. motivo por ¢l que tampoco los trabajadores
tendrin derecho a una participacion de ¢ste, S6lo puede ser utilizado para
enjugar pérdidas acumuladas v las del ailtimo gjercicio econdomico, si las
hubicre, o devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia a sus socios.
e registrase un saldo deudor. éste podri ser absorbido por el saldo
acrecdor de las cuentas: “RESERVA DE CAPITAL™. “RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES™.
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NOTA IS,
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VENTAS NETAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

L.as ventas netas durante ¢l aio 2014 y 2013 corresponden a ingresos por

arriendo de las propiedades de la empresa.

F 31/12/14 31;11!137
DETALLE: Délares Délares
VentasNetas | 506.767.88|  467.202,21
[Costo de Ventas 335.638.96 :mﬁﬂg,ﬂ
% - 66.23% 78.43% |
hﬂiﬁd.ﬂﬁ ruta | 17iaz892]  100.787,29 ]

IMPUESTO A LA RENTA

e conformidad con disposiciones legales, la provision para ¢l impuesto

a la Renta s calcula a la tarifa del 22% (12% si se reinvierte) a las

utilidades gravables del ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2014,

A partiv de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjerus residentes en Ecuador, a favor de
personas nalurales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estardn sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de lu Ley de Régimen Tributario Interno

publicado en ¢l Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010,

e acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que sc acojan al beneficio del 12% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al ¢jercicio econdmico que se declara, caso contrario deberi
pagar la diferencia de impuesto (10%) no caleulado y cancelado al SRI

mas multas ¢ intereses de mora.
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[ Coneepto || 31122014 | 317122013
| Utilidad ejercicio (@ | 116,005, 76
| 5% participacion trabajadores — 1 2,304, 34
Dividendos Exentos T . 100.640.17 |
Diferencia I ) A = i] 060,75
| +) Gastos no deducibles T (. N 39 18 !
 Utilidad gravable | | [ 13.099,93 |
Impucsto renta causado (1) el 2.881 ';'8
Anticipo a la renta determinado | (1) 26.555,20 |
| en declaracion aifo anterior _ ___I . .

-} Anticipo IR pag:a_dn 0, ﬂ[l
-) Ret R:ﬂcm.mncs en la fuenie (32 138, 12}
) Retene. Fte. afios a .mtcrmres  (16.217.65) |
Saldoafwvor @SS |

(a) Hasta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la respectiva
declaracion de Impuesto a la renta por aio 2014, pucsto que ticne
como plazo para presentar méximo hasta el 16 de abril del afio 2015,

(1) Seglin las leyes tributarias vigentes a partir del ailo 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio,

0.4% del total de ingresos, 0.2% de costos y gastos deducibles.

En razon de que impuesto a la renta causado es menor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compaiifa registrd en resultados como
gasto de impuesto a la renta el valor de] impuesto determinado, en este caso
corresponde ¢l valor de § 26,399.92 en ¢l 2014, ($26.555,20 en ¢l afio 2013).

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las

declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013,

18.1 Aspectos I'ributarios del Cadigo Organico de la Produccion
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Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,

¢l mismo que incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

¢ La reduccion progresiva en tres puntos poreentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l aino 2011, 23% para ¢l
aito 2012 y 22% a partir del aio 2013, Al 31 de diciembre del 2014, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compaiifa utilizo una tasa de

impuesto a la renta del 22%.

e La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

socicdades,

18.2 Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidon del Fraude

Fiscal v su Reglamento.

Se publicé en ¢l Registro Oficial Nro. 405 (Suplemento) del 29 de
diciembre de 2014, la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, asi como, su Reglamento, publicado en ¢l
Registro Oficial Nro. 407 (tercer Suplemento) del 31 de diciembre de
2014.

Entre los cambios mas importantes a resaltar estdn;

e La creacion del concepto de “residente fiscal™, que se entenderd como

los conceptos de residencia y domicilio del sujeto pasivo

e Se agregan al concepto de “ingresos para tributacion por concepto de

Impuesto a la Renta™ a los siguientes:

Ingresos percibidos por las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ccuatorianas o extranjeras, residentes o no en el

pais, provenicnies de la enajenacion dirceta o indirecta de acciones.



participaciones, otros derechos representativos de  capitos u  otros
derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Feuador,
El incremento patrimonial no justificado

Cualquicr otro ingreso que perciban las sociedades v las personas

-

naturales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador

e Se realizan los siguicntes cambios ¢n las exenciones al Impuesto a la
Renta (IR), donde los siguicntes tipos de ingresos ya no se encuentran

exentos al pago del mismo:

Dividendos y utilidades si se reparten a otras sociedades donde el
bencliciario electivo en los trminos del reglamento es una persona

natural residente en el Feoador,
Toda venta de acciones v participaciones.

Ingresos recibidos mediante  fdeicomisos mercantiles asociados  al
desarrollo de actividades empresariales o negocios en marcha, o cuvos
beneliciarios scan personas naturales sociedades residentes, constiluidas

o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiceion de menor imposicion,

Rendimientos financieros en deposilos a plazo pagados a sociedades o
mstituciones financicras, o a personas naturales residentes o ubicadas en

un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion,

e 5S¢ agregan al grupo se exenciones al pago de IR los siguientes

ingresos:

Translerencias ccondmicas directas no reembolsables que entregue el
estado a personas naturales o sociedades dentro de plancs y programas de

agroforesieria, reforestacion o similares creados por ¢l estado.
Los rendimientos linancieros originados de la deuda externa piblica,

Inversiones productivas nuevas en sectores economicos denominados por

la ley como industrias bésicas: y serd extendida por 10 afos contados



ia

desde ¢l primer afio que se generen ingresos atribuibles a dicha nueva

inversion.

» Respecto a los gastos sujetos a deducciones al pago de IR, se eliminan

los siguientes:
Aquellos derivados de contratos de arrendamiento mercantil (leasing).

La depreciacion de activos revaluados: ya no es deducible la parte
revaluada (solo deducible la depreciacion sobre el valor antes del

revalin).

Sucldos mayores a los limites establecidos por el ministerio rector del

trabajo

Gastos en promocion y publicidad de alimentos y productos de consumo

humano nocivos para la salud

Pérdidas ocasionadas por venla de acciones, parlicipaciones u otros

derechos representativos del capital

Para activos intangibles con vida atl indefinida, la amortizacion no sera
deducible.

Respecto a pagos al exterior, sobre todo a seguros y reaseguros se

¢stablece que:

Serdn deducibles el 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados
con empresas no establecidas o sin representacion permanente en ¢l pais,
siempre gque no supere ¢l porcentaje sefalado por la autoridad reguladora

de scpuros; en caso de superarlo, solo serd deducible el 50%

Si la sociedad reaseguradora estuviese constituida o sea residente fiscal
en un paraiso fiscal o en alguna jurisdiccion de menor imposicion, se

retendrd el 100% del pago realizado.

« De igual mancra, se agregan las siguientes pastos a las posibles

deducciones de pago al IR:

100% de deduceion para micro y pequefia empresas de los siguientes

pastos:
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Adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en ¢l gjercicio de la

actividad econdmica generadora de renta

Contratos de arrendamiento mercantil o leasing

Promocion ¥ Publicidad

s Respecto al impuesto a la renta dinico para ¢l sector banancro:

Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo: tarifa serd
hasta un 2% de las ventas brutas, calculadas con precios no menores al
precio minimo de sustentacion estublecido por el MAGAP. Esta misma
tarifa se aplica para la exportacion de banano no producido por el mismo

sujeto pasivo

Otros subscctores del sector agropecuario. pesquero o acuacultor podrdn

acogerse a este régimen mediante orden por decreto gjecutivo.
» Respecto al sector de la construccion:

Contribuyentes asociados al sector de la construccidn no obligados a
llevar contabilidad, o la misma no se ajuste a las disposiciones téenicas
contables legales, se presumird que la base imponible es igual al 15% del

total del contrato.
o Otras modificaciones al Impuesto a la Renta:

El valor serd de 25% sobre la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes,
beneliciarios o similares que sean residentes o se encuentren establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion, Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa del 25% serd aplicable a toda la

base imponible.

Aplicard de igual mancra la tarifa del 25% a toda la base imponible de la
sociedad que incumpla en el deber de informar sobre su composicion
societaria, sus  participes, constituyentes o beneliciarios. segin o

establezea el régimen de la ley.
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Préstamos a socios, beneficiarios o participes partes relacionadas sera
tomado como adelanto de pago de dividendos, v se realizara la debida

retencion del caso,

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a

establecimientos permanentes, pagaran la tarifa de 25 %.

Si los ingresos releridos son percibidos por personas  residentes,
constituidas o ubicadas en paraisos liscales o jurisdicciones de menor

imposicion, s les atribuird retencion del 25%.

Cuando una sociedad no informa de toda la composicion socictaria o sus
participes, se transforma en responsable por ¢l pago del impuesto y

deberes del socio u socios de los cuales no se haya dado informacion.

RESERVA LEGAL

De conformidad con ¢l Art. 109 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liguidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste

alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

despuds de constituido, resultare disminuido por cualquier causa,

Esta reserva no puede ser distribuida a los socies, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas luturas o para aumento de capital,

SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros de la empresa no han sido sujcto de revision por

las autoridades de control desde la fecha de constitucidn.



NOTA 21.

k)

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

23.1

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compafiin estd expuesta a varios ricsgos en relacion a los
instrumentos  financicros. Si bicn no actia activamente cn los
mercados de inversiones  especulativas, el principal riesgo de
mercado es ¢l riesgo de liguidez. La administracion de riesgos de
la Compaiiia estd basada en las decisiones del Directorio y Junta
de Accionistas ¥ se enloca en ascgurar aclivamenie que se
minimicen los riesgos de los mercados linancieros en los flujos de
caja a corto y mediano plazo. Durante ¢l presente aio no han
existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los
objetivos v politicas  de  administracion  de  los  riesgos

mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de efectivo ¥ equivalentes de efectivo se
considera insignificante debido a que se trata de inversiones en

entidades reconocidas del mercado nacional.

El valor libras de los activos linancicros que se muestra en las
nota 5 v 6 es el maximo nivel de exposicion al riesgo de erédito
al 31 de diciembre de cada afto. Al 31 de diciembre de 2014 el
mayor expuecsio al que sc somete la Compaiia y en la que
pudicra existir concentraciones  de riesgo de crédito esta
principalmente representacdo por las cuentas por cobrar a los

clientes.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no tiene olras
concentraciones significativas de riesgo de erédito distintas a las

anicriormenle seiialadas.
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233 Riesgo de Liguidez

s el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus
abligaciones Nnancicras en la medida en que vencen, El enfoque
de la Compania para administrar este riesgo ¢s ascgurarse de
contar con la liquidez suficiente para solventar los pastos
operacionales y cumplic con ¢l pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o arricsgar su
reputacion. Para cllo gestiona los fujos de caja de corto v largo

plazo.

NOTA 22, EVENTOS SUBSKECUENTES

Entre ¢l 31 de dicicmbre de 2014 v la fecha de emision del informe
(marzo 20, de 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compaiiia pudicran tener un efecto importante

sobire los estados Nnancicros.

NOTA 23,  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados linancieros por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2014
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 06
de 2014 y serdn presentados a los socios para su aprobacion. En opinidn
de la Gerencia de la Compaitia, los estados financicros serdn aprobados

por la Junta de Socios sin modilicaciones.
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