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NOTA 02,

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compafiia MONARCH CIA. LTDA., fuc consliluida en Ia cirdad de
Quito-Ecvador mediante Escritura Pablica oforgada en la Motaris
Cuadragésima del Cantén Quito, el 91 de octubre de 2003, inserita el 02
de diciembre de 2003 en el Registro Mercantil. Con fecha 30 de marzo de
2007 se aumenta ¢l capital y reforma de estatutos de la empresa; se
inscribe el 05 de octubre de 2007 en el vegistro mercantil del Canldn

Quito, bajo ¢l nliimero 3578 tomo 134,

Su objetivo principal es la compra-venta de prendas dec vestir, la
negociacidn, intermediacion, importacion, exportacién, fabricacién
transformacion, reparacidén de ledo tipe de articulos come prendas de
vestir, celzado y a futuro podri brindar asesoramiento y representacién
de negocios similares, relacionados o conexos, $ea en el territorio

nacional o en el exterior.

En la actuatidad presta servicios de arrendamiento de inmuebles,

Al 31 de diciembre de] 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia

alcanzd | ¥ | empleados respectivamente cada aiio.

POLITICAR CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Declaracion de complimiento

las estados financicros de la Compafifa MONARCH CIA. LTDA., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad Inlernacional (International Accounting
Standars Board — [ASB) ¥ sus interprelaciones, en sus (ltimas versignes
disponibles en espadiol al 31 de diciembre de 2013, fecha de cierre de las
estados Mnancieros, conforme la instruccion general impartida por la

Supetintendencia de Compafiias a través de su pagina web.,




2.2 Bases de preparacion

En las sipuiontes notas s resumen 105 principios ¥ polilicas contables y
criterios de valoracion méas significativos aplicados cn lg preparacion de
las cueitas anoales de la Compatfiia en cl ejercicio 2013. Estas politicas
conlables han sido usadas en ¢l pericdo comparativo presentado, y en el
esiade de posicién financiera.

Las partidas dc activos ¥ pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histdrico de adquisicion o produceion, asl
como al mengr costo ¢ valor de realizacién (inventario} y al valor

recuperable en €l caso de ias cuentas por cobrar,

1lna revision de leos estandares, reformas e inferpretaciones a fas NIIF
cmitidas pero atn no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Coimpafifa se presentan en la Nolas 2,16 y 2.17,

2.3 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efeclive v ecquivalentcs de efective incluyen aquellos activos
financieros liguidos, dendsitos o nversiones fnancicras liquidas, gue se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

MCEes.

2.4 Cucntas por cobrar a Clignies

Las cuentas por cobrar a Clicates son actives financieros no derivados

con pagos tijos o determinables, que no cetizan en un mercado aclivo.

Después de] reconocimignto inicial, a valor razonable, se miden al costo
amatlizado utilivands ¢l métwdo de la tasa de interts efectiva, menos
cualquier deteriora. La carlera de créditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.

La estimacién para pérdidas cn la cartera de créditos represenia la mejor

estifmacion de la gercncia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la




2.5

2.5.1

cartera de crédiles por cobrar, Las adicioncs a la provision son hechas

con cargo 4l estado de resultados integrales,

Para propgsitos deb cileulo de |a estimacién para cuentas de cobro
dudoso, la gorencia realiza revisiones periddicas y sistemadticas de Ia
cartera de créditos para identificar ricsgos inherentes y evaluar la
recuperacitn colectiva de su portafolio. Bl modele de pérdidas utitizado
para la cartera por cobrar a personas nafurales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitades a, condiciones economicas
actuales, experiencia  historica  de  pérdidas, recuperaciones o
liquidacioncs csperadas en la tendencia de fa cartera, atrasos ¥

calificaciones de crédilo,

lLas cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
facen con vast en la experiencia histrica de pérdidas, condiciones
scondmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacidn pertincnte, [o cual resulta en una estimacion especifica

para pérdidas. la evaluacién de esos factores tanto para personas

juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos v subjelivos,

La cartera de créditos s¢ clasifica en activos corrientes, cxceplo los
vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

siuaciom financicra, que se clasifican como aciivos no corrientes.

Propicdades de Inversion

Mcedicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos s¢ medirdn inicialmente por su costo.

El costo de equipes comprende su precio de adquisicidén més lodos los
costos ditectaments telacionados con la ubicacion del activo, su puesta
cn condiciones de funcionamiento segim lo previsto por la gereneia v la
cstimacian inicial de cualquicr costo de desmantelamicnto y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.




2.5.2 Mediciom posterior 2l reconocimiento: modefo del costo

Despues del reconocimisnto inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuiado

de las pérdidas por deterioro de valar.

Los gastos de reparaciones y Inanienimientos s imputan a

resubtados cn ¢l periodo en que s¢ producen.

253 DMétodo de depreciacion y vidas dtiles

kil costo de equipos se deprecia de acuerde con el métedo de linea
rectd, La vida Otil cstiinada, wvalor residual vy método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo < efscto
de cualguicr cambio cn ¢l cstimado rogistrado sobre una basc

prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de cquipos y

las vidas Gtiles usadas ¢n el cdleulo de la depreciacitn:

Ttem Vids atil (en afins)
Edificios 20
Instalaciones ¥ adecuaciones 10
Equipo de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vonta de una partida de
cquipos cs calculada como la diferencia entre ¢l procio de venta v

gl valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.




2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

27

Al final de cada perlodo, la Compafila evalla los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de deferminar si existe un indicalive de que cstos
activos han sufrido alguna pérdida por deterivro. En tal caso, se calcula cl
importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de la

perdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valer razonable menos el
costo de venty y el valor en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente ulilizando
una tasa de descuento amtes de impuesto que refleja las valoracioncs
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y les riespos
especificos para el activo para los cuales no se han ajusiado los estimados

de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o
unidad peneradora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuliados,

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habrla calculado si no
se hubiera reconocido Ja pérdida por deterioro para dicho active (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una

pérdida por deterioro es reconocido automaticarments en resuliados.
Proveedores Nacionales
Las cucntas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos financieros,

no derivados con pages fijos o determinables, que no cofizan en un

mercado aclivo.




2.8

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al coslo
amaortizado ulilizande el método de la (asa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Bl gasto por intereses (incluyendo los intcreses
implicilos) sc reconecen como costos financieros y se calculan utilizande
la tasa de inferés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
tlaze cuando el reconocimicnte del interés resultare es inmatetial. El
perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pager se clasifican en pasivos corrientes, cxcepto los
vencimigntos superiores a 12 meses desde la fecha del cstado de

gituacion financiera, que se clasifican como pasivos ho corrientos,

Impuoesto a la renta

El pasto por impucsto a la renta representa 1a suma del impuesto a la

renia por pagar eorticnte v el impuesto diferido,

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en Ja utilidad gravable
{tributaria} rcgistrada durantc cl afie. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravalbles o

deducibles.

El pasivo de la Compaiila por concepto del impuesto corriente se
calcula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

perlodo.




2.8.2. Impuestos diferidos

El impucsto diferido sc reconocs sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides cn los
estados financicros vy las bases Mscales correspondienics utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impucsto
diferido s¢ rocconoce poncraimente para todas las difcroncias
temporarias imponibles. Se oreconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las  difercncias  lemporarias
deducibles, en ta medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podela

cargar esas dilerencias lemporatias deducibles,

Los activos v pasivos por ithpuestos diferidos deben medirse
cmpleando las tasas [iscales que se espera sean de aplicacidn en el

porfode on ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impucsto diferido, correspondiente a cambios ¢n la tasa de
impucstos o en la normaliva (ributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resullade del periodo, excepto en la medida en que
s¢ relacione con partidas previaments reconacidas fuera de los

resultados ded perlodo.

La Compafila debe compensat aclivos por impoestos dileridos
con pasivos por impuesios diferidos s, ¥ sdlo s tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frenle a fa autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas parlidas; y los activos por
impucstos diferidos ¥ los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impucsto & la renta.




2.8.3, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corricnles y diferidos, deberdn reconocerse como
inpreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, cxeeplo cn la
medida en que hayan surpido de una iransaccidn o suceso que se
reconnce fuera del resultado, ya sea en olro resultado integeal o
directamente en ci patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se recongce fuera dei resultado; o cuando surgen del registro
micial de una combinacién de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impucstos cortienles, se calcula
et un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%

sobre lus utilidades sujetas a capitalizacidn.
2.9 Provisiones

Las previsiones se reeenocen cuando la Compafifa tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiila lenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneflcios ceondmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable dei importe de la obligacidn.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada perindn, feniendo en cuenla los riesgos ¥y las incertidumines
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la ohligacion presente, su valor en libros

representa ¢l valor presenle de dicho flujo de efective.

e



2.1+  Beneficios a empleados

2.10.1 Bceneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio

El costo de |os bencficios definidos (jubilacidén patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Méledo
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periode. Las ganancias y pérdidas
actuariales s¢ reconocen en fos resuftados del periode en que se

producen.

2.10.2 Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasive ¥ un gasto por la parlicipacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este
bepelicio s¢ ealcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposicioncs legales,

2.1 Reconocimiento deé ingresos

Los ingresos se¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, feniende en cuente el importe eslimado de
cualquier descuento, bhonificacion o rchaja comercial que la Compahia

pucda otorgar.

2.11.1 Servicios de arrendamiento

Los ingresos provenientes de 1os arriendos de los inmuebles s¢ miden
utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de éstos, Los ingresos por arriendo son reconocides cuando

se cumplen todas [as condiciones siguientes:




it

» En ¢ periedo en el cual ocurren ¢l arrendo, cuande sc lo han
transtorido al cliente las venlajas derivadas del disfrule del
arricndo, con base en tarifas acordadas bilateralmente segiin.

= El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

s |5 probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la iransaccidn.

» [os costos incurridos, o por incurrir, en refacion con fa

transaceidn pucden ser medidos con fiabilidad.

212 Costos ¥y Gastos
+ Llos costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos  se  reconocen a  medida. que son  incurrides,
independicntemente de la fecha en que sc haya realizado ef pago,

¥ 8C repistran en el periodo mds cercano en el que se conocen.
2,13  Compensacién de saldos v transacciones

Come norma genetal en los cstados financieras no se compensan los
activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna porma ¥

csta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma Jegal, conlemplan la posibilidad de compensacidn y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su impotte neto o de realizat

¢l active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, s¢ presentan

netos en resuliados.
2.14 Activos financicros
Tados los actives financieros se reconocen y dan de baja a la [echa de

negaciacion cuando sc observe la presencia d¢ una compra © venta de un

activo Financiero bajo un contrato cuyas condiciones requisren la enlrepa




de! active durantc un perfodo que generalmente estd regulado por el
mercadeo corrgspondicnte, ¥ son medidos inicialmente al valor razonable,
mis los costos de la transaceidn, excepto por aquéllos actives financicros
clasificades al valor razonable con cambios en resulfados, los cuales son

inicialmente medidos al valer razonable y cuyos coslos de la transaceidn

se reconocen en resullados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriorments medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

L.a Compafile clasifica sus aclivos financieros en las signientes
categorias: activos financicros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar 2 clientes y activos tinancieros disponibles para la venta. La
clasificaciéon depende del propésito con ¢l que se adquirieron los
insirumenios financieros. La administracion determina la clasificacion de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,
2.14.1 Activos financieros manienidos hagta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos Mnancieros ne derivados con pagos fijos o determinables ¥
vencimiento fijo, que la adminjstracion de ja Compafia ticne la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financicros mantenidos hasta su  vencimiento, la  catcgorla

completa s¢ reclasificarla como disponible para la venta,

stos activos financieros son medideos inicialmente al walor
rozonable mas los coslos de lransacciom. Posteriorments, son
medidos al costo amortizado ulilizando el método de in tasa de
interés cfeetiva menos cualquier deterioro (Ver Mota 2.14.4),
recomociendo los ingresos por intereses sobre una base de

acumulacion efectiva on los ingeesos por inversiones.




2.14.2

2.14.3
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Fstos aclivos financicros se clasifican en actives no corrienies,
exeeplo aquellos con vencimientos originales inferiorcs a 12
meses & partir de la fecha del estado de sitnacion financiera, que

se clasifican como activos corrientes,

Cuentas por cobrar a Clicntes

Las cuentas por cobrar a clisntes son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
metcado active. Se clasifican en activos corrientes, exceplo los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiers, gue sc clasifican como activos no corrientes.
[.85 cuenias por cobrar a clienles incluyen la cactera de créditos v

oiras cuentas por cobrar, Veor Nola 2.4,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son aclives no
derivados que s¢ designan en csta categoria 0 no se clasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialinente al valor razonable mas los
coslos de la iransaccion, Posteriormente se miden al wvaler
razonable v [as ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral Al momento
de disponer del active, la ganangia ¢ pérdida es reclasificada a

resultados del periedo.

Se¢ incluyen en actives no corrienies a menos que la
adminisiracidn pretenda enajenar la inversién en los |2 meses

siguientes a la fecha del estade de situacidn financiera,




2.144

2.14.5

Deterioro dé activos financieres al costo amortizado

Los activos financieros que se miden af costo amortizado, son
probados por delerioro al [inal dc cada periodo. Un activo
financiero estard deteriorado 51, ¥ solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ese
evenio 0 eventos causanies de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre gl imporle en [ibros y los flujos de efectivo estimados
futurps, refiejando ef efecto del colateral, descomtados a la tasa de

interés efectiva original del aclivo Mnancicro.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce a fravés de una cucnta de
provision, Cuande se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina conlta la cuenta de provision. La
reguperacion posterior de los valores previamenie climinados se
convicrte cn créditos contra la cusnta de provisién, Los cambios
cn el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen cn

el estado de resishados.

Baja de un activo financiero

La Compafifa da de baja un activo Ananciere tnicamente cuando
cxpiren los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del
activo financiere, y (ransferc de manera sustancial los riesgos ¥
beneficios inherentes a la propiedad del active financiero, $i la
Compafiia no transflere ni vetiene sustancialmente todos los

rizsgos y beneficios inherentes a la propiedad y confinga




reteniendo el control del active transferide, la Compafiia reconoee
su participacidn en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. 51 la Compafila retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ benclicios inherentes a la
propiedad de un activo financiero (ranslferide, la Compafiia
continua reconociendo el activo financicro por los ingresos

recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiis

1.os instrumentos de deuda y pattimonio son clasificados como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con fa sustancia dei

acuerdo contraciual.

2.15.1

2.15.2

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
[inancieros al valor razonable con cambios en resultados o como

pasivos financieros medidos al costo amertizado,

Los pasivos financieros se clasifican come pasivos corrientes a
menos que la Compaiifa tenga un derecho incendicional a diferir
su liguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de sitwacidn financiera. A la fecha de los estados
financieros la compaiiia mantiene finicamente pasivos financieros

medidos al costo.

Baja de un pasivo financiero

l.a Compafifa da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si,

expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la Compaiifa.
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2.15 Normas revisadas sin efeeto material sobre [os estados financieros

MIE Alule Eecha de vigenei:

Enmichdas a la M7 7 Revelasiones - Trans/erencias Julie 1, 212
de activos fnancicros

Enmicndas a la NIC 12 !mpuestos diferidos-Recuperaeion Julio I, 2(H3

de activos subyacenies

La administracion considera que la aplicacién de las norma revisadas
durante el afio 2013, detalladas enteriormente, no ha tenido un efecto
malerial sobre la posicién financiera de la Compaiia, tos resultados de

5us operaciones o sus flujos de efectivo.

2,17 Normas revisadas emitidas pere adn wo efectivas
La Compafiia no ha aplicade las siguicnies Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {NIIF), Normas [nicrnacionales de Contabilided
(WNIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas ¥ revisadas que han

sido emitidas pero ain no son cfectivas:

NIIE Titulg Fecha de vigonela
MIIF 9 Instrumentas Financicros Encro 1, 2013
Enmienda a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria eloctivade la Encro 1, 20135
NITE 7 WIIF % ¥ revelaciones de
trangicidn
Enmiendas a la WHTF 1, MIIEF Entidndes do inversidn Energp 1, 2014
12 y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Compensecitn de activos ¥ Enero 1, 2014
financieros

Las cnmiendas de Ja WY 7 Revelaciones - Transferencias de aclivos
financieros incrementan fos requerimientos de rovelaciom para las
iransaccioncs que incluyen iransferencias de activos financieros. Cstas
entmiendas tiecnen por objeto propercionar mayor transparencia en tomo a
la exposicitn al riesgo, cuando un active financiero cs iransferido, pero el
cedente conserva un cierte nivel de exposicidn permancate sobre el bicn.
Las emmicndas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemenie durante todo el

periodo.

e LA o ke Pk 1



La administracién no anticipa que cstas enmiendas de la NIIF 7 tendrdn
un efecto significative sobre las revelaciones de la Compafifa, Sin
embargo, si la Compafiia entra cn oiros tipos de transferencias de activos
financieros en eb fuwro, las revelaciones relacionadas con esas

iransferencias pueden ser afectadas.

La NIIF 9 Instrumentas financieros cmitida en noviembre de 2009 vy
modificada en octubre de 2010 introduce nueves requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financicros y pasivos financieros y

para la baja en cuentas.

v La WNIIF 9 exige que rodos los activos financieros recanocidos que
cstdn dentro del alcance de la NIC 39 fnstrumentos Financieros:
Reconocimiento ¥ medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valer razonable. Especificamenic, las inversiones de deuda gue
s¢ manlienen dentro de un modeio de negocios cuye objetivo cs
recoger los flujos de cfectivo contractuales, y que tienen como flujos
de cleciive dnicamente los pagos de principal e intereses sobrc el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
ol final de los periodos contables posteriorcs. Todas las ofras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los perfodos contables posteriores,

s i efecto mas significativo de la WNIF 9 en relacién con la
clasificacion y la medicién de los pasivos financieros se reficre a la
comabilizacion de Yos cambios en €l valor razonzble de un pasivo
financicre (designado como a wvalor razonable con cambios en
resuitados) atribuible a los cambios en el ricsgo de crédito de csc
pasivo, Especificamente, scpin la NIF 9, para los pasivos
Mmancieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, ¢l importe dei cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en ol riesgo de crédito de
£5¢ pasivo se reconocerd en ofro resultado integral, a menocs que el

reconocimiento de los clectos de los cambios en el riesgo de crédilo




del pasive en otro resultado infegral cree o amplic un crror contable
en los resultados del perlodo. Los cambios on el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financicro, posteriorments
ne serd reclasificado a resultados. Actualmente, scgnn la WIC 39, el
importe total del cambio ¢n ¢l valor razonable del pasive Ananciero
designado como s valor razonable con cambios en resultados cs

reconocido en el resultado del periodo,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del [

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.




NOTA, 03. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaflia, las cuales se
describen en |z Nota 2, la administracton debe hacer juicios, cslimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos vy pasives que
aparcniemente no provienen dc olras fuentes. Las estimacioncs y juicios
asociados se basan en la expericncia historica ¥ otros Factores que sc consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estiinaciones ¥y juicios subyacentes se revisan sobre una basc rcgular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periode de la revisitn
y perfodos fiuturos st la revision afecta tanto al perfode actual como a perindos

subsccuentes,

A continuacidn se presentan las estimaciones y Juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha ufilizado en el proceso de aplicacién de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, © en aquella fecha quc se considsre
necesario, se analiza et valor de los activos para determinar s existe
algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por
detcriore. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn
del importe recupersble de dicho sctivo. Si se irata de activoes
tdentificables que no generan flujos de efectivo do forma independiente,
se estima la recupcrabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que

pertcnece el activo.

Detcrminar si los activos han sufride deterioro implica ¢l cdleulo del
valor en uso de las umidades generadoras de efectivo. Cl caleulo del valor
en uso requiere que la Compaftia determing los (ujos de efectiva futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de

descuenio apropiada para calcular el valor presente.




3.2

A3

En ¢l caso de que ¢l impoite recuperable sea inferior al valor neto en
ilbros det activo, sc registra fa correspondiente provision por pérdida por

deteriors por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deteriore reconccidas en un active en periodos
anteriores son  revertidas cuande se produce um cambio cn las
eslimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
active con abono a tesultados con el limite del valor en libros que ¢l

activo hubiera tenido de no haberse reconocida la pérdida por deterioro.

Vida #til de equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida Gtil estimada

de equipos al final de cada perfodo anual.

Yaluacion de los instrumentos financieros

La Compaitia ufiliza las téenicas de valuacion para Ja medicién del valor
razonable de sus activos financieros v pasivos financieres que se basan,

en la medida de jo pesible, en datos observables del mercado.
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NOTA (4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos detallan a continuacidn:

BANCO: 3i/12/13 | Qtro Auditor

MNGlares 31242

L o Doélares
Bancos 49 834 97 14.434.,00
| Inversiones Temporales (1) _ _504,723,65 B5.000,00
Saldo al final del aio _ _ 954.558,62 | 99.434,00

(I Poliza dc acumulacién en ¢l Banco Pichincha C.A., interés nominal
anual del 3.50%,

NOTA D5, ACTIVOS FINANCIEROS

Loz saldos detallan g continuagion:

31712413 Otro Aundilor
Délares 314124172
NOMWBRIE: Diilares
i Wote Cla, Lita. 11 .Dﬁﬁ,ﬁﬁ 1 1_.DBB,UD
Otros ] '_ ] 6.432,46 4.000
| Saldo al final del afip 17.520,46 15.088,00
Movimiento provisidn cuchtas incobrables:
DETALLE: 31/12/13 Otrg Auditor |
D5lares 3122
Ddares
Saldo al inicio del afio -10.645,00 | -6.835,49
_Provision -2.578,50 | -3.809,51
Saldo al final del afio _ SLA2XASA L 0 eds00 )

NOTA06. COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos detallan & contlinuacion:

.| 3l/1213 Otro Andilor
Dalares 311242

_NOMERE Dislares
| Corrionte:
| Kindred Asociados Qverseas S.A., mercaderfa 354.736,75| 206.798,00]
Impartaciones Kao Cia. Lida., mercadetfa 163.708,50 |  242.380,00
Importagiones Kaa Cla. Lida., préstamo B2.845.23 132.840 00
Suldo af finyl del ado _ ] 3:i ._293,54 583.026.00
Lavae Plaze: . : )
| Importacivnes Kae Cia. Ltda., préstamo 306.000.00 EE_DDD,UG
| Saldo al final def afio 306.000.00 1&3.0{10,{1[1
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NOTA 07. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de impuesios anticipades es como sigue:
CONCEPTO: T31/1213 | Dire Auditor
D6lares 31/12/12
i Dalares
Retencion o la fucnte aiio corriente 32,138,12 16.216,00
Retencidn en la [hene afios anteriores 27.284,36 (0,00
Crédito tributario va 36.700,57 5743900
Eﬂdu al fjj‘“] del afio 116.1 23‘_,05 TA655,00
NOTA 08. PROPIEDADES DE INVERSION
izn dblares:
DESCRIPCION Otro nuditor | ADICION SALDO
SALDG £ L2403
| 3112
Terrenos 185238900 1.852,388.84
Edifigios CL112.2595,00 1.112.295,31
Instalaciones 50.420,00 50.419,84
Lquipos de compulacion 28.267.00 28,266.60
wubtotal N L.043,.371,00 30437065
Depreciacion acumulada -116.993,00 | -68.906,75 ~185.8909,23
Total : 202637801 6R.006,73 2.857,471.42

El cargo a resultados por gasto de deprectacicn cn el afio 2013 es de § 68.906,75

En dolarcs:
[ DESCIRIPCION TALOD ADITONER Dilre oIy
1R N EALIDD
L L 3413712
Terrcnos 1.852.389,00 1.852,389.00
Edificios _ 1.167.910,00 1.112,295,00].
Enstalaciones 50.420,00 | 50.420,00
Lguipos de computacidn 28.267,00 L 2826700
Swhtofal 3.043.371,00 3.043.371,00 |
Depreciacién acumulada -48.086,00] -68.907,00| -116.993,00
Total 2.995.285 00 -68 007 30 2024637800

El cargo a resultados por gastoe de depreciacion en cl afio 2012 es de § 68.907,00




NOTA 09,

NOTA 10.

NOTA 11,

a2

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

En dolares: .
Otro anditor
DESCRIPCICR SALDO BALDO
. 31213 311212
Remadelacidn Edificios 230,110,50 0,00
Total 230.110,50 AL
INVERSIONES A LARGO PLAYXO
El saldo, estd compuesto por:
Otro anditor | Compras

Satdo al 31/12/13
Saldo al 3171212 )‘
701.674,76 F01.674,76
I 452,156 452 156 _J
|

Porcentaje de participacion 0.55%,

Banca de Guayaquil
o, Accianes

{Correspotide 8 inversiones en  acciones registradas 4l valor de
adquisicién.
Saldo al 31/12/11 | Compras Qirg guditor
Saldo al 31712412
Banco de Guayaquil 6%8.444,76 13.230,00 701.674,76
Mo. Acciones 443.630 8,520 452.156

Porcentaje de participacion 0.55%.

Corresponde a  inversiones con  accionss rogistradas al valor de
adquisicitn.

PRESTAMOS BANCARIOS

Este rubro ¢sid compuesto por:

En ddlares:

BAMNCD L INICTA JENCE INT VALOR
PICHIMCHA PANARA G303 | 0301414 T.00%% 378,143,409
PICHINCH A PAMAMA 220813 | 21408/14 F.00%% 530000,
PICIIIMNCEH A I"J‘I.NAM."’& 139.904,7%
Sabdn af 31712713 1.03.138,28

Préstamo registrado en el Banco Central del Ecuador, ya que ef origen es
del exterior.

El saldo al 3{ de diciembre de 2012 ue de § 1.048.138,28-




NOTA 12, PROVEEDORES

Los saldos detallan a continuacidn:

Chiro anditor
DESCRIPCION EALDO 5ALDO
311213 3122
Provecdores Locales 367.017,00 142.626,00
Tl)hl] i N 367.017,09 HI 42,626,00
NOTA 1Y, PRESTAMOS DE SOCIOS A LARGO PLAZO
Los saldos delallan 2 continuagidn:
NOMBRE Largo Plazo | Total d6larcs
Lynn Lee Wang 109943020 | 1.059.430.20
Saldo al 31/12/2013 1.03%.430,20 | 1.059.430,20

El saldo al 3} de diciembre de 2012 fue de § 1.051.925,00

Corresponde a préstamos que no se han paclado fecha de vencimiento,
valores ulilizados como capilal de trabajo de MONARCII CIA. LTDA.
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14.1 Norma Internacional de Contabilidad-NIC 19.-

Caracleristica de la WNIC 1%9.- Los costos por los beneficios a los
cmpieados deben  ser reconocidos  cuando se devengan,
independicntemente del momento del pago.

{42 Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Cédige de Trabajo indica: La jubilacién a cargo del
emplecador se aplica 8 los lrabajadores que por veinticinco o mas afios
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

14.3  Desahuocio.-

21 art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de terminacién de
la relacion laberal por desahucio solicitade por cl cmpleador ¢ por cf
irabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 253% del
equivalente a Ja Gltima remuneracion mensual por cada uno de ios afios
de servicio prestados a la misma empresa © empleador. ...

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamente al frabajador, seri condenado a indemnizarlo, dec
conformidad con ¢l tiempo de servicio y segin la sigulente escala:

» Husta 3 afes de servicio, con ¢l valor correspondientc a 3 meses
de remuneracidn; ¥,}

= De mis de 3 aflos, con el valor equivalente & un ihes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningln caso
cse valor exceda de 25 meses de remuncracidn.

Lafraccidn de 1 afio se considerard como afio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores que por
velnticineo o més afios hubisren prestado servicios, conlinuada o
interrnpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.




NOTA 13,

NOTA 16,
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la estructura del capital de la

Compafila, ¢s ¢l siguicnte:

Ddlarcs:
Socio Nimero de Ve Capital
participaciones Suscrito
Lee Wang Lynn 4.500 00.00% | 4.500,00
Kao Les Adrian 250 5.00% 250,00
Kao Les Adriang 250 5.00% 250,00
Total 5000 100.00% | 5.000,00

RESULTADOQS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF

El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de § 1.327.828,07; cn csta
cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la aplicacion
del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a fa NIIF Ne. 1.

Segin la  resolucidn de la  Superintendencia de Compafilas
SC.GUACLCPAIRRS,11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la
cuenta *RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DI LA
ADOPCION POR PRIMERA VILZ NITF* debe revelarse como parte
integrante de la cuenta Patrimonial.

Su saldo acresdor no podid ser distribuide enlre los soclos, no serd
utilizado en aumentar el capital, en wvirlud que ne corrcsponde a
resultados operacionales, motivo por el que lampoco los trabajaderes
tendran derecho a una participacidon de éste. Sdlo puede ser vtilizado para
enjugar pérdidas acumuladas ¥ las del (ltimo ejercicio econdmico, si las
hublere, o devuelto en el caso de liguidacidn de la compaiila a sus socios.
De repistrase un saldo deudor, éste podra ser absorbido per el saldo
acrcedor de las cuentas: “RESERVA DL CAPITAL™ “RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES™,




MNOTA 17.

NOTA 18.

VENTAS NETAS ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS
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fLas venias netas durante ol afio 2013 y 2012 corrcsponden a ingresos por

arriendo de las propicdades de la cmpresa.

Otro auditor
DESCIEIPCION 3112713 31/12/12
Dalares Diilares
VENTAS NETAS 46722221 | 348,245,600
GASTOS ADMINISTRATIVOS 366,434,592 238.471.00
% 78.43% 72.32%
UTNLIDAD BRUTA 100,787,29 109.774,00
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicionss legales, la provision para el impuesto
a la Renta sc calcula a la tarifa ded 22% -23% hasta ¢l afio 2012- {15% sl
se reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio economico
lerminado el 31 de diciembre del 2013,

A partir de julic 2010, los papos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en lcuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso tiscales o jurisdicciones de menor imposicién estardn sujetos a
retencion ¢n la fuente; de acuerdo a porcentaies establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Inierne
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Intcrnas las empresas
que se acejan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediatamente
posterior al eiercicio econdmico gue se declara, caso contrario debera
pagar la difercncia de impuesto (1094} no calculado ¥ cancelado al SR
més multas ¢ intcreses de maora.
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Concepto Otro guditor

31/12/13 31712112

_ Dalares Dilares
Utilidad ejercicio — 116.005,76 172.631,23
15% participacidn trabajadores 2.304,84 5.366,47
Dividendos exentos — 100.640,17 136.834,79
| Diferencia 13.060,75 30.409,97
| +) Gastos no deducibles 30,18 [32.32
Utilidad gravable , 13.009,93 30.542,79
| Impuesto renta causado (0 2.881,98 7.024,84
Anticipp a la renta determinade en | (1} 26.555,20 18.091,55

declaracian aiio anterior

| =) Anlicipo IR pagado L 0,00} 0,00
-) Retenciones en la fuente (32.138,12) (27.727,66)
-} Crédito Tributario. afios anteriores {16.217,63) (6.581,54)

| Saldo 2 favor (21,800,857 | 217

(1} Scein [as leyes tribularias vigenles a partir del afio 2010, se debe considerar

como impuesto a fa renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual

resulta de 13 suma matemdtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimenie,

0,2% de costos y gastos deducibles.

En razon de gque impuesto a la reata causado es menor al anticipo de

impuesio a [a renta determinado, la Compafifa registrd en resultados como

gasto de impuecsto a 1a renta ¢l valor del impuesto determinado, cn este caso

corresponde el valor de § 26.555.20 en el 2013, ($18.091,55- 2012}

Son susceptibles de revision por parte de las avlondades tributarias las

declaracioncs de impuestos de lus afios 2010 al 2013,
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18.1 Aspectos ‘Fributarios del Codigo Organieo de Ja Produecion

Con fecha diciembre 29 dc 2010 s2 promulgd en el Suplowento del Repisiro
Oficial No. 351 cf Codigo Organico de la Produeetdn, Comercio e [nversiones,

¢l mismo que incluye entre otros aspectos {ributarios 1os siguientes:

# La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en [a tarifa de impuesto
a la renla para sociedades, asl ienemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 v 22% a partir del afio 201 3. Al 31 de diclembre del 2013, para la
medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Compatiia ulilizé una tasa de

irpuesto a la renla del 22%.}

& La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impueste
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impocsto a la renta pars

- sociedades.

NOTA 19. RESCRVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafifas. salvo
dispesicidn cstalutaria en contraric de las utilidades liquidas que resuften
de cada cieseicio g tomnmard un porcentaje no menor de un cinco por
cento, destinado 4 formar el fonde de reserva lepal, hasta que éste

alcance por lg manos el veinte poy ciento del capital social.

En la misma forma debe ser rainteprado ¢l fondo de veserva sl dste,

después de constituido, resuftare disminuido por cualquler causa.

Esta rescrva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser

uiilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.




NOTA 20,

NOTA 21,

NOTA 11,

30

SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieres de la empresa no han sido sujeto de revision por

las autoridades de conlrol desde la fecha de constitucion,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisidn del informe
{matzo 5, de 2014) no se mrodujsron eventos que en opinidn de 13
Administracién de la Compafia pudieran tener un clecto importants

sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados finencieros por el afie lerminade al 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaltia con fecha marzo 14
dec 2014 vy serdn presentados a los socios para su aprobacion, En opinidn
de la Gerencia de la Compafiia, los cstados financieros serin aprobados

por la Junta de Accionislas sin modificaciones,
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