
MONARCH CIA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

NOTA 0L, 

NOTA 02, 

IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑIA, 

La Compañía MONARCH CIA, LTPA,, fue constituida en la curdad de 
Quito-Cevado: mediante Escritura Pública otorgada en la Notaría 
Cuadragésima del Cantón Quito, el 01 de octubre de 2003, inserta el 02 
de diciembre de 2003 en el Registro Mercantil Con fecha 30 de marzo de 
2007 se aumenta el capital y reforma de estatutos de la empresa, se 
isenibe el 0S de octubre de 2007 en el registro mercantil del Cantón 
Quito, bajo el numero 3578 1omo 134 

Su objetivo principal es la compra-venta de prendas de vestr, la 
negociación, intermediación, importacion, exportación, fabricación 
transformacion, reparacion de todo Uipo de articulos como prendas de 
vestr, calzado y a futuro podrá brindar asesoramiento y representación 
de negocios sumlares, relacionados 0 conexos, sea en el temitonio 
nacional o en el exterior 

En la actualidad presta seryicios de arrendamiento de emmneble 

AL 31 de dierombre del 2013 y 2012, el personal total de la Compañsa 

alcanzó | y 1 empleados respectivamente cada año 

ROLIFICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía MONARCH CIA. LTDA., han 

sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF) emitidas por la Junta de Normas 

Internacionates de Contabilidad Internacional (International Accounting 

Standars Board — [ASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas versiones 

disponibles en español al 31 de diciembre de 2013, fecha de cierre de los 

estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la 
Superimtendencia de Compañías a traves de su pagina web



22 Bases de preparación 

En las siguientes notas se resumon los principios y politicas contables y 
eritersos de valoracion más sigmficativos aplicados en la preparacion de 
las cuentas anuales de la Compaña en el ojercicro 2013 Estas políticas 

  

contables han sido usadas en el pertodo comparativo presentado, y en el 
estado de posicion financiera 
Las partidas de actwos y pasivos han sido valuadas byjo el 
convencionalismo del costo lustorico de adquisicion o produccion, así 
como al menor costo y valor de realizacion (inventario) y al valor 
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar 

Una revisión de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIF 
emitidas pero aun no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en 
forma temprana por la Compañía se presentan en la Notas 2 16 y 2 17 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentos de efectivo meluyon aquellos activos 
Bnanoreros liqudos, depasttas o rwverstones financieras liquidas, que se 
pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
meses 

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes 

Las cuentas por cobrai a Clientes son actives financieros no dertvados 
con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo 

Despues del yeconocnmiento mucral, a valor razonable, se miden al costo 
amotlizado utilizando el metodo de la tasa de merés efectiva, menos 
cualquier deteriora. La cartera de créditos se compone principalmente de 
los deudores comerciales 
La estunación para pérdidas en la cartera de creditos representa la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podrian mcurnrse en la 

     



   

2.5 

2.5.1 

cartera de oxédilos por cobrar Las adicionos a la provision son hechas 
con cargo al estado de resultados mtegrales 

Para propósitos del calculo de la estimación para cuentas de cobro 
dudoso, la gerencia realiza revisiones periódicas y sistematicas de la 
cartera de créditos para identificar riesgos imherentes y evaluar la 
recuperación colectrva de su portafoho El modelo de perdidas unizado 
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de 
factores moluyendo. pero no limitados a, condierones economicas 
actuales, experiencia historica de perdidas, recuperaciones O 
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y 
calificaciones de crédito 

Las cuentas por cobral estan sujetas a revisiones mdividuales que se 
hacen con base en la expenencia iasiónica de pérdidas, condiciones 
económicas actuales, garantias, tendencias de desempoño, y cualquier 
otra informacion pertimente, lo cual resulta en una estimación espeurfica 
para pérdidas La evaluación de esos factores tento para personas 
¡uridicas como naturales lleva implicitos ¡micros complejos y subjetivos 

La cantera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situacion financicra, que se clasifican como activos no corrientes 

Propicdades de Inversión 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de equipos sc medirán inuusalmente por su costo 
El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos las 
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la 
estimación imcial de cualquior costo de desmantelamiento y reliro del 
elemento o de rehabilitación de la ubicacion del activo 

   



2.5.2 Medición posterior al reconocimiento; modeto del costo 

Después del reconociasento mucral, los equipos son registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las perdidas por deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resultados en el período en que se producon 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles 

1 | costo de equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de Imea 
recta La vida util cstimada, valor residual y metodo de 
depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto 
do cualquier cambio en el estimado registrado sobre una baso 
prospectiva 

A continuación se presentan las prinospalos partidas do equipos y 
las vidas útiles usadas cn cl cálculo de la depreciación 

Íto Vida útil (en años) 

Edificios 20 
Instalaciones y adecuaciones 10 
Lquipo de computacion 3 

2.5.4 Retro o venta de equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de 
equipos es calculada como la diferencia entre cl precio de venta y 
el valor en h1bros del activo y reconocida en resultados



2.6 Deterioro del vator de los netivos tangibles 

27 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus 
acuvos tangibles a fin de determunar st existe un indicativo de que estos 
activos han sufiido alguna perdida por deterioro En tal caso, so calcula el 
importe recuperable del activo a fin de determmar el alcance de la 
perdida por deterioro (de haber alguna) 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el 
costo de venta y el valor en uso A] estimar el valor en uso, los fluyos de 
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando 
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados 
de fluyo de efectivo futuros 

Siel 

  

¡porte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) 

calculado es menor que su valor en bros, el valor en libros del activo (o 
unidad gencradora de efectivo) se reduce a su mporie recuperable. Las 
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros def 

activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor ostimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros 

incrementado no excede el valo, en hbros que se habria calculado si no 
se hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho activo (o 
unidad generadora de efectrvo) en años anteriores. El reverso de una 
pórdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados 

Proveedores Nacionales 

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales, son pasivas financieros 
no derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un 
mercado activo



2.8 

Después del reconoemuento mcral, a valor razonable, se muden al costo 
amortezado utilizando el método de la tasa de mteres efecva, menos 
cualquier deterioro LI gasto por intereses (imcluyendo los intereses 
]mplicutos) se reconocen como costos financieros y se calenlan utilizando 
la tasa de mterés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del mterés resultare es inmaterial El 
período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90 
días 

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos supenores a 12 meses desde la Jecha del cstado de 
situacion financiera, que se clasrfican como pasivos no corontes 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.8.1. Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utihdad gravable 
(tributaria) registrada duranto cl año La unlidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de mgrasos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o 
deducibles 

El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto comente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
poríodo 

   



2.8.2. Impuestos diferidos 

Ll impuesto diferido se roconoce sobre las diferencias temporartas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos ieluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determmar la utilidad gravable El pasivo por impuesto 
diterido se reconoce gencralmente para todas las diferencias 
temporarias impombles Se reconoce un activo por impuestos 

diferidos. por causa de todas las diferencias temporartas 
deducibles, en ta medada en que vesulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarras deducibles 

Los actvos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse 
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en cl 
período cn el que el activo se realice o el pasivo se cancelo 

Cl impuesto diterido, correspondiente a cambios en la tasa de 
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la 
rocuperabilidad de los acuwos por impuestos diferidos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se 
reconoce en el resultado del perrodo, excepto en la medida en que 
sc relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los 
resultados del perlodo 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos 
con pasivos por impuestos diferidos «1, y sólo «1 htene reconocido 
legalmento el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, 
los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por 
impuestos difendos y los pasivos pol impuestos diferidos se 
derrvan del impuesto a la renta



2.8.3, Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientos y diferidos, deberan reconocerse como 
mgreso o gasto, y ser muluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien 
se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro 
saural de una combinación de negocios De conformidad con 
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se caloula 
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% 
sobre las utilidades suetas a capitalización 

2, Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañsa trene una obligacion 
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos para cancelas la obligacion, y puede 
hacerse unta estimacion fiable del importo de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la ¡mejor estmacion del 
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de 
cada prado, teniendo en cuenta las mesgos y las moerudumbres 
correspondientes Cuando se mude una provision usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

     



2.10 Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método 
de la Unidad de Crédilo Proyeutada, con valoraciones actuansales 
realizadas al final de cada periodo Las ganancias y perdidas 
actuariales se reconocen en fos resultados del periodo en que se 
producen 

210.2 Participacion a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de 
acuerdo con disposiciones legales 

2.41 Reconocuiento de mgresos 

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, temiendo cn cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bomificavion y rebaja comercial que la Compañra 
pueda otorgar 

2.11,1 Servicios de arrendamiento 

Los ingresos proveruentes de los arriendos de los inmuebles so miden 
utilizando el valor razonable de la contempartida recibida o por reciba, 
derivada de estos Los mgresos por arriendo sov reconocidos eyando 
se cumplen todas las condiciones sigurentes
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En el periodo en el cual ocurren el arriendo, cuando se le han 
wansferido al chente las ventajas derivadas del disfiute del 
arriendo, con base en tartas acordadas bilatoralmente según 

El importe de los ingresos puede scr medido con fiabilidad 

hs probable que la Compañía reciba los beneficios economicos 
asociados con la transacción 

Tos costos incumidos, o por meutrir, en refación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad 

2.12 Costos y Gastos 

2,13 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 
pastos 58 reconocen a medida que som incumidos, 
independientemente de la fecha en que se haya realzado el pago, 
y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los 
activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sca requerida o perutida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de liquidar por su Importe noto o de realizar 

el activo y proceder al pago dol pasivo de forma smultánca, se presentan 
netos en resultados 

2.14 Activos financieros 

Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se observe la presencra de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 

 



del activo durante un período que generalmente esta regulado por el 
mercado correspondiente, y son medidos moralmente al valor razonable, 
mas los costos de la transacción, excepto por aquéllos actevos financieros 
clasificados al valor razonable von cambios en resultados, los cuales son 
¡nucialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción 
se reconocen en resultados 

Todos los activos financioros reconocidos son posteriormente medidos en 
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable 
La Compañía clasifica sus aciivos financieros en las siguientes 
categorías activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas 
por cobrar a clientes y activos financicros disponibles para la venta La 
«lastficacion depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros La admmstracion determina la clasificación de 
sus insirtomentos financieros en el momento del reconocimiento ntcral 

2.14,1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son 
acuvos financieros no dervados con pagos fijos o determinables y 
vencimiento fija, que la admimstracion de la Compañía tiene la 
¡tención y la capacidad de mantene) hasta su vencumento Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos 
financioros mantenidos hasta su venemento, la categoría 
completa se reclasificaría como disponible para la venta 

[stos activos financioros son medidos imeiabmente al valor 

razonable mas los costos de transaccion Posteriormente, son 
medidos al costo amortizado uilizando el metodo de la tasa de 
¡eres efectiva menos cualguier detenoro (Ver Nota 2 144), 
reconociendo los ingresos por mtereses sobre una base de 

acurulacion efectiva cn los ingresos por inversiones 

 



2.142 

2.14,3 

” 

Estos activos financieros se dasifican en activos no corrientes, 
excepto aquellos con venemuventos origimales amferioros a 12 
meses a part de la fecha del estado de situacion financiera, que 
se clasifican como activos corrientes 

Cuentas por cobrar a Clientes 

Las cuentas por cobrar a chéntes son activos financieros no 
denvados con pagos fijos o determnables, que ho cotizan en un 
mercado activo Se clasifican en activos corrientes, execplo los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes 
Tas cuentas por cobrar a clientes moluyen la cartera de creditos y 
otras cuentas por cobrar Ver Nota 2.4 

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros dispombles para la venta son activos no 
denvados que se designan en esta categoría o no se clasifican en 
ninguna de otras categorías 

Estos activos se miden micialmente al valor razonable mas los 
costas de la Iransaccion Posteriormente se miden al valor 
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambros en el valor 
razonable son reconocidos en otro resultado mtegral Al momento 
de disponer del activo. la ganancia o pérdida es reclasificada a 
resultados del periodo 

Se imuluyen en activas no corrientes a menos que la 

admunistración pretenda enajenar la inversion en los [2 meses 
siguientos a la fecha del estado de sutuación Tinanciera



2.144 Deteroro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se muden al costo amortizado, son 
probados por deterioro al final de cada periodo Un activo 
financiero estara detenoorado s1, y solo st, extste evidencra objetiva 
del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y ese 
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta 
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia 
entre el importe en libros y los fluyos de efectivo esumados 
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de 
interes efectiva original del activo financiero 

El valor cn libros del actrvo financiero se reduce por la pérdida 

por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar, 
dondo cl importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provision Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de 

dudoso cobro, se elmmna contra la cuenta «de provisión La 

recuperacion posteror de los valores previamente eliminados se 
convierte on creditos contra la cuenta de provisión Los cambios 
en el importo en libros de la cuenta de proviston se reconocen en 
el estado de resultados. 

2.14.5 Baja de un activo financiero 

La Compañta de de baja un activo financ1cro únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transíicro de manera sustancia) los nesgos y 
beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero $» la 
Compañia no transfiere 1u retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneñoros iberentes a la propiedad y conta



reteniendo el control del activo transfercdo, la Compañía reconoce 
su partioipacion en el activo y la obligacion asociada por los 
valores que tendria que pagar Si la Compañla retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un acbvo financiero transiórido, la Compañia 
continua reconociendo el activo Tinancioro por los ingresos 
recibidos 

2.15 Pasivos financieros e imstrumentos de patrimonio emitidos por la 

Compañía 

Los mstrumentos de deuda y patrimomo son clasificados como pasivos 

financieros o como patrimonto de conformidad con ía sustancia del 
acuerdo contractual 

251 

2.15.2 

  

Pasivos financieros 

Los mstrumentos financieros se clasifican como pasivos 
Ananoreros al valor razonable con cambios en tesultados o como 
pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se clastfican como pasivos comentes a 
monos que la Compañta tenga un derecho incondicional a difern 
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situacion finanotera A la fecha de los estados 
financieros la compañía mantiene únicamente pasivos financieros 
medados al costo 

Baja de mu pasivo financiero 

la Compaña da de baja un pasivo financiero 51, y solo Si, 

  

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía
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2.16 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

Ni título Fecha de vgencsa 

Fiimendas ala NO) 7 Revelaciones - Ftanslerencias — Julio 1,2012 
de activos financieros 

Entuendas a la NIC 12 Empuestos difercdos-Recuperación Julio 1, 2013 
dl activos subyacentes 

La admmistracion considera que la aplicacion de las norma jevisadas 
durante el año 2013, detalladas anteriormente, no ha temido un efecto 
materia) sobre la posición financiera de la Compañaa, los resultados de 
sus operaciones o sus fluyos de efectivo 

2.17 Normas revisadas emitidas pero aún 10 efectivas 
La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIE), Normas Interaacionales de Contabilidad 

(NIC) e Interpretaciones del Comué (CINIJE) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efcclivas 

NUE tulo echa de vigencra 

NUS Instrumentos Finencicros Encro 1 2015 
Enmienda a la NIJF 9 y Techa obligatoria ciectwa de la — Encro 1 2015 
Nuez NIT 9 y revelaciones de 

transición 
Enmiendas a la VIII 19, NIF Entidades de snversron Enero 1, 2014 

Ry NIC 27 
Enmiendas aJa NIC 32 Compensación de activos y Encro 1,2014 

financieros 

Las onmiendas de la NI 7 Revelaciones - Trans[erencias de activos 

financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las 
transaccionos que meluyen transferencias de activos Tinanoteros Estas 
entmendas tienen por objelo proporcionar mayor transparenera en tomo a 

Ja exposición al riesgo, citando un activo financiero cs transfendo, pero el 
cedente conserva un cierto nivel de exposicion permanente sobre el bien 
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias 
de activos financieros nO se distribuyen unformemente durante todo el 
pertodo 

 



La administración no anticipa que estas enmmendas de la NIE 7 tendrán 
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compañía St 
embargo, st la Compañía entra en otros tipos de transferonesas de actevos 
financieros en el Íiuro, las revelaciones relacionadas com esas 
iransferencras pueden ser afectadas 

La NII* 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y 
modificada en octubre de 2010 imtroduce nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financicros y pasivos financieros y 
para la baja en cuentas 

+ La NIE 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que 
cslán dentro del alcance de la NIC 39 instrumentos Fanancieros 
Reconacimento y medición sean medidos posteriormente a su costo o 
a su valor razonable Especificamente, las versiones de douda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocios Luyo objetivo cs 
recoger los fluyos de efoctivo contractuales, y que tenen como flujos 
de efectivo úmeamente los pagos de principal e intereses sobre cl 
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado 
al final de los periodos contables posteriores Todas las otras 
inversiones de deuda y las versiones de capital son medidas a sus 
valores razonables al final de los perlodos contables posteriores 

» LI efecto mas significativo de la NIF 9 en relación con la 
clasificación y la medición de los pasivos financieros se roficre a la 
contubilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo 
financiero (designado como a valor razonable con cambros en 
resultados) atribuible a los cambios en el ricsgo de credito de esc 
pasivo Especificamente, según la NIIF 9, para los pasivos 
Ninanoreros designados como a valor razonable con cambios en 
resultados, el importe del cambro en el valor razonable del pasivo 
Ananciero que sea atriburblo a los cambios en cl nesgo de credito de 
eso pasivo se reconocera en otro resultado integral, a menos que el 
reconocimnento de los eícctos de los cambios en el nesgo de crédito 

 



del pasivo en otro resultado integral crec o amplíc un crror contable 
en los resultados del pcrlodo Los cambios cn cl valor razonable 
atribuble al riesgo de crédito de un pasivo finane1cro, postertormente 
no sera reclastficado a resultados Actualmente, segun la NIC 39, ol 
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
designado como a valor razonable con cambios en resultados es 
revonocido en el resultado del perfodo 

La NIIF 9 es efectrva para periodos anuales que comiencen a partr del [ 
de enero de 2013, permitiendose la aplicacion anticipada



NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicacion de las políticas contables de la Compañia, las cuales se 
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicxos, estimados y 
presunciones sabre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes Las estimaciones y Juicios 

asociados se basan cn la experiencia historica y otros factores que se consideran 
como relevantes Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados 

Las estimaciones y juicios subyacentes se yevisan sobre uma base regular Las 
revisiones a las estumaciones contables se reconocen en el pervodo de la sevenon 
y períodos fisturos st la revisión afecta tanto al período actual como a penodos 
subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y ¿motos contables criticos que la 
admnistración de la Compaña ha ublizado en el proceso de aplicacion de los 
oritenos contables 

3,11 Deterioro de activos 

Ala fecha de cierre de cada perodo, o en aquella fecha quo se considere 

ccesano, se analiza et valor de los activos para determinar si existe 
algún indicio de que dichos activos hubieran suffido una pérdida por 
deterioro En caso de que exista algam indicio so realza una estacion 
del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos 

cdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, 
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo 

Determinar s1 los activos han suftulo deterioro implica el cálculo del 
valor en uso de las unidades generadoras de cfectiyo Ll calculo del valor 
en uso requiere quo la Compañía determune los (lujos de efectivo fturos 
que deberian surgar de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente 

   



32 

33 

En ol caso de que el importe recuperable sea mforior al valor neto en 
libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio cn las 
ostimaciones sobre su umporto recuperable mcrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el lísmite del valor en libros que el 
activo hubuera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detersoro 

Vida útil de equipos 

Como se describe en la Nota 2 6, la Compañra revisa la vida úttl estemada 

de equipos al final de cada periodo anual 

VaJuación de los instrumentos financieros 

La Compañía utiliza las técrucas de valuación para Ja medición del valor 
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, 
en la medida de Jo posible, en datos observables del mercado 

 



NOTA 04, 

NOTA 05, 

NOTA 06. 

ERECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Los saldos detallan a continuación 

  

    

» 

   

     
   

  

        

BANCO 31/12/13 | Otro Auditor 
Délares | 3112/12 

Dólares 
Bancos 49 834,97] 14434,00 
[Inversiones Temporales (1) 904 723,65] 85.000,00 
Saldo al final del año 954 558,62] 99.434,00 
  

(1) Pohza de acumulación en el Banco Pichincha CA, interes nominal 
Anual dei 3 50% 

ACITVOS FINANCIEROS 

Los saldos detallan a continuación 

31/12/13" | Otro Auditor 
Dólares 31/12/12 

NOMBRE Dólares 

  

  7085/00] 11 088,00 
542748 000 

  

  

Saldo al fina] del año 1752.45) 16585,00]     
  

Movimiento provision cucatas incobrables 

DETAL! E 
  

Dólares 
| 318213 Dira Auditor | 

31/12/12 
Dólares 

  

[ Saldo al meto deb año! -10 645,00 | "683549 
  

Provisión 
Saldo al final del añ     

COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Los saldos detallan a continuación 

  
3112/13 | Otro 

378,50 -3 809,51   | 0 645,00 

    

  

or 

  

    

  

  

  

  

   

  

      

Dolares 311212 
NOMBRE Dólares 

Corriontg, 
Kindred Asogiados Overseas S A, mercadería 354 735,75| 206 798 00 
Impartaciones Kao Cia Ltda mercadería __163 709,50 | 242 380,00. 

[Importaciones Kao Cia Ltda prestamo 2046.25] 132 845,00 
Saldo al final del año 581.293,54 | — 583 026,00 
aras Plazo. 7] 

Importaciones Kao Cja Ltda prestamo 306 009,00| 155.000,00 
[Saldo al final del año 206,000,00 | 153 000,00     
  

   



NOTA 07. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

U» resumen de npuestos anticipados es como sigue 

a 

  

  

  

  

        

  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

  

  

  

  

  

  

  

              

CONCEPTÓ "31/1213 | tro Auditor 
Dólares | 31/12/12 

- Dólares 
Retencon cn la fuente año comento 32.138,12. | 1621600 
Retención en la fuente años anteriores | 27284,36 0.00 
Credito tributario wa 56 700,57) "57439,00 
[Saldo al final del año 116.123,05| 73.655,00 

NOTA 08 PROPIEDADES DE INVERSION 

En dólares . 

DESCRIPCIÓN Dtro auditor | ÁDICION | SALDO 
SALDO ES 3 

L 31/12/12 ñ 
Terrenos 1852 389,00 1852 388,84 

[Edfigjos 111229500 1112 295,31] 
Instalaciones 50 420,00 30 419,84 
iquipos de computación 28 267,00 28,266 66 
Subtotal 3.043-371,00 3.041.370,65 
Depreciación acumulada -116 993,00] -68 906,75 |—-183 899,23 
Total TE] 68 906,75 | 2,857,471.42 

El cargo a resultados por gasto de deprecracion en el año 2013 es de $ 68 906,75 

En dolares 
T DESCIACION O 

auna 
SUR 

Terrenos 1852 389,00 1852 389 00 
Edaficios 1167910,00| 1112 293,00 
Instalaciones 50420,00 30 420,00 
Equipos de computación 26 267,00 28 267,00 
Subtotal 3.043.371,00 3.043-371,00] 
Deprectación acumulada -48 086,00] -68 907.00] _116 993,00 

Total 299528500] 6890700] 2.26.378.00 
  

Fl cargo a resultados por gasto de depreciación en el año 2012 es de $ 68 907,00 
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NOTA 09, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

  

      

En dolares 
Otro auditor 

DESCRIPCION SALDO SALDO 
3123 Ha 

Remodelación Edificios 230 110,50. 7 000 
Total [30 110,50 000 
  

NOTA 10. INVERSIONES A LARGO PLAZO 

El saldo, está compuesto por 

    

        

  

       

  

     

  

      
  

7 Otro au Compras — [Saldo al 31/12/13 
Saldo al 31/12 

Banco de Guayaquí 701 674,76 701 674,76 
No Acciones 452156 452 156 

¡ETA 
Porcentaje de partrerpación 0 35% 

Corresponde a mversiones en acciones registradas al valo: de 

  

  

  

adquisición 

Saldo al 31712711 | Compras Otro anáror 
L L saldo al 31/12/12. 

Banco de Guayaquil [68844476 [13230,00 | 701 614,76 
No_Acerones 443630 8526 —| 452156 
        
  Parcentaje de participacion O 55% 

Corresponde a inversiones on auciones regisiradas al valor de 
adquisición 

NOTA II. PRESTAMOS BANCARIOS 

Este rubro está compuesto por 

      

   

  

  

  

En dolares o . 
BANCO INICIA | VENCE [TM VALOR. 

PICIONCHA PAÑAMA. [09/0113 [03014 —| 7.00% [378 143,19 
PICHINCRA PANAMA [220803 | 21008/14—| 700% | 53000000 
PICHINCHA PANAMA 139 994,29           
  Saldo al H/12/13 ER 88 

Préstamo registrado en el Banco Central del L:cuador, ya que el origen es 
del extcrior. 

El saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de $ 1 048 138,28- 

   



NOTA 12. PROVEEDORES 

Los saldos detallan a continuación 

  

  

  

  

  

  

        

Otro auditor 
DESCRIPCION SALDO SALDO 

0 34013 31112412 

Provecdores Locales 167 017,09 147 626.00. 
Total 367.017.091 142,626,00 

NOTA 13 PRESTAMOS DE SOCIOS A LARGO PLAZO 

Los saldos detallan a continuación 

NOMBRE Largo Plazo Lotal dólares _| 

Lynn Lee Wang, 1059 430,20 | 1 059 430,20 

Saldo al 31/12/2013 1039 430,20 | 105943020 ] 
  

El saldo al 31 de diciembre de 2012 fue de $ 1 051 925,00 

Corresponde a prestamos que no se han pactado fecha de vencimiento, 
valores utilizados como capital de trabajo de MONARCH CIA, LTDA. 
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14.1 Norma Taternacional de Contabibdad-NIC 19.- 

Caracienstica de la NIC 19- Los costos por los beneficios a los 

empleados deben ser reconocidos cuando se  devengan, 

¡ndependientemente del momento del pago 

142 Jubilación patronal 

Cl art 216 del Código de Jrabajo indica la jubilación a cargo del 
empleador se aplica a los trabajadores que por vemticineo O más años 
hubieren prestado servicios, continuada o iterrumpidamente, tendrán 
derecho a ser Jubilados por sus empleadores 

14.3 Desahucio.- 

FLart 185 del Codigo de Trabajo indica En los casos de terminación de 
la relacion laboral por desahucio sotiutado por el empleador o por el 
irabayador, el empleador bomficará al trabajador con el 25% del 
equivalente a Ja ultuma remuneracion mensual por cada uno de los años 
de servicio prestados a la misma empresa o empleados 

El art 188 del Código de Trabajo mdica El empleador que despudiere 
wtempestivamente al trabajador, sera condenado a indemmtzarlo, de 
conformidad con cl ltempo de servicio y según la siguiente escala 

+» Hasta 3 años de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses 

de remuneracion, y.) 

+ De juas de 3 años, con el valor equivalente a un mes de 
remuneracion por cada año de servicto, sin que en nungún caso 
eso valor exceda de 25 meses de remuneración 

La fracción de | año se considerara como año complero 

La jubdacion a cargo del empleador se apltca a los trabajadores que por 
veiticinco o más años hubieren prestado servicios, continuada O 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados poz sus empleadores 

    



NOTA 15. CAPITAL SUSCRITO 
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AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, la estructura del capital de la 

Compañía, es el siguente 

  

  

  

  

  

Dólares 

Socio Número de % Capital 

participaciones Suscrito 
Lee Wang Lynn 4500 "| 9000%| 43500,00 
Kao Les Adrian 250 500% | 250,00 

¡ Kao Les Adriana 250 5 00% 250,00. 

Total La 5.000 100 00% | 5000,00           
  

NOTA 16. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA 
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIF 

El saldo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de $ 1 327 828,07, cn esta 
cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la aplicación 
del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NIIP No 1 

Segun la resolución de la Supermiendencia de Compañías 
SC G 101 CPAIERS 11 03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la 
cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA 
ADOPCION POR PRIMERA VILZ NITE” debe revelarse como parto 
¡utegrante de la cuenta Patrimontal 

Su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera 
utilizado en aumentar el capital, en vmtnd que no corresponde a 
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores 
tendran derecho a una participación de éste Solo puedo ser utilizado para 
enjugar perdidas acumuladas y las del últumo ejercicio económico, si las 
hubiere, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía a sus socios 
De registrase un saldo deudor, este podrá ser absorbido por el saldo 
aercedor de las cuentas “RESERVA Pl CAPITAL”. “RESERVA 
POR VALUACION O SUPERAVI POR 
INVERSIONES * 

REVALUACION DE



NOTA 17. 

NOTA 18, 

2 

VENTAS NETAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Las ventas netas durante el año 2013 y 2012 corresponden a ingresos por 
arriendo de las propiedades de la empresa 

  

  

  

  

      

  

          

  

Otroauditar | 
DESCRIPCION 31123 31/12/12 

Dolares Dólares 

VENTAS NETAS TY dera ar |” 34824500 
366 434,92 | 238471 00 

78 43% 
UTILIDAD BRUTA. 

IMPUESTO A LA RENIA 

  

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto 
a la Renta se calcula a la tarifa del 229 -239 hasta el año 2012- (15% si 
se rewmvierte) a las utilidades gravables del ejercicto economico 
terminado el 31 de dicrembre del 2013 

A parir de julto 2010, los pagos de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extrameras residentes en | cuador, a favor de 
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en 

paraíso fiscales o jurisdicciones de menor imposición estarán sujetos a 
retencion en la fuente, de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo 
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Regimen Tebutarto Interno 
publicado en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio 2010 

De acuerdo a disposicrones del Sorvicio de Rentas Internas las empresas 
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben 
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del año inmediatamente 
posterior al ejercicio económico que se declara, caso contrario debera 
pagar la diferoncra de impuesto (10%) no caloulado y cancelado al SRI 
más multas e intereses de mora
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Concepto Otro autor 
3112113 31/12/12 
Dolares Dólares 

Unlidad ejercrcto. 116 005,76 172 631,23 
15% participación trabajadores 2.304,84 5 366,47 

Dividendos exentos 100 640,17 136 854,79 

Diferencia 13.060,75 | 30:409,97| 
+) Gastos no deducibles 39,18 132,82 
Útilidad gravable | 13 099,93 30 542,79 
Impuesto renta causado o 2 881,98 7.024,84 
Ánticipo a la renta deieminado en |(1) 26.555,20 18 091,55 
declaracion año antertor 

>) Anticipo IR pagado 000 |" 0,00 
) Retenciones en la fuente (67 133,12) 7727.66) 
) Credito Tributario años anteriores (1621765) (6 381,54) 

Saldo a favor LIL SN, 16216) 

(L) Según las leyes inbutarias vigentes a partir del año 2010, se debe consideras 
como impuesto a la senta mínmo el valor del anticipo calculado, el cual 
resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimomo, 
0,2% de costos y gastos deducibles 

En razon de que mmpuesto a la renta causado es menor al anticipo de 
impuesto a la renta determinado, la Compañla registró en resultados como 
gasto de impuesto a la renta cl valor del impuesto determinado, en este caso 
corresponde el valo1 de $ 26 555 20 en el 2013, (518 091,55-2012) 

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las 
declaraciones de impuestos de los años 2010 al 2013 
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18.1 Aspectos Erbutarios del Código Orgánico de la Produccion 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro 

Oficial No 351 et Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, 
el mismo que mcluye entre otros aspectos inbutarios los siguientes 

NOTA 19. 

La reducuson progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto 
a la renta para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el 
año 2012 y 22% a partir del año 2013 Al 31 de dicaembre del 2013, para la 
medición del pasivo por impuestos diferidos, la Compañia utilizó una tasa de 
impuesto a la renta del 22% ) 

La reduco:on progresiva del porcentaje de retención en la fuente de Impuesto 
ala renta en pagos al exterior conforme la tarita de impuesto a la renta para 
sociedades, 

RESERVA LEGAL 

De conformidad con el Art 109 de la Ley de Compañras, salvo 
disposicion estatutaria en contrario de las utilidados Iquidas que resulten 
de cada ejerucro se tomara un portentaje no menor de un cinco por 

ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este 
alcange pot lo menos el vote por ciento del capatal social 

En la misma forma debe set reintegrado el fondo de reserya si esto, 

después de consitutdo, resuftare disminurdo por cualquier causa 

Esta reserva mo puede ser disibuida a los socios, pera puede ser 
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital 

 



NOTA 20, 

NOTA 21. 

NOTA 22. 
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SITUACION TRIBUTARIA 

Los estados finanuieros de la empresa no han sido suyeto de revision por 
las autoridades de control desde la fecha de constitución 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión del informe 
(marzo 5, de 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Adiunistración de la Compañía pudieran tener un efecto importante 

sobre los estados financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieras por el año termumado al 31 de diciembre de 2013 
han sido aprobados por Ja Gerencra de la Compañía con fecha marzo 14 
de 2014 y seran presentados a los socios para su aprobacion lan opinión 
de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros seran aprobados 
por la Junta de Acetonistas sin modificaciones 

Ei ¿427 
Lyn lee Wang Mareo Vimeo Andrade Vasquez 

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GLNERAL 

 


